Smart. Fokuserad. Engagerad.




Nexstim Plc &r ett banbrytande
foretag som &gnar sig at
neuromodulering och utvecklingen
av icke-invasiva tekniker for
stimulering av hjarnan. Foéretaget
dger tekniken SmartFocus™ som
har en mycket sofistikerad
3D-navigering. Det ar den enda
navigerade transkraniella
magnetstimuleringen (transcranial
magnetic stimulation — TMS) som
ar verkligen personligt anpassad
och anvands bade i behandlande
och diagnostiska applikationer.

Nexstim Plc har sitt sate

i Helsingfors i Finland och
finns med pa Nasdagq First
North Finland och Nasdaq
First North Sweden.
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Smart.
Fokuserad.
Engagerad.

Vi dr engagerade i att ensidigt erbjuda tekniska
I6sningar som baseras pa vetenskaplig och
klinisk forskning. Vi har ett ndra samarbete
med ledande opinionsbildare, som liksom vi
tror att transkraniell magnetstimulering (TMS)
kan utnyttja hjdrnans egen helande kraft.

Var vision

Att bli ny vardstandard nar det géller behandling av en

mangd for narvarande svarbehandlade sjukdomar och
storningar i hjarnan. Personligt anpassad TMS ger patienter

— och deras familjer — tillbaka livet de trodde att de hade forlorat.



_Martin Jamieson, ordférande och VD

Las mera pa sidan 06




Oversikt

Smart. Ledande.

Icke-invasiv.

Pa Nexstim anvander vi nu artionden av

vetenskaplig forskning till att pa icke-invasiv

vag hjalpa till att behandla och diagnostisera

den manskliga hjarnan. Genom att kombinera
e-faltsnavigerad TMS med 3D-avbildning av hjarnan,
erbjuder var oovertraffade SmartFocus™-teknik

en |6sning som tillhandahaller en lakemedelsfri
behandling av sjukdomar och storningar i hjarnan.

_‘f’ x.w__h.
o~

System for navigerad
hjérnterapi NBT®

(Navigated Brain Therapy System - NBT)

Om farmaceutika inte hjélper patienten eller ett
|lakemedelsfritt alternativ foredras av nagon annan
anledning, kan detta system med navigerad
hjarnterapi NBT® vara I6sningen for behandling

av t.ex. allvarlig depression eller neuropatisk smarta.

Inom depressionsbehandlingen ar det viktigt att TMS
pa ett konsekvent satt riktas in mot ratt omrade i
patientens hjarna. Sa vi pa Nexstim anvander den
senaste vetenskapen — 3D-avbildning av hjarnan och
den beprovade navigeringen med TMS - for att kunna
gora en personlig anpassning av stimuleringens mal
och niva for varje patient och for var och ens unika
hjarnanatomi.

Nexstim NBT®-systemet ar FDA-godkant for
behandling av allvarlig depression och CE-markt
for behandling av allvarlig depression och kronisk
neuropatisk smarta.
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System for navigerad

hjdrnstimulering NBS®
(Navigated Brain Stimulation System - NBS)

En av de viktigaste sakerna att veta vid neurokirurgi ar
tumorens lage i relation till avgorande funktioner och
deras olika samband i patientens hjarna.

Kartlaggning med hjélp av NBS anvands nar tumoren
anses befinna sig nédra hjarnans funktionella omraden,
t.ex. de omraden som ansvarar for rorelse av armar och
ben eller talférmagan. Kartor av hjarnan som framstills
med NBS ar anvandbara nar behandlingen faststalls.
Om neurokirurgi rekommenderas, hjalper resultaten
fran kartlaggningen med NBS vardteamet att planera
operationen.

Nexstim NBS®-systemet ar det enda FDA-godkéanda
och CE-markta systemet med navigerad TMS som
kartlagger infor ett kirurgisk ingrepp i hjarnans
sprakomrade eller i motorbarken.



A
SmartFocus’
TMS

TMS-behandling
med SmartFocus™
gltiverar hjarnans
potential att
sjalviaka,

Varije individs hjarna &r olik nagon
annans och effekterna av TMS-
stimuleringen beror alltid pa status hos
patientens egen hjarna och hjarnbark.

Genom att kombinera MRT-undersokningen av
patienten med unik e-féltsnavigering och
integrerad EMG, har SmartFocus™-tekniken
férmagan att ta hansyn till hjarnans unika
egenskaper. Det sdkerstéller att varje be-
handlingssession baseras pa individuell
dosering och inriktning mot malet, samt ar
personligt anpassad for patientens egen hjarna.

TMS-behandling med SmartFocus™ inkluderar
fem steg, och de tre forsta behovs bara vid
forsta behandlingstillféllet for att personligt
anpassa behandlingen for patienten. TMS-
tekniken i SmartFocus™ ser till att var och en av
patienternas uppgifter sparas, sa att
behandlingen kan upprepas pa exakt samma
stélle vid varje behandling och med exakt
samma personligt anpassade stimuleringsniva.

&6 Nexstims anordning forbdttrar
precisionen otroligt mycket.
Vi har ett avsevart patientintresse

och flera som har startat.

_Island Psychiatry, Long Island1 (Twitter-konto)

Visar 3D-vy av
din hjarna efter
MRT-skanning

Anpassar
behandlingen
till din personliga
hjarnstatus

Pinpoints the
therapy target in
your brain

Se behandlingen
av malet —
kann dig trygg

Dina vitala
uppgifter sparas
- redo for nasta
session av din
behandling.
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Marknadsoversikt

En snabbt

vaxande marknad.

Marknaderna for NBT®-behandling vaxer snabbt bade for allvarlig

depression och neuropatisk smarta.Allvarliga depressioner
drabbar ca 2—5 % av befolkningen i utvecklade lander, och det
finns ca 10 miljoner patienter med neuropatisk smarta i USA
och Europa.’

Navigerad hjdrnterapi®
vid behandling av depression

Den inhemska USA-marknaden Mdjligheter
representerar den stérsta

.. o .. . - Den marknad som NBT®-
affarsmojligheten for Nexstims

behandlingen av depression har

NBT®-behandling pa kort sikt: majlighet att riktas mot omfattar

Efter en framgangsrik lansering 6 miljoner patienter, vilket

av NBT® vid depression i maj representerar ett totalt varde pa
: i . 5

2018 i USA, har redan flera mer &n 40 miljarder EUR

- Differentierad produkt och

system levererats till olika mangsidiga prissatningsalternativ
kunder. Verksamheten i USA - Finansiell patienterséttning for
utesluter inte kommersiella TMS &r redan tillgénglig pa
anstrangningar i Europa och marknaderna i USA och EU

Asien, dér ett antal atgarder har
vidtagits bade for att starka
befintliga marknader och
utveckla nya.

Uppskattad marknadsstorlek

Manniskor som ar drabbade av allvarlig depression globalt:

Patienter som inte svarar pa mediciner
och soker behandling:

Malmarknad

USA 1 ,9 miljoner
patienter

EU 410 miljoner 89 miljoner 21 6 miljoner

patienter
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Kommersialisering och
go-to-market-strategi
- Europa och Asien

Aktuella verksamheter pa

etablerade marknader

- Korsforsaljning av NBS och NBT

- Etablerad patientregistrering

- Stark nétverk av ledande
opinionsbildare

Marknader som kommer

att utvecklas

- Utsedd Hong Kong-distributor och
leverans av det forsta systemet for
depressionsbehandling

- Kandidater for att utse kinesisk
handelspartner utvarderas for
narvarande

- Malinriktning med hjalp av
distributorer i Frankrike,
Nederlanderna, Italien och Spanien

L&s om potentialen for marknaden e
i USA pa sidorna 8-9

1) Global branschanalys
2) PMSI Consultings analys
och uppskattning

jarder EUR

Total vdrde pa mark-
naden for behandling
av depression pd
uppskattade
malmarknader




Vi traffar dven patienter
med ansiktssmadrta,
Ansiktssmarta dr
formodligen det bdsta

malet for TMS ndr det

Navigerad hjdrnterapi®
vid neuropatisk smdrta

NBT®-behandling av kronisk
neuropatisk smarta befinner
sig i utvarderingsstadiet men
det representerar ett intressant
prospekt for framtiden. NBT®-
systemet ar CE-markt aven nar
det géller behandling av kronisk
neuropatisk smarta och det
anvands som sadant pa flera
europeiska sjukhus.

Uppskattad marknadsstorlek

gdller effektivitet,

Marknadstrender

- 40-50 % av patienterna med
neuropatisk smarta ar utan effektiv
behandling

- Storleken péd marknaden mojlig att
rikta sig mot i USA &r ca 4,8 miljoner
patienter och i Europa 4,8 miljoner
patienter

Manniskor som drabbas av neuropatisk smarta arligen:

Patienter som inte svarar pa mediciner
och soker behandling:

Marknader mojliga att
rikta sig mot:

USA 4, 8 miljoner

EU 4, 8 miljoner

42 miljoner

2 8 5 miljoner

Mdjligheter

-~ | en studie som har genomforts
pa Walton Centre (Storbritannien)
havdas att 44 % av patienterna som
far NBT-behandling rapporterar
kliniskt meningsfull smaértlindring
efter minst 3 veckors anvéandning

- Nexstim utvarderar mojliga kliniska
provningar for kronisk neuropatisk
smarta
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Vanliga fragor och svar med Martin Jamieson

Ett ar av

mojligheter
och utmaningar.

Nexstims VD och styrelseordforande

Martin Jamieson berattar om hojdpunkterna
och utmaningarna forra aret och om
verksamhetens majligheter under 2019.

F Vilka dr hojdpunkterna for Nexstims
prestation under 20187

2018 var ett utmanande ar efter de fruktlosa

S resultaten av den kompletterande fas IlI
E-FIT-provningen. Det gav oss dock mojligheten
att flytta 6ver vara resurser och fokusera pa vart
system med navigerad hjarnterapi (NBT®) for
behandling av allvarlig depression. Vi tror att den
har strategiforandringen ger oss mgjlighet att
generera avsevart varde for aktieinnehavarna.

Vart NBT®-system for behandling av allvarlig
depression lanserades framgangsrikt i USA

vid Clinical TMS Societys arsmote i maj 2018.
Vi starker for ndrvarande vart kommersiella
team i USA for att maximera potentialen for
vara hogst differentierade, personligt anpassade
och finansiellt patientersatta NBT®-system.
Installationer runt om i Europa har ocksé satts
igdng med god progression, och vi har lanserat
var narvaro i Asien med hjélp av ett partneravtal
med Ampere Medical som ger oss tillgang till
marknaden i Hong Kong, med utsikter om att

fa tillgang till marknaden pa det kinesiska
fastlandet i framtiden.

& \/ar prioritet dr att hoja medvetenheten
om vart NBT-system pd marknaderna, ??
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Kan du berdtta mer om resultaten
av den kompletterande fas IIl E-FIT-
provningen?

Fas Il E-FIT-provningen om stroke visade
ingen signifikant skillnad mellan aktivt och
skenbart behandlade grupper. Nar resultaten
fran den prévningen med 60 deltagare
kombinerades med de befintliga resultaten
fran NICHE-studien erhdlls inte heller nagon
statistisk skillnad.

Som ett resultat har vi beslutat att fokusera
den behandlande applikationen pa allvarlig
depression, dar stimulering av specifika
omraden av hjarnan har visat sig vara effektiv.
Vart TMS-system med SmartFocus™ &r
sarskilt lampat for malinriktad stimulering

pa grund av sin i hdgsta grad noggranna,
upprepbara dosering.

Allvarliga depressioner representerar en
avsevard affarsmojlighet med en uppskattad
marknad pa ca 6 miljoner patienter mojliga att
rikta sig mot i USA och Europa som helhet.
Det representerar ett behandlingsvarde pa
over 40 miljarder EUR.



Kan du berdtta mer om foretagets
framsteg ndr det gdller att imple-
mentera den nya strategin och
affdrsplanerna som fokuserar pd
allvarlig depression pa medelldng sikt?

Hittills har vart NBT®-system installerats pa
framstdende psykiatriska och neurologiska
center pa flera olika platser dér allvarlig
depression behandlas runt om pé de tre
kontinenterna. | USA ar den kommersiella
strategin direktforsaljning, medan strategin
i Europa och Asien &r en blandning av
direktforséljning och forsaljning genom
distributorer.

Var prioritet ar att h6ja medvetenheten om
vart NBT®-system pa marknaderna: Desto fler
patienter som anvander vart NBT®-system for
behandling av allvarlig depression, desto fler
kliniska bevis kommer vi att kunna samla in.
Langre fram kommer det att kunna stddja en
forandring av befintlig behandlingspraxis och
Okat godtagande av vart NBT®-system.

Vi planerar ocksa att utnyttja vart starka
natverk av ledande opinionsbildare, speciellt

i USA, och publicera resultatdata i en serie
rapporter.

i USA och planer pa att 6ka det antalet under
2019. Var expanderande kommersiella
plattform fokuserar pa TMS-center och stora
psykiatripraktiker i fyra huvudregioner i USA
(sydoststaterna, norddststaterna, Kalifornien
och Texas). Denna depressionsstyrda strategi
kommer att innefatta nyanstéllningar av
specialister for att borja bygga upp ett team
av experter inom olika discipliner, sdsom
bokforing, kliniska applikationer, kundservice,
finansiell ersattning at patienterna och
produkthantering.

Vad differentierar NBT® frdn
konkurrenterna ndr det gdller
behandling av allvarlig depression?

Nexstims system for navigerad hjarnterapi
(NBT®) &r den enda enheten med integrerad
navigering som &r godkand av FDA (US Food
and Drug Administration), och som
sakerstaller att behandlingen blir personligt
anpassad och mojlig att upprepa.

SmartFocus™-tekniken i Nexstims system ar
unik och tack vare 3D-navigeringen mojliggor
den en i hogsta grad noggrant malinriktad
stimulering, som ar personligt anpassad

och baseras pa MRT-skanning av patienten.
Nar den anvands i behandlande syfte ar
TMS-dosen som anvands av NBT® personligt
anpassad. All information om dos och
navigering lagras, och mojliggor att
behandlingarna upprepas med garanterad
precision och konsekvent pa korrekt plats.

Vart TMS-system fér NBT® blev FDA-godként
for anvandning vid allvarliga depressioner

i november 2017 och lanserades i USA i

maj 2018.

Hur stor dr er kommersiella
organisation i USA och avser ni
att Iata den vdxa ytterligare?

Vi har for narvarande en affarsmassig
organisation bestaende av tio personer

Vilka dr era planer for forsdljningen
av NBT® i Europa och Asien?

Nexstim planerar att starka aktiviteten pa
etablerade marknader inom EU dar foretaget
har en stark organisation av distributorer och
ett natverk av ledande opinionsbildare.
Foretaget kommer att fortsatta med
korsforsaljning av NBS® och NBT® och
kommer ocksa att fortsatta sin blandning

av direktforsaljning och forsaljning genom
distributér. Foretaget riktar in sig mot malet
med hjalp av distributorer pa outvecklade
marknader i Frankrike, Nederlanderna, Italien
och Spanien.

Det aterspeglar vara strategier i Asien

dar vi nyligen sékrade ett distributionsavtal

i Hong Kong genom partnerskap med Ampere
Medical och kan leverera det forsta systemet
for behandling av depression. | Kina haller
kandidater pa att utvarderas for att utse
handelspartner.

Finns det fortfarande en mdjlighet
for NBS att vixa och dr det
fortfarande ett viktigt element

i Nexstims strategi?

Vart NBS®-system &r den enda tillgangliga
navigerade kartlaggningsteknik som anvéands
fore kirurgiskt ingrepp och anvandningen
fortséatter att vaxa. Systemet anvands nu

pa ca 160 forskningsuniversitet och ledande
sjukhus runt om i varlden, inklusive pa flera
vérldskanda cancercenter (t.ex. Mayo Clinic,
MD Anderson Cancer Center, Great Ormond
Street Hospital, UCSF, Karolinska universitets-
sjukhuset och Charité — Universitatsmedizin
Berlin).

Vi drar nytta av vara installerade NBS® -system
och vart starka natverk av ledande opinions-
bildare for att h6ja medvetenheten pa
marknaderna, och vi stérker affarsplanerna for
vart SmartFocus™ TMS-system for behandling
av allvarlig depression pa tre kontinenter (USA,
EU och Asien). Kartlaggning fore kirurgiskt
ingrepp kommer att stodjas och utvecklas
genom partnerskap.
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Kommersiell strategi

Fokuserad pa

potentialen i1 USA.

Depression rankas for

narvarande som den framsta
orsaken till funktionsnedsdttning

Allvarlig depression ar den vanligaste mentala stor-
ningen i USA: Ca 16 miljoner vuxna amerikaner lider av
allvarlig depression och ca en tredjedel av patienterna
med allvarlig depression ar idag obehandlade.

Det finns ett stort behov av behandling som
ar beprovat verksam i kampen mot denna
forsvagande sjukdom.

Vara nuvarande kunder som anvéander NBS-kartlaggning fore
kirurgiskt ingrepp, inklusive Mayo Clinic Hospital, University of
California i San Francisco och Miami Children’s Hospital, betraktar
liksom vi navigeringskapaciteten hos var SmartFocus™-teknik
som unik. Samma teknik anvands i vara NBT®-system som
anpassar den personliga TMS-stimuleringen for varje patient och
deras malomraden i hjarnan. Detta differentierar oss tydligt fran
andra TMS-enheter som anvénds vid allvarlig depression och for
narvarande finns pa USA-marknaden.

Dessutom, ju fler som anvander vara NBT®-system for behandling
av allvarlig depression innebar att vi i storre utstrackning kan samla
in kliniska bevis som ytterligare stddjer en férandring av befintlig
behandlingspraxis och 6kat godtagande av vart NBT®-system.

Med ett kommersiellt team bestdende av tio branschexperter och
fokus pa att lata teamet véxa under 2019, &r vara planer att na ut
och maximera potentialen for vara unika system pa den véxande
marknaden for allvarlig depression i USA.

_Steve Beller, vice VD och chef i Nordamerika
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Allvarlig depression -

utsikter och marknader

Allvarlig depression ar en vanlig mental
sjukdom som kénnetecknas av ihallande
nedstdamdhet som stér en persons formaga att
ata, arbeta, sova samt utdva andra aktiviteter.
Den 6kade prevalensen av allvarlig depression
har lett till en kraftig 6kning av antalet
patienter som lider av depression.

Marknaden i USA for anvéndning vid allvarlig
depression forvantas véxa i framtiden pa grund
av en okad aldre befolkning, 6kad prevalens av
allvarlig depression, 6kad prevalens av kvinnor,
manga ouppfyllda behov, samt 6kade kost-
nader for mental hdlsa. Nyckeltrenderna pa
denna marknad inkluderar ett stigande antal
mentala hdlsoprogram, 6kad medvetenhet,
snabb utveckling av lakemedel och riktad
konsumentreklam.

Nexstims teknologi ar en del av den vaxande
trend inom behandlingen av storningar i
hjarnan som baseras pa minimala eller
icke-invasiva behandlingsmetoder vilka leder
till farre systemiska biverkningar och inte
kraver nagon sjukhusinldggning eller anestesi.

Navigerad hjarnterapi® (NBT)

vid allvarlig depression

NBT® vid behandlingen av allvarlig depression
lanserades framgangsrikt i USA pa Clinical TMS
(Transcranial Magnetic Stimulation) Societys
arliga mote i maj 2018. Nexstims nya strategi
har medfort goda resultat och foretaget har
installerat fem NBT®-system for depressions-
behandling i USA sedan lanseringen i maj 2018.

Ekonomisk fordel for TMS-center eller psykiatrisk
klinik placerade i USA (leasing med betalning efter
anvéndning)

$98

Inkomst per Konsumtionskostnad Variabel Klinisk vinst
behandling per behandling = resurskostnad per behandling
betalning till Nexstim  per behandling*
For leasing med betalning efter anvandning kravs inget
startkapital, sa klinikerna gor vinst fran och med forsta patienten
En klinik kan uppna en arlig vinst pa 147 000 USD, forutsatt
30 behandlingar per patient och 50 patienter per ar
Nexstim kan f& en avkastning pa 150 000 USD for klinikavtalad
leasing med betalning efter anvéndning

Inkluderar uppskattad kostnad fér anlaggning och tekniker under 45 minuters
behandling, kostnad for allvarlig depression (ANMARKNING: 3 génger per
patient, 45 minuter varannan vecka) och MRT-kostnad 500 USD per patient
delat pa antalet behandlingar. 40 % fasta kostnader tillampas



Geografisk fokus vid depression i USA

Bygga upp en organisation for direktforsaljning bestaende av forséljare, klinisk
support och drift. Organisationen distribueras runt om pa befintliga NBS-platser i USA.
Rekrytera distributorer i Kanada som har bra kontaktnatverk.

Texas

Kalifornien

Befolkning: 39,5 miljoner
Praktiker som anvander
TMS: 129

TMS: 13

Affarsmojlighet:

- Allvarlig depression drabbar 6,7 % av
USA:s befolkning (18 ar och aldre)

- 1 USA finns det for NBT® vid allvarlig
depression en marknad pa 2 miljoner
patienter. Det representerar ett totalt
behandlingsvarde pa mer dn 17 miljarder
usD

-~ De flesta av de storsta “commercial
payers” (kommersiella betalarna) ger
finansiell patientersattning for behandling
med TMS vid depression och Medicare
tacker behandlande TMS-terapi med
100 % for patienter som lider av
depression

- Utsikter om snabb behandlingstid —
Nexstim har sokt efter 510(k) tillstand
for 3 minuters behandling

Robust kommersialiseringsstrategi
Nexstim har en tydlig strategi for den
kommersiella introduktionen av NBT®

i USA, med fokus pa TMS-center och stora
psykiatripraktiker i fyra huvudregioner i
landet (Kalifornien, Texas, sydoststaterna,
norddststaterna).

Nordstaterna
Befolkning: 67 miljoner
Praktiker som
anvander TMS: 196

Sydstaterna
Befolkning: 58 miljoner
Praktiker som
anvander TMS: 126

Befolkning: 28,3 miljoner
Praktiker som anvander

Affarsmodellen siktar mot en hog arlig
inkomstkalla for varje system med hoga
anvandningsfrekvenser. Vi erbjuder
varierande prisalternativ och program
for kunderna, t.ex.:
- Leasing med betalning per
anvandingsgang
- Leasing med obegransad anvandning
per manad
- Forsaljning som kapitalvara
+ "headtracker”-forséljning +
servicekontrakt

Ekonomiska fordelar for kunderna

For leasing med betalning per anvandings-
gang kravs inget startkapital, sa klinikerna
gor vinst fran forsta patienten. En klinik kan
na en arlig vinst pa upp till 150 000 USD,
forutsatt 30 behandlingar per patient och
50 patienter per ar. For ndrvarande har alla
NBT®-system i USA installerats med en
leasingmodell dar betalning efter
anvandning tillampas. | USA siktar Nexstim

mot en arlig inkomstniva pa ca 100 000 USD

for varje NBT®-system.

Den nuvarande affarsméssiga
organisationen i USA som nu bestar
av tio personer kommer att vdxa inom
ettar

Nexstim har fér narvarande en affarsmaéssig

organisation i USA som bestar av tio

personer, och det finns planer pa att 6ka
det antalet under 2019. Den nuvarande
kommersiella plattformen nar det géller

NBT®-systemet omfattar den befintliga

infrastrukturen for USA och fokuserar pa

TMS-center och stora psykiatripraktiker

i fyra huvudregioner i landet. Denna

depressionsstyrda strategi kommer att

innefatta nyanstallningar av specialister for
att borja bygga upp ett team av individuella
férmagor inom olika discipliner, sdsom:

- Bokforingsansvariga — fokuserade pa
nya potentiella redovisningar och
avslutande kapitalplaceringar

- Specialister pa kliniska applikationer
- ansvariga for utbildning samt
anvandningen och driften pa klinikerna

- Kundtjanstspecialister — ansvariga for
installationer och kontinuerlig support

- Team for finansiell patienterséattning —
hjalper kunderna att genomfora
finansiella formansutredningar at
patienterna

- Produkthantering — hanterar
marknadsforande kampanjer och event

Stark marknadsforande kampanj
Nexstim paverkas av och drar nytta av sitt
starka natverk av ledande opinionsbildare och
har etablerat en radgivande panel for att hoja
medvetenheten pa marknaderna. Féretaget
har ocksa en stark marknadsférande kampanj
pa plats och nérvaro pa storre konferenser,
symposium och utstallningar i Nordamerika.
Foretaget planerar att publicera registrerade
data i en serie rapporter och haller ocksa pa
att planera direkta marknadsforings-
kampanjer for potentiella patienter i USA.
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Nexstim Abp:s Forvaltningsberdttelse 2018

Nexstim-koncernen

Nexstim &r ett medicintekniskt féretag som tagit fram och kommersialiserar den varldsledande TMS-tekniken SmartFocus™ for icke-

invasiv hjarnstimulering vid behandling av egentlig depression (MDD). Bolagets proprietédra system for navigerad hjarnterapi (Navigated Brain
Therapy, NBT®) med avancerad 3D-navigering dr den enda individanpassade tekniken for transkraniell magnetstimulering (TMS) som gor det
mojligt att rikta in TMS exakt till den del av hjarnan som associeras till MDD.

Nexstim lanserade i maj sitt NBT®-system i USA for behandling av MDD efter att i november 2017 ha fatt godkdnnande fran FDA for
marknadsféring och forséljning for denna indikation. NBT®-systemet har i Europa fatt CE-mérkning for behandling av egentlig depression och
kronisk neuropatisk smarta. Under 2018 installerade bolaget fem NBT®-system for depressionsbehandling i USA sedan systemet lanserades
for denna indikation. Dessutom har bolaget levererat sammanlagt fem NBT®-system for behandling av depression.

Nexstim kommersialiserar ocksa sitt NBS-system (Navigated Brain Stimulation) for diagnostiska tillampningar pa samma teknikplattform.
NBS-systemet ar det enda FDA-godkanda och CE-markta TMS-systemet for preoperativ kartlaggning av hjarnbarken fér motorik och tal.

Nexstims NBS-system anvands for prekirurgisk diagnostik vid hjarnkirurgi. Forsaljningen och marknadsféringen av Nexstims NBS-system
har framst varit inriktad pa universitet och universitetssjukhus med stark Key Opinion Leader-nérvaro (KOL) inom neurokirurgi och radiologi.
Hittills har Nexstim salt totalt cirka 160 NBS-system.

Nexstims produkter tillverkas av underleverantorer i Finland.

Bolagets registrerade firma &r pa finska Nexstim Oyj ("bolaget”) (pa svenska Nexstim Abp och pa engelska Nexstim Plc). Bolaget ar ett
publikt aktiebolag bildat enligt finsk ratt. Bolaget har sitt sate i Helsingfors, Finland. Bolaget ar registrerat i det finska Handelsregistret under
organisationsnumret 1628881-1. Nexstim Abp:s aktier noteras pa NASDAQ OMX First North i bade Helsingfors och Stockholm.

Nexstim har tva heldgda operativa dotterbolag. Nexstim Inc. bildades 2008 enligt rattspraxis i delstaten Delaware. Nexstim Germany GmbH
bildades 2008 enligt tysk ratt. Bolaget har inga lokaler i Tyskland. Nexstim har dessutom det heldgda dotterbolaget Nexstim Ltd (bildat 2008
enligt engelsk ratt) som inte for narvarande bedriver nagon aktiv verksamhet.

Koncernens viktiga nyckeltal 1122018 1-12/2017

12 man. 12 man.

€000 €000

Nettoomséattning 26721 2645,3
Personalkostnader -39375 -33347
Avskrivningar och nedskrivningar -424,0 -341,3
Ovriga rérelsekostnader -39859 -4118,1
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -6 154,3 -7 3279
Vinst per aktie (euro)* -1,93 2,77
Kassaflode fran I6pande verksamhet -6192,5 -54029
Kassa och bank 7175,2 8473,6
Summa eget kapital -294,3 5520,8
Soliditet (%) -0,98 52,77
Antal aktier vid rapportperiodens utgang (st.)* 3253751 3105786
Antal aktier under rapportperioden i genomsnitt (st.)* 3187 487 2649232
Utspétt antal aktier vid rapportperiodens utgang (st.)* 4431575 4431575
Utspétt antal aktier under rapportperioden i genomsnitt (st.)* 4 577 627 3822547

*Aktiernas antal har i tabellen justerats enligt minskningen av aktier 26/11 2018, varvid antalet aktier dividerades med 30.
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Ekonomisk oversikt
Siffrorna inom parentes (euro i tusental) hanvisar till motsvarande period féregédende ar, om inte annat anges.

Rorelseresultat
Nettoomséttning
Omsattningen 1/1-31/12 2018 uppgick till 2 672,1 tusen euro (2 645,3), tillvaxt 1,0 procent.

Tillverkning fér eget bruk
Tillverkning for eget bruk 1/1-31/12 2018 uppgick till 36,3 tusen euro (38,8). Beloppet utgors av aktiverade utvecklingskostnader.

Ovriga rérelseintékter
Ovriga rérelseintakter 1/1-31/12 2018 uppgick till 33,7 tusen euro (70,2).

Material och tjdnster
Kostnaderna fér material och tjanster 1/1-31/12 2018 uppgick till -710,3 tusen euro (-552,1).

Personalkostnader
Personalkostnaderna 1/1-31/12 2018 uppgick till -3 937,5 tusen euro (-3 334,7). Okningen héarrérde framst fran en stérre personalstyrka.

Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningar och nedskrivningar 1/1-31/12 2018 uppgick till -424,0 tusen euro (-341,3).

Ovriga rérelsekostnader
Ovriga rérelsekostnader 1/1-31/12 2018 uppgick till -3 985,9 tusen euro (-4 118,1). Av kostnaderna harrérde -360,6 tusen euro (-1 517,8)
fran kostnader for E-FIT-prévningen.

Rérelsevinst/-forlust
Rorelseforlusten 1/1-31/12 2018 uppgick till -6 315,6 tusen euro (-5 591,9).

Finansiella intdkter och kostnader
Finansnetto 1/1-31/12 2018 uppgick till 163,0 tusen euro i intékter (-1 733,2). Andringen héarrérde framst fran valutakursvinster
vid koncerninterna lan.

Rérelseresultat
Rapportperiodens rérelseresultat 1/1-31/12 2018 uppgick till -6 152,6 tusen euro (-7 325,1).

Inkomstskatt
Inkomstskatten 1/1-31/12 2018 uppgick till -1,7 tusen euro (-2,8).

Rapportperiodens vinst/f6rlust
Rapportperiodens forlust 1/1-31/12 2018 uppgick till -6 154,3 tusen euro (-7 327,9).

Finansiell stallning

Anlaggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgangar per 31/12 2018 uppgick till 904,6 tusen euro (717,8). Immateriella tillgédngar, vars vérde uppgick till 429,9 tusen
euro per 30/12 2018, utgjordes framst av aktiverade utvecklingskostnader och immateriella rattigheter. Materiella tillgangar, vars varde var
464,7 tusen euro per 30/12 2018, utgjordes framst av aktiverad NBT®-utrustning som anvands av kunder.

Omséttningstillgdngar
Bolagets omsaéttningstillgdngar per 31/12 2018 uppgick till 8 757,4 tusen euro (10 325,8).

Summa eget kapital
Koncernens eget kapital per 31/12 2018 uppgick till -294,3 tusen euro (5 520,8).
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Nexstim Abp:s Forvaltningsberdttelse 2018
fortsattning

Skulder

Langfristiga skulder

Bolagets langfristiga skulder per 31/12 2018 uppgick till 7 063,4 tusen euro (3 737,2). Posten utgors av kapitallan, andra rantebarande lan
och erhéllna férskott. Okningen harrérde framst frén uttag av l&net fran Kreos Capital samt nya produktutvecklingslan fran Business Finland
(Tekes).

Kortfristiga skulder
Bolagets kortfristiga skulder per 31/12 2018 uppgick sammanlagt till 2 792,9 tusen euro (1 785,6). Posten utgdrs huvudsakligen av lan fran
kreditinstitut, leverantorsskulder och resultatregleringar.

Finansiering och investeringar
Likviden per 31/12 2018, som bestar av kassa och bank, uppgick till 7 175,2 tusen euro (8 473,6).

Nettokassaflode fran |I6pande verksamhet 2018 uppgick till -6 192,5 tusen euro (-5 402,9).
Kassaflode fran investeringar under rapportperioden uppgick till -610,8 tusen euro (-147,8).

Nettokassaflodet 2018 uppgick till 5 504,8 tusen euro (5 868,0). Kassaflode fran aktieemissioner uppgick sammanlagt till 961,5 tusen euro
under den tolvmanadersperiod som gick ut 31/12 2018.

Moderbolagets kortfristiga och langfristiga koncerninterna fordringar pa dotterbolag uppgar till 12,9 miljoner euro. Betréffande de
riskfaktorer som beskrivs i avsnitten "Fortsattning av verksamheten” och "Betydande risker och osékerhetsfaktorer” med avseende pa
bolagets formaga att fortsatta verksamheten rader det stor osékerhet om verkstallbarheten och darmed varderingen for de langfristiga och
kortfristiga fordringarna mellan koncernféretag. Ifall dessa fordringar inte kan drivas in till fullo foreligger det en betydande risk for att
moderbolaget kan forlora aktiekapital.

Fortsattning av verksamheten

Bokslutsrapporterna for 2018 avser den I6pande verksamheten och utgar ifran att Nexstim kan realisera sina tillgangar och reglera sina
skulder inom ramen for den normala affarsverksamheten under en forutsebar framtid. Bolaget uppskattar att dess rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att tillgodose bolagets nuvarande behov, det vill sdga under en period av minst 12 manader fran och med datum f6r dessa
bokslutsrapporter. Pa basis av en konservativ resultatprognos och kostnadsberakning samt med beaktande av bolagets kassa och bank
per 31 december 2018 (7 miljoner euro) utgar bolaget ifran att totalt 3 miljoner euro réacker till for att tacka underskottet i rérelsekapital
atminstone for ovan néamnda tolvmanadersperiod, forutsatt att bolaget kan uppfylla avtalsvillkoren med Kreos Capital V (UK) Limited
("Kreos") som beviljat ett 1an pa 4 miljoner euro, och att inga betalningsdrojsmal eller vasentliga negativa dndringar intraffar som skulle
beréttiga Kreos att sdga upp lanet i fortid. Under dessa forutsattningar antar bolaget att dess nuvarande driftskapital racker till for
finansiering av verksamheten till och med utgangen av tredje kvartalet 2019.

Om de ovan ndmnda férutsattningarna med avseende pa Kreos inte uppfylls och Kreos sédger upp lanet i fértid och kraver betalning av lanet
plus rénta, skulle bolaget behdva totalt 6 miljoner euro for att tdcka underskottet i rorelsekapitalet under namnda tolvmanadersperiod. | detta
fall rdknar bolaget med att ha tillrdckligt med rorelsekapital till slutet av april 2019.

Bolaget fortsatter bedémningarna av olika finansieringsmojligheter och strategiska alternativ for sina verksamheter. De strategiska
alternativen omfattar eventuell avyttring av diagnostikverksamheten eller till och med public-to-private uppkdp av hela bolaget i syfte att
sakerstalla bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om finansieringsalternativen eller de strategiska partnerskapen inte blir av eller
forverkligas endast delvis eller om bolagets intakter blir Iagre an forvantat, avser bolaget att forsoka ta in ytterligare skuld- eller
kapitalfinansiering eller anpassa kostnadsstrukturen framst genom att minska de fasta kostnaderna, sdsom personalkostnader, samt vid
behov kostnaderna for att bygga upp och utveckla en egen forséljnings- och marknadsféringsorganisation. Sdsom anges ovan paverkas
bolagets likviditet och dess inverkan pa bolagets ekonomiska resultat och finansieringsmajligheterna av betydande osékerhetsfaktorer vilka
bolagets ledning har beaktat i bedomningarna av bolagets forméaga att fortsétta verksamheten. Om bolaget inte lyckas fa in ytterligare
finansiering kan det drabbas av allvarliga finansiella problem.

Organisation och personal

Nexstims strategi &r att endast rekrytera medarbetare som bolaget anser besitta sddan karnkompetens och sadant kunnande som behdvs
for bolagets effektiva verksamhet. Nexstim har i enlighet med sin strategi lagt ut stérsta delen av sina funktioner, inklusive produktion.
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Bolaget ar indelat i féljande fem operativa verksamhetsomraden:

- Kliniska avdelningen

- Forskning och utveckling (FoU)

- Operationer

-~ Forsaljning och marknadsforing, inklusive post-sales och service

- Administration, inklusive stodfunktionerna fér ekonomi, juridik, kvalitet och myndighetsgodkannande

Pa bokslutsdagen for 2018 hade Nexstim-koncernen 34 fast anstédllda medarbetare (2017: 24). Vid utgdngen av 2018 hade Nexstim
Abp 23 medarbetare med fast anstallning (2017: 20). Under rakenskapsperioden 2018 hade Nexstim-koncernen i genomsnitt 29 fast
anstéllda (2017: 24).

Strategi

Nexstims mission

Vi majliggor individualiserad och effektiv behandling och diagnostik av patienter som drabbats av svéra sjukdomar och stérningar i hjarnan
genom att med hjélp av transkraniell magnetstimulering (Transcranial Magnetic Stimulation, TMS) gora de elektriska félten synliga och
reproducerbara.

Nexstims vision
Att ange den nya standarden for behandling av for ndrvarande svarbehandlade sjukdomar och stérningar i hjarnan. Individuellt anpassad
TMS ger patienterna och deras familjer tillbaka det liv som de trott var over.

Nexstims strategi

Nexstim fokuserar pa att validera och kommersialisera den individualiserade SmartFocus™ TMS-tekniken for stimulering av hjarnan vid
indikationer dér de nuvarande behandlingsalternativen inte ger fullgott resultat. Sddana indikationer &r behandling av depression och kronisk
smarta.

Viinvesterar i forséljning och marknadsforing samt vara kliniska resurser och fortsatter att skaffa fram medel foér var tillvaxt. Vart mal ar

att bygga upp forséljningen i USA och pa den breda EU-marknaden for de indikationer i vilka vi redan har erhallit godkdnnande samt ta fram
kliniska patientregisterdata som stod fér vara kommersialiseringsinsatser. Enligt var bedémning finns det dessutom en stor férsaljnings-
potential pa den tills vidare outnyttjade asiatiska marknaden dér vi fortséatter att kartldgga mojligheterna.

Nexstim fokuserar ocksa pa att utnyttja hela den kommersiella potentialen for SmartFocus™ TMS-tekniken vid preoperativ kartlaggning av
hjarnan med hjélp av navigerad hjarnstimulering (Navigated Brain Stimulation, NBS). Vi anlitar samarbetspartner fér support och utveckling
av preoperativ kartlaggning.

Vart viktigaste fokusomrade fortsétter att vara behandlingstekniken (NBT®) dar marknadspotentialen ar bast. Den erbjuder ocksa flexibla
avkastningsmodeller for att 6ka omséttningen till exempel genom en 6kning av férséljningen av engangsartiklar.

Vasentliga handelser under rakenskapsperioden
Den 6 januari 2018 meddelade bolaget att det hade slutfort rekryteringen av patienter for kompletterande Fas lll-prévningen, kallad E-FIT.

Den 23 januari 2018 meddelade bolaget att innovationsfinansieringsverket Business Finland hade beviljat Nexstim Abp ett FoU-lan pa cirka
en miljon euro for framtagning av ett grafiskt gréanssnitt for anvandning av NBT-systemet vid behandling av egentlig depression och kronisk
smarta.

Den 26 januari 2018 meddelade bolaget om teckning av 148 160 nya aktier i Nexstim Abp for optionsréatterna i optionsprogrammet 2013A.
De nya aktierna upptogs for handel pa Nasdaq First North Finland och Nasdaq First North Sweden 31 januari 2018.

Den 16 mars 2018 meddelade bolaget att det har lagt ner forhandlingarna med en potentiell kinesisk samarbetspartner om montering och
distribution av bolagets produkter i Kina.

Bolaget meddelade om féljande beslut av arsstdmman 28 mars 2018:

- Nexstim Abp:s arsstdmma faststallde bolagets arsredovisning inklusive koncernredovisning fér 2017 och beviljade ansvarsfrihet
for styrelseledaméterna och verkstallande direktdren. Stamman beslutade att bolaget inte [amnar utdelning for rakenskapsperioden
1 januari-31 december 2017 och att rakenskapsperiodens forlust balanseras till nasta ar.

- Arsstamman beslutade att styrelsen ska besta av fem ledaméter. Till styrelseledaméter valdes Martin Jamieson, Ken Charhut, Rohan
J. Hoare, Juliet Thompson och Tomas Holmberg. Martin Jamieson valdes till ordférande och Juliet Thompson till vice ordférande for
styrelsen.
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Nexstim Abp:s Forvaltningsberdttelse 2018
fortsattning

Viasentliga handelser under rakenskapsperioden fortsattning

- Styrelseledamoternas arvoden faststélldes enligt foljande: 36 000 euro for ledamoter som har sin hemvist i USA och 27 000 euro for
ledam&ter som har sin hemvist i Europa. Arsstimman rekommenderade att styrelseledaméterna investerar hélften av sina ovan namnda
arvoden i bolagets aktier.

- Ledamdoter i styrelseutskott erhaller erséttning enligt foljande: for utskottets ordférande 10 000 euro per ar och for utskottens medlemmar
5000 euro per ar. Arsstimman beslutade att styrelseledaméterna ska fa reseersittning for skaliga kostnader.

- Arsstamman beslutade att malgruppen for bolagets villkorade aktieandelsprogram ska vara de styrelseledamoter som &r fristdende fran
bolaget. Ersattningstilldelningen for 2018 ska faststallas som ett kontantbelopp. Arsstamman faststllde att bruttoersattningen till varje
styrelseledamot som &r fristdende fran bolaget ar 12 500 euro for intjadnandeperioden 2018-2019. Avsikten ar att foresla motsvarande
tilldelning till styrelseledamdoterna &ven vid arsstdmman 2019.

- Till revisor atervaldes revisionssamfundet PricewaterhouseCoopers Oy, med Martin Grandell som huvudansvarig revisor. Till revisorn
ska betalas ett skaligt arvode.

Arsstamman godkande ocks3 ett finansieringsarrangemang innefattande ett kreditavtal, ett pantsattningsavtal och ett teckningsoptions-
avtal med Kreos Capital V (UK) Limited ("Kreos”).

Genom finansieringsarrangemanget beviljar Kreos bolaget en seniorkredit pa 4 miljoner euro. Lan som lyfts under kreditavtalet ska béra
en arlig rénta pa 10,75 procent. Intakterna fran finansieringsarrangemanget ska primért anvandas for att framja kommersialiseringen av
Nexstim NBT® och NBS i Europa och i synnerhet i USA.

Pa basis av kreditavtalet &r Nexstim skyldigt att betala féljande avgifter och kostnader férutom réntan: en transaktionsavgift pa 40 000 euro,
en avgift pa 1,75 procent av det sammanlagda belopp som lyfts under kreditavtalet, och en avgift pa 1,00 procent av den outnyttjade krediten
om inte den avtalade krediten lyfts i sin helhet.

Finansieringsarrangemanget omfattar dven emittering av teckningsoptioner som beréattigar till nya aktier i Nexstim. Nexstim och Kreos
Capital V (Expert Fund) LP ska inga ett 0msesidigt avtal om emitteringen av teckningsoptionerna. Teckningsoptionerna ger ratt att teckna
hogst 1 739 761 (med andra ord 480 000 dividerat med 90 dagars volymviktade genomsnittskurs for Nexstims aktie pa det satt som
specificerats i teckningsoptionsavtalet).

Den 28 mars 2018 meddelade Nexstim om féljande beslut av bolagets styrelse. Styrelsen beslutade om féljande sammanséttning

i styrelseutskotten: Ordférande for styrelsens revisionsutskott ar Juliet Thompson och medlemmarna dr Rohan Hoare och Tomas Holmberg.
Ordférande for styrelsens ersattningsutskott & Ken Charhut och medlemmarna ar Rohan Hoare och Tomas Holmberg. Ordférande for
valberedningen dr Sami Tuhkanen och medlemmarna ar Juliet Thompson, Martin Jamieson och Risto IImoniemi.

Efter att arsstdmman godkant finansieringsarrangemanget med Kreos beslutade styrelsen att genomféra arrangemanget och godkénna de
ovriga avtal som anknyter till det. Styrelsen ska fatta beslut om ldnebelopp som lyfts inom finansieringsarrangemanget och om emission av
dartill hérande teckningsoptioner.

Med stod av bemyndigande fran bolagets arsstdmma och det villkorade aktieandelsprogram som godkéndes av arsstdmman 28 mars 2017
beslutade bolagets styrelse att emittera sammanlagt 209 765 nya vederlagsfria aktier till fyra styrelseledaméter. Styrelseledamoterna som
tar del i programmet ar Ken Charhut, Tomas Holmberg, Rohan Hoare och Juliet Thompson. Ken Charhut, Rohan Hoare och Juliet Thompson
tilldelades 50 781 aktier var och Tomas Holmberg tilldelades 57 422 aktier enligt sina respektive bruttoerséattningar under intjanandeperioden
2017-2018, i enlighet med arsstammobeslut av 28 mars 2017.

Den 23 april 2018 meddelade bolaget att det har valt Sisu Partners Oy till bolagets Certified Adviser for Nasdaq First North Finland och
Nasdaq First North Sweden.

Den 22 maj 2018 meddelade bolaget att det har tecknat avtal om att leverera sitt forsta NBT®-system (Navigated Brain Therapy) i USA till
Island Psychiatry, en privat praktik som ger omfattande psykiatrisk vard av hog kvalitet pa Long Island i New York. Systemet anvénds vid
behandling av egentlig depression (MDD).

Den 18 juni 2018 meddelade bolaget om att det ordnar en riktad nyemission pa 0,96 miljoner euro brutto fér medelanskaffning.
Emissionen var riktad till fonden Capricorn Health-tech Fund, som &r registrerad i Belgien. Bolagets styrelse beslutade om en nyemission
av hogst 4 000 000 aktier till teckningskursen 0,24 euro per aktie, vilket resulterade i ett teckningsbelopp pa 960 000 euro.

Den 19 juni 2018 beslutade bolagets styrelse att lyfta hela Ianet pa 4 miljoner euro enligt avtal med Kreos Capital V (UK) Limited och att
emittera dértill hérande sarskilda rattigheter som berattigar till aktier (“teckningsoptionerna”).
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Den 19 juni 2018 beslutade Nexstim Abp om ett nytt aktieoptionsprogram 2018 och &ndringar i aktieoptionerna 2016 samt aterkallande av
aktieoptionerna 2013A i bolagets innehav. Sammanlagt emitteras hogst 2 200 000 aktieoptioner 2018 som berattigar optionshavarna att
teckna hogst 2 200 000 nya aktier eller befintliga aktier av bolagets eget aktieinnehav. 1 100 000 optionsratter ska markas 2018A och

1100 000 ska mérkas 2018B. Till féljd av en dndring i aktieoptionsprogrammet 2016 ar sammanlagt 2 859 086 mérkta 2016B och de &r alla
tilldelade till bolagets ledning och medarbetare. Dessutom ar sammanlagt 3 662 362 aktieoptioner markta 2016C och av dem har 1 650 914
optioner tilldelats ledningen och medarbetarna och 2 011 448 optioner innehas av bolaget. Bolagets styrelse beslutade att tilldela totalt
1850 000 aktieoptioner till vissa nyckelpersoner i bolaget (samt till vd). Styrelsen beslutade ocksa att definitivt och slutgiltigt aterkalla

72 268 aktieoptioner 2013A som innehas av bolaget.

Den 3 september 2018 meddelade bolaget om att det hade avslutat den kompletterande Fas Ill-prévningen, kallad E-FIT, for evaluering av
anvandningen av Nexstims NBT®-system for rehabilitering av motoriken i de dvre extremiteterna efter stroke. Den kompletterande E-FIT-
provningen genomfordes pa fem ledande rehabiliteringscenter i USA och med sammanlagt 60 patienter. E-FIT-provningen genomférdes med
en ny typ av komparator for shamkontroll avsedd att ge kompletterande data till den avslutade Fas Ill NICHE-prévningen som pavisade
utmarkta resultat i den aktiva gruppen, med kliniskt betydelsefull respons hos 2/3 av patienterna.

Enligt rekommendation fran FDA genomférdes primaranalysen av behandlingseffekten genom att kombinera datamé&ngden fran E-FIT-prévningen
med data frén den tidigare avslutade aktivkontrollerade studiegrenen av Fas Ill NICHE-prévningen. Den kombinerade datamangden pavisade ingen
statistiskt signifikant skillnad i andelarna for kliniskt betydande forbéattring av hand- och armfunktionen hos patienter i den aktivkontrollerade och
shamkontrollerade grenen. Sekundaranalysen av datamangden for endast E-FIT uppvisade inte heller nagra statistiskt betydelsefulla skillnader
mellan de tva prévningsgrenarna (60 % och 50 % for aktivkontrollerad respektive shamkontrollerad, p=0,62). Utfallet for badgge prévningsgrenarna
overtraffade det enligt litteraturen forvantade terapisvaret for endast arbetsterapi hos cirka 1/3 av patienterna.

Bolaget meddelade om foljande beslut av extra bolagsstdmman 21 november 2018:

- Beslut om att minska antalet aktier i bolaget utan att minska aktiekapitalet genom att ge ut nya aktier och I6sa in bolagets egna aktier
sa att trettio (30) aktier i bolaget motsvarar en (1) aktie efter att arrangemangen for att minska antalet aktier i bolaget har genomforts.
- Extrastdmman bemyndigade styrelsen att besluta om nyemission av 7 000 000 aktier antingen mot eller utan vederlag.

Mellan 23 november och 3 december 2018 gav bolaget sammanlagt fem pressmeddelanden om olika skeden i arrangemangen for att minska
antalet aktier. Efter dessa arrangemang hade bolaget 3 253 751 aktier.

Vasentliga handelser efter rakenskapsperioden

Den 14 januari 2019 meddelade bolaget att Nexstim Abp under 2018 hade dverfort resurser och fokus till forsaljning av systemet for
navigerad hjéarnterapi (Navigated Brain Therapy, NBT®) for behandling av egentlig depression. Strategin har varit framgangsrik i USA, Europa
och andra delar av vérlden. Bolaget meddelade ocksé att det for ndrvarande utvarderar majligheterna for en finansieringsrunda for att hitta
finansiering fér kommersialiseringen av Nexstims behandlingssystem. Finansieringsrundan kan genomforas under forsta kvartalet eller
borjan av andra kvartalet 2019.

Den 25 januari 2019 meddelade Nexstim att forvaltaren av de férvaltarregistrerade aktierna hade gjort ett raknefel i anslutning till minsk-
ningen av antalet aktier i bolaget, och att det efter att felet korrigerats aterstod i bolagets dgo fem (5) egna aktier av de 9 000 aktier som
givits vederlagsfritt ut till bolaget sjalvt 21 november 2018 och av vilka 7 724 aktier annullerats genom styrelsens beslut av 30 november
2018. Styrelsen beslutade att &ven dessa fem aktier ska annulleras. Efter annulleringen uppgar det totala antalet aktier i bolaget till
3253 746. Det nya antalet aktier registrerades i handelsregistret 31 januari 2019.

Styrelsen har dessutom fattat beslut om att annullera sammanlagt 33 300 optionsrétter 2016B, vilka kommit i bolagets &go genom avslutad
anstéllning, och 16 700 optionsratter 2016C (anstéllningarna har avslutats och optionsratterna har tillfallit bolaget fore arrangemangen for
att minska antalet aktier). Efter annulleringen har bolaget inga optionsréatter 2016B eller 2016C i sin besittning.

| anslutning till minskningen av antalet aktier i bolaget genom extrastdmmans beslut av 21 november 2018 fattade bolagets styrelse

23 november 2018 beslut om att andra villkoren for optionsprogrammen 2013A, 2016B—C, 2017 och 2018A-B med anledning av
minskningen av antalet aktier sa att varje optionsinnehavares innehav av teckningsoptioner divideras med 30, samtidigt som det nuvarande
teckningspriset per teckningsoption multipliceras med 30, och antalet teckningsréatter avrundas hérvid alltid nedat. De nya villkoren for ovan
namnda teckningsoptioner har nu godkants.

Inga andra vésentliga handelser har intréffat efter rakenskapsperioden.
Framtidsutsikter

Utifran verksamhetsprognoserna férvantar sig bolaget att omséttningen fran terapiverksamheten kommer att 6ka 2019 och att
rakenskapsperiodens resultat blir negativt.
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Nexstim Abp:s Forvaltningsberdttelse 2018
fortsattning

Betydande risker och osakerhetsfaktorer

Nexstims verksamhet, ekonomi och aktie ar behaftade med risker som kan vara betydande med tanke pa aktiens varde. Nexstim Abp:s
styrelse gér en riskbedomning tva ganger om aret inom ramen for strategiarbetet och planeringen av affarsverksamheten. En 6vergripande
redogdrelse av riskerna presenteras i bokslutskommunikén och férvaltningsberattelsen. | halvarsrapporterna presenteras endast de senaste
andringarna i riskerna.

Risker avseende bolaget och dess verksamhet &r bland annat féljande:
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Bolaget har historiskt sett lidit av verksamhetsforluster och verksamheten kan forbli olonsam.

Finansieringen fran Kreos eller Business Finland kan forfalla till betalning i fortid och bolaget kan inte nédvandigtvis hitta ny finansiering.
Bolagets rorelsekapital &r inte tillrackligt for att tillgodose bolagets behov.

Alla bolagets produkter har inte en etablerad stéllning pa marknaden.

Bolagets produkter kommer att fordra vissa myndighetsgodkédnnanden eller -tillstand fére kommersialisering, sdsom till exempel
forsaljnings- och marknadsforingstillstdnd av FDA for NBT®-systemet for behandling av kronisk neuropatisk smérta innan
kommersialiseringen, och for ndrvarande har inte samtliga nodvéandiga godkédnnanden eller tillstand beviljats. Det finns inte heller
nagra garantier for att sddana godké@nnanden eller tillstand faktiskt kommer att beviljas eller kan upprétthallas.

Bolaget kommer kanske inte att kunna erhélla ersattningsbeteckning eller ersattningsbarhet for de nya indikationerna for behandling
med bolagets produkter.

Vardbolag och sjukhus kanske inte implementerar bolagets teknologi och behandlingsformer enligt férvantningarna eller i tillracklig
utstrackning.

Bolagets verksamhet kan forsenas eller avbrytas pa grund av problem med dess leverantorer.

Bolaget kanske inte kommer kunna behalla nédvéndiga licenser eller tillstand.

Bolaget kanske inte kommer kunna skydda eller genomféra sina immateriella rattigheter i tillracklig omfattning.

Bolaget kan komma att krénka tredje parts immateriella rattigheter och ansprak kan komma att framféras mot bolaget om séddana
Overtradelser.

Marknaden kanske inte utvecklas i enlighet med bolagets prognoser eller i nskad utstrackning; bolagets tekniska l6sningar eller
produkter kommer kanske inte att vara konkurrenskraftiga i framtiden.

Intakter hanforliga till kapitaliserade utvecklingskostnader och immateriella rattigheter kan visa sig vara mindre an vantat.
Utvecklingen av koncernens finansiella stallning kan vara svagare &n véntat, vilket kan férsvara aterbetalningen av Ian fran moderbolaget.
Bolaget kanske inte kan utnyttja alla forluster skattemassigt.

Det kan forekomma foréndringar i bolagets redovisade I6nsamhet eller finansiella stallning till foljd av foréandringar i redovisningsregler
eller beslut om att borja tillampa internationella redovisningsstandarder (IFRS).

Bolaget kan bli foremal for produktansvar och andra krav.

Bolaget kan i framtiden bli inblandat i tvister och skiljeférfaranden.

Bolaget kan paverkas negativt av ekonomiska svarigheter eller konkurser hos en eller flera kunder, affarspartner, leverantorer eller
samarbetsmotpartner.

Bolaget ar beroende av sina datasystem.

Bolaget ar beroende av sin formaga att rekrytera och behalla nyckelpersoner.

Bolaget ar beroende av sin formaga att finna och behalla forsknings- och samarbetspartner.

Bolaget har begrdansad erfarenhet och expertis inom forséljning, marknadsféring och distribution.

Bolaget maste folja komplicerade lagar och forordningar som géller for dess verksamhet, vilket annars, vid brott mot sadana lagar eller
forordningar, kan fa svara konsekvenser.

Bolaget kanske inte har tillrackligt omfattade forsakringar och bolaget kanske inte ar fullt forsakrat mot alla risker.

Bolagets skatteborda kan dka till foljd av @ndringar i eller tilldmpningen av skatteregler, eller till foljd av framtida skatterevisioner.
Bolaget kan stota pa svarigheter med refinansiering av sina skulder.

Bolaget kommer att behova betydande ytterligare finansiering for att i framtiden kommersialisera NBT-systemet.
Valutakursforandringar kan komma att paverka bolaget negativt.

Bolaget kan komma att paverkas negativt av 6kade kostnader.

Risker relaterade till aktierna &r bland annat foljande:

9
9
9
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Bolagets majoritetsdgare kan paverka bolagets styrning och deras intressen kan skilja sig fran bolagets minoritetsagares intressen.
Kursen paverkas av volatilitet, eventuell brist pa likviditet och marknadsprisets exponering for fluktuationer i vaxelkursen.
Innehavare av forvaltarregistrerade aktier i bolaget kanske inte kan utdva sin rostratt.

Storleken pa framtida utdelningar till aktiedgare ar oséker.

Betydande emissioner eller avyttringar av aktier eller teckningsratter i framtiden kan fa en negativ inverkan pa marknadspriset

pa aktierna och orsaka utspadning.

Eventuella negativa rykten kan ha en negativ inverkan pa aktiernas marknadspris.
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Risker relaterade till den allmdnna ekonomiska utvecklingen &r bland annat foljande:

- Andrade férhallanden pa finansieringsmarknaden och ekonomin i allmanhet kan komma att paverka bolaget negativt.
- Ranteférandringar kan komma att paverka bolaget negativt.

Aktie och aktiedagare

Nexstim Abp:s fullt betalda aktiekapital per 31/12 2018 var 80 000,00 euro fordelat pa 3 253 751 aktier. Aktierna har inget nominellt varde.
Nexstim har en aktieserie vars ISIN-kod ar FI4000354162. Vid utgangen av rékenskapsperioden 2018 hade Nexstim inga egna aktier i sin
besittning. Varje aktie ger aktiedgaren ratt till en rést pa Nexstim Abp:s bolagsstéammor. Aktierna har emitterats i enlighet med finsk
lagstiftning.

Nexstim Abp:s aktier noteras pa Helsingforsborsen, First North Finland, och Stockholmsbérsen, First North Sweden. Nedan presenteras
informationen om aktiekurserna péa First North Finland i euro (EUR) och pa First North Sweden i svenska kronor (SEK). Antalet aktier och
priserna for 2018 markerade med * &r justerade till varden efter minskningen av aktier 26 november 2018, varvid antalet aktier dividerades
med 30.

1/1-31/12 2018 var den hégsta kursen for bolagets aktie 1,40 euro (2017: EUR 0,40) och 15,89 kronor (2017: SEK 3,25), den lagsta var
0,05 euro (2017: EUR 0,14) och 0,47 kronor (2017: SEK 1,32) och medelkursen 3,08* euro (2017: EUR 0,24) och 32,77* kronor (2017: SEK 2,24).
Slutkursen per 28/12 2018 var 0,60 euro (2017: EUR 0,28) och 5,80 kronor (2017: SEK 2,70).

Under perioden 1/1-31/12 2018 handlades det med 6 465 447 aktier pa borsen, vilket motsvarar 202,8 procent av det genomsnittliga
antalet aktier under denna period. | genomsnitt hade bolaget 3 187 487* aktier under perioden 1/1-31/12 2018.

Aktiestockens marknadsvarde enligt slutkursen for 2018, det vill séga 0,60 euro och 5,80 kronor, uppgick 28/12 2018 till 1 956 tusen euro
(2017: EUR 25 623) och 18 875 tusen kronor (2017: SEK 251 569).

Den 31/12 2018 hade Nexstim Abp sammanlagt 5 984 (2017: 5 789) aktiedgare inklusive férvaltarregister (7 st). Andelen aktier som innehas
av forvaltarregister var 52,4 (2017: 73,6) procent av det totala antalet aktier.

Nexstim Abp:s styrelse forfogade over féljande bemyndiganden 31 december 2018.
Extrastamman 31 november 2018 bemyndigade styrelsen att besluta om nyemission av 7 000 000 aktier antingen mot eller utan vederlag.

De nya aktierna kan emitteras till bolagets aktiedgare proportionerligt utifran deras befintliga innehav i bolaget eller avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt genom en eller flera riktade aktieemissioner, om bolaget har vdgande ekonomiska skal att gora detta, till exempel att utveckla
bolagets egetkapitalstruktur, genomféra foretagsfusioner eller férvérv eller andra omstruktureringsatgarder med syfte att utveckla bolagets
verksamhet, finansiering av investeringar och drift eller anvanda aktierna som del av bolagets ersattningssystem. Styrelsen beslutar om
villkoren och omfattningen vad géller aktieemissioner.

Baserat pa bemyndigandet kan styrelsen enligt 10 kap. 1 § i finska aktiebolagslagen &dven besluta att emittera aktieoptioner eller andra
sérskilda rattigheter som berattigar till nya aktier i bolaget. Teckningskursen for de nya aktierna kan bokforas delvis eller i sin helhet pa
fonden for inbetalt fritt eget kapital eller i aktiekapital enligt styrelsens beslut. Styrelsen har ratt att besluta om villkor for emission av
aktieoptioner och andra sarskilda rattigheter som beréttigar till aktier. Bemyndigandet galler i ett ar fran extrastamman.
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Nexstim Abp:s Forvaltningsberdttelse 2018
fortsattning

Enligt det aktieregister som uppratthalls av Euroclear Finland Oy férdelades innehavet av Nexstim Abp:s 20 storsta aktiedgare enligt
féljande vid utgadngen av 2018:

Agare Antal aktier Andel, %
1. Nordea Bank ABP* 1366 530 42,00
2. Jubileumsfonden for Finlands sjélvstandighet Sitra 314 062 9,65
3. Clearstream Banking S.A* 283893 8,73
4. Kivi Esko 63 698 1,96
5. Haapaniemi Ossi 24 516 0,75
6. Niukkanen Pentti Juhani 20001 0,61
7. Danske Bank A/S, Helsingfors filial* 19780 0,61
8. Tuomela Matti Veikko Antero 15800 0,49
9. Haapaniemi O. Law Oy 13 346 0,41
10. Skandinaviska Enskilda Banken AB* 12 877 0,40
11. Paasivirta Esa Juhani 12 265 0,38
12. Svenska Handelsbanken AB (publ), filialverksamheten i Finland* 12 246 0,38
13. Lago Kapital Ab 12011 0,37
14. Amra Oy 9334 0,29
15. Partanen Juha Veikko 9242 0,28
16. Wikberg llkka Sakari 8909 0,27
17. lhantola Markku Wilhelm 8834 0,27
18. Salminen Juha Mika Aukusti 8 500 0,26
19. Christiansen Mikael Antero 8452 0,26
20. Pyykonen Riku Tapani 8134 0,25

*Forvaltarregistrerade aktiedgare

Styrelse och ledning

Styrelsen

Nexstim Abp:s styrelseledaméter under 2018 var féljande: Martin Jamieson (ordférande), Juliet Thompson (vice ordférande),
Kenneth Charhut, Rohan Hoare, Tomas Holmberg. Styrelsen sammantradde femton ganger under 2018.

Verkstéllande direktor
Nexstim Abp:s och koncernens verkstallande direktor 2018 var Martin Jamieson.

Ledningsgrupp

Nexstim-koncernens ledningsgrupp hade féljande sammanséttning 2018: Martin Jamieson (verkstallande direktor), Steve Beller (Vice
President och General Manager, Nordamerika), Henri Hannula (direktér, internationell forséljning och marknadsféring), Gustaf Jarnefelt
(direktor, produktutveckling), Mikko Karvinen (ekonomidirektor), Hanna Kotola (direktor, juridik, kvalitet och myndighetsarenden), Jarmo Laine
(medicinsk direktor).

Styrelsens forslag till vinstutdelning

Bolaget har under sin verksamhetstid varit olonsamt och inga utdelningar har skett. Under de kommande aren kommer bolaget att fokusera
pa finansiering av tillvaxt och utveckling av verksamheten. Bolaget kommer att halla sig till en mycket stram utdelningspolitik, knuten till
bolagets resultat och finansiella stallning. Bolaget férvéntar sig inte att kunna ldmna néagon utdelning inom en nara framtid. | de fall utdelning
betalas berattigar varje aktie i bolaget till lika stor utdelning.

Vid utgéngen av rakenskapsperioden 2018 uppgick moderbolagets utdelningsbara eget kapital till 12 213 958,02 euro. Styrelsen foreslar
att Nexstim Abp inte ldmnar utdelning for rakenskapsperioden 2018.
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Resultatrdkning

Koncernredovisning
for rakenskapsperioden som avslutades 31/12 2018

1/1-31/122018

1/1-31/122017

Bilaga € €
NETTOOMSATTNING 2 2672 151,12 2 645348,35
Tillverkning for eget bruk 36 322,00 38800,00
Ovriga rérelseintakter 3 33719,59 70 164,40
Material och tjanster
Material
Inkdp under rakenskapsperioden -628 205,38 -617 180,98
Forandring av lager, forvarv (+) eller avyttringar () -82 140,08 94 837,93
Kopta tjanster 0,00 -29 793,64
Summa -710 345,46 -552 136,69
Personalkostnader 4
Léner och arvoden -3353 035,23 -2903 274,84
Sociala avgifter
Pensionskostnader -336 504,73 -277 217,28
Ovriga sociala avgifter -247 954,28 -154 194,09
Summa -3937 494,24 -3334 686,21
Avskrivningar och nedskrivningar
Planenliga avskrivningar -424 046,68 -341 302,35
Summa -424 046,68 -341 302,35
Ovriga rérelsekostnader 5 -3985 942,71 -4 118 134,06
RORELSERESULTAT -6 315 636,38 -5591 946,56
Finansiella intdkter och kostnader 6
Ovriga rénteintédkter och finansiella intakter 858 137,89 382,60
Rantor och dvriga finansiella kostnader -695 093,79 -1 733 556,28
Summa 163 044,10 -1733173,68
RORELSERESULTAT -6 152 592,28 7 325120,24
Inkomstskatt -1726,32 -2 804,57
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -6 154 318,60 -7 327 924,81
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Resultatrdkning fortsdttning
Balansrdkning

31/122018 31/122017
Bilaga € €
BALANSRAKNING
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar 7
Utvecklingskostnader 71 638,99 70 498,46
Immateriella rattigheter 358 229,20 470 038,75
Summa 429 868,19 540 537,21
Materiella tillgangar 8
Maskiner och inventarier 464 740,49 167 287,63
Summa 464 740,49 167 287,63
Investeringar
Ovriga aktier och andelar 9 10 000,00 10 000,00
Summa 10 000,00 10 000,00
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 904 608,68 717 824,84
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Material och fornédenheter 258 765,98 387 099,65
Summa 258 765,98 387 099,65
Fordringar
Kundfordringar 888 862,76 1152 452,16
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 10 307 746,35 117 181,15
Ovriga fordringar 126 921,76 195 520,02
Summa 1323 530,87 1465153,33
Kassa och bank 7 175 151,06 8 473 596,51
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8757 447,91 10 325 849,49
SUMMA TILLGANGAR 9 662 056,59 11 043 674,33

Nexstim Abp - Arsrapport och bokslut, 2018



31/122018 31/122017
Bilaga € €
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 11
Aktiekapital 80 000,00 80 000,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital 39 480 595,19 38519 113,59
Balanserad vinst/forlust -33700 549,47 -25750 401,62
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -6 154 318,60 -7 327 924,81
SUMMA EGET KAPITAL -294 272,88 552078716
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
Kapitallan 12 100 000,00 300 000,00
Ovriga réntebarande lan 13 7 063 436,70 3423839,44
Forutbetalda intakter 13 0,00 13 400,00
Summa 7 163 436,70 3737 239,44
KORTFRISTIGA SKULDER
Lan fran kreditinstitut 1103763,74 0,00
Leverantorsskulder 597 131,70 961 494,19
Ovriga skulder 290 634,20 113 049,13
Resultatregleringar 14 801 363,13 711 104,41
Summa 2792 892,77 178564773
SUMMA SKULDER 9 956 329,47 552288717
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 662 056,59 11043 674,33
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Resultatrdkning fortsdttning
Koncernens kassaflodesanalys

1/1-31/12 2018 1/1-31/122017
€000 €000
Kassaflode fran Iopande verksamhet
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -6 154,3 -7 3279
Korrigeringar:
Planenliga avskrivningar 4241 341,3
Andra korrigeringar (intakter - / kostnader +) -622,2 1543,7
Finansiella intdkter och kostnader -163,0 1733,2
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -6 515,5 -3709,7
Forandring av rorelsekapital:
Okning (-) eller minskning (+) av kortfristiga fordringar 703,0 -1941,7
Okning (-) eller minskning (+) av varulager 128,3 -94,8
Okning (+) eller minskning (-) av kortfristiga réntefria skulder -109,9 481,4
Kassaflode fran Iopande verksamhet fore finansiella poster och skatt -5794,2 -5265,1
Betalda rantor och avgifter for andra finansiella kostnader -398,3 -137,8
Kassaflode fran Iopande verksamhet (A) -6 192,5 -5402,9
Kassaflode fran investeringar
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar -610,8 -147,8
Kassaflode fran investeringar (B) -610,8 -147,8
Kassaflode fran finansiering
Aktieemission 961,5 6765,3
Aterbetalning (-) eller uttag (+) av kortfristiga 1an 4543,4 -897,3
Kassaflode fran finansiering (C) 5504,8 5868,0
Forandring av kassa och bank -1298,4 317,2
Kassa och bank vid periodens borjan 8473,6 8156,4
Kassa och bank vid periodens slut 7 175,2 8473,6
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Noter till resultatrdkningen och balansrdkningen

1. Redovisningsprinciper

Principerna for upprattande av koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med den finska bokféringslagen. Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de
dotterbolag i vilka moderbolagets direkta eller indirekta innehav av andelar ger ett rostetal som motsvarar 6ver 50 procent av det totala
rostetalet. Koncernredovisningen har uppréattats enligt forvarvsmetoden. Vid upprattandet av koncernredovisningen har koncerninterna
fordringar och skulder samt transaktioner mellan foretag i koncernen eliminerats. Utlandska koncernbolags resultatrakningar har omréknats
till finsk valuta efter rakenskapsperiodens medelkurs och balansrékningar efter balansdagens kurs. Den kursdifferens som uppstar vid
omrakningen av resultatrakningarna och balansréakningarna samt omrakningsdifferenserna som anknyter till dotterbolagens eget kapital
redovisas i posten "Balanserad vinst/forlust”.

Komplettering av uppgifter i koncernredovisningen

Denna koncernredovisning innehaller mer omfattande noter till koncernredovisningen &n lagstadgade arsredovisningar.
Denna koncernredovisning har kompletterats med féljande noter:
2. Nettoomsattning

4. Personalkostnader — Ledningens arvoden

5. Ovriga rérelsekostnader

10. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

13. Langfristiga skulder — Forfallande réantebarande skulder

14. Resultatregleringar

15. Ansvarsforbindelser

18. Optioner

19. Aktieandelsprogram

Varderingsprinciper

Immateriella och materiella tillgangar som ingar i anldggningstillgangar redovisas i balansrakningen till anskaffningsvardet med avdrag for
planenliga avskrivningar. Avskrivning av aktiverade utvecklingskostnader sker som linjar avskrivning 6ver fem ar. De planenliga
avskrivningarna har beraknats utgdende fran de immateriella och materiella tillgangarnas nyttjandeperiod. De planenliga avskrivningarna
inleds i den manad da tillgangen tas i bruk.

Avskrivningstiderna ar foljande:

Anlaggningstillgang Nyttjandeperiod Avskrivningsmetod

Patent 5 Linjar avskrivning
IT-program 5 Linjar avskrivning
Utvecklingskostnader 5  Linjar avskrivning

Maskiner och inventarier Restvardesavskrivning 25 %

Investeringar och finansiella instrument som ingar i anldggningstillgangar redovisas i balansrékningen till det Iagre av anskaffningsvarde
eller verkligt varde.

Varulager varderas till det lagre av anskaffningsvarde eller nettorealiseringsvarde. Anskaffningsvardet faststalls enligt FIFU-principen
(forst in forst ut). Anskaffningsvardet omfattar rorliga anskaffningskostnader.

Poster i utlandsk valuta
Kundfordringar och leverantérsskulder i utlandsk valuta raknas om till finsk valuta efter balansdagens kurs.

Principer for intéaktsredovisning

Intakter for forséaljning av varor redovisas som omsattning nar varan har levererats. Serviceavtalen har periodiserats enligt
prestationsprincipen 6ver avtalets I0ptid Avtalet ska periodiseras linjart dver I6ptiden, med undantag for intdkterna for installation
och utbildning som ska intdktsredovisas i samband med prestationen.

Erhéllna bidrag intdktsredovisas baserat pa betalningar.

Utvecklingskostnader

De utvecklingskostnader som inte uppfyller aktiveringskriterierna redovisas som arskostnad for det ar nar de uppkommer.
Utvecklingskostnader som ger upphov till intdkter under flera finansiella perioder aktiveras i balansrdakningen som utvecklingskostnader
och avskrivs linjart 6ver fem ar.

Skatter
| enlighet med forsiktighetsprincipen har koncernbolagen inte balansfort latent skatteskuld till foljd av tidigare faststéllda forluster
och forlusten for den aktuella redovisningsperioden.
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Noter till resultatrdkningen

2. Nettoomsattning

2018 2017
NBS/NBT-system 1505 610,60 1717 843,37
Ovriga 1166 540,52 927 504,98
Summa 2672 151,12 2 645348,35
Geografisk fordelning

2018 2017
Finland 673 988,60 22201212
Ovriga Europa* 840792,18 1920 329,94
USA 1048 670,34 461 465,43
Ovriga 108 700,00 41 540,86
Summa 2672 151,12 2 645 348,35
* inkl. Ryssland
3. Ovriga rorelseintakter

2018 2017
Ovriga intakter 8 623,59 70 164,40
Erhéllna bidrag 25 096,00 0,00
Summa 33719,59 70 164,40
4. Personalkostnader

2018 2017
Loner och arvoden -3353035,23 -2903 274,84
Pensionskostnader -336 504,73 -277 217,28
Ovriga sociala avgifter -247 954,28 -154 194,09
Summa -3 937 494,24 -3334 686,21

2018 2017
Personalstyrka i genomsnitt 29 24
Ledningens I6ner och arvoden 2018 2017
Verkstéllande direktor 448 500,00 531 070,40
Styrelsen 171 000,00 161 068,17
Summa 619 500,00 692 138,57
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5. Ovriga rorelsekostnader

2018

2017

Direkta kostnader for multicenterstudien -360 580,23 -1 517 826,02
Juridiska tjanster och konsulttjanster -502 566,75 -923 059,55
Resekostnader -693 905,24 -396 615,27
Produktutveckling -571 629,48 -347 950,97
Marknadsféringskostnader -302 401,75 -215 086,67
Lokalkostnader -138 410,99 -142 009,81
Frivilliga sociala avgifter -95 572,77 -60 517,54
Ovriga -1 320 875,49 -515 068,23
Summa -3985 942,70 -4 118 134,06
Revisorsarvoden 2018 2017
Revision 33 000,00 30084,88
Summa 33 000,00 30084,88
6. Finansiella intakter och kostnader

2018 2017
Ovriga rénteintékter och finansiella intakter 858 137,89 382,60
Rantor och 6vriga finansiella kostnader -695 093,79 -1 733 556,28
Summa 163 044,10 -1733173,68
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Noter till balansrdkningen

7. Immateriella tillgangar
Utvecklingskostnader

2018 2017
Bokfdringsvarde per 1 januari 70 498,46 66 252,93
Okningar 36 322,00 38 800,00
Planenliga avskrivningar -35 181,47 -34 554,47
Bokforingsvarde per 31 december 71 638,99 70 498,46
Immateriella rattigheter (patent)

2018 2017
Bokfdringsvarde per 1 januari 470 037,75 585 968,69
Okningar 122 142,16 133 780,06
Planenliga avskrivningar -233 951,70 -249 711,00
Bokforingsvarde per 31 december 358 228,20 470 037,75
8. Materiella tillgangar
Maskiner och inventarier

2018 2017
Bokfdringsvarde per 1 januari 167 287,63 249 067,93
Okningar 463 878,48 10 000,00
Minskningar -11 512,12 -34743,40
Planenliga avskrivningar -154 913,50 -57 036,88
Bokforingsvarde per 31 december 464 740,49 167 287,63
9. Ovriga aktier och andelar
Innehav i dotterbolag
Bolagets namn Séate Agarandel %
Nexstim Inc. USA 100 %
Nexstim Ltd. England 100 %
Nexstim Germany GmbH Tyskland 100 %

Ovriga aktier

Bolagets namn och séte

Antal aktier och dgarandel

Bokforingsvarde

SalWe Oy, Helsingfors (T&H SHOK), FO-nummer 2283290-8 200/1,92 % 10 000,00 €
10. Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2018 2017
Loénefordran 0,00 0,00
Bidrag fran Tekes 0,00 0,00
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 307 746,35 117 181,15
Summa 307 746,35 117 181,15
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11. Summa eget kapital

2018 2017
Aktiekapital per 1 januari 80 000,00 80 000,00
Aktieemission 0,00 0,00
Minskning av aktiekapital 0,00 0,00
Aktiekapital per 31 december 80 000,00 80 000,00
Summa bundet eget kapital 80 000,00 80 000,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital per 1 januari 38 519 113,59 31692 606,88
Okningar 961 481,60 6826 506,71
Minskningar
Fond for inbetalt fritt eget kapital per 31 december 39 480 595,19 38519 113,59
Balanserad vinst per 1 januari -33078 326,43 -27 294 114,18
Minskning av aktiekapital 0,00 0,00
Minskning av 6verkursfond 0,00 0,00
Korrigering i foregaende rakenskapsar 0,00 0,00
Omréakningsdifferens -622 223,04 1543712,56
Rakenskapsperiodens forlust -6 154 318,60 -7 327 924,81
Balanserad forlust per 31 december -39 854 868,07 -33078 326,43
Summa fritt eget kapital -374 272,88 544078716
Summa eget kapital -294 272,88 552078716

Fortsattning av verksamheten

Bokslutsrapporterna for 2018 avser den I6pande verksamheten och utgar ifran att Nexstim kan realisera sina tillgangar och reglera sina
skulder inom ramen for den normala affarsverksamheten under en forutsebar framtid. Bolaget uppskattar att dess rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att tillgodose bolagets nuvarande behov, det vill séga under en period av minst 12 méanader fran och med datum fér dessa
bokslutsrapporter. Pa basis av en konservativ resultatprognos och kostnadsberakning samt med beaktande av bolagets kassa och bank
per 31 december 2018 (7 miljoner euro) utgar bolaget ifrén att totalt 3 miljoner euro récker till for att tacka underskottet i rérelsekapital
atminstone for ovan namnda tolvmanadersperiod, forutsatt att bolaget kan uppfylla avtalsvillkoren med Kreos Capital V (UK) Limited
("Kreos”) som beviljat ett Ian pa 4 miljoner euro, och att inga betalningsdrojsmal eller vésentliga negativa dndringar intraffar som skulle
beréttiga Kreos att sdga upp lanet i fortid. Under dessa forutsattningar antar bolaget att dess nuvarande driftskapital racker till for
finansiering av verksamheten till och med utgangen av tredje kvartalet 2019.

Om de ovan namnda férutsattningarna med avseende pa Kreos inte uppfylls och Kreos sédger upp lanet i fortid och kraver betalning av
lanet plus rénta, skulle bolaget behdva totalt 6 miljoner euro for att tacka underskottet i rorelsekapitalet under ndmnda tolvménadersperiod.
Idetta fall raknar bolaget med att ha tillrdackligt med rorelsekapital till slutet av april 2019.

Bolaget fortsatter bedomningarna av olika finansieringsmdéjligheter och strategiska alternativ for sina verksamheter. De strategiska
alternativen omfattar eventuell avyttring av diagnostikverksamheten eller till och med public-to-private uppkdp av hela bolaget i syfte att
sékerstélla bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om finansieringsalternativen eller de strategiska partnerskapen inte blir av eller
forverkligas endast delvis eller om bolagets intakter blir Iagre an forvantat, avser bolaget att forsoka ta in ytterligare skuld- eller
kapitalfinansiering eller anpassa kostnadsstrukturen framst genom att minska de fasta kostnaderna, sdsom personalkostnader, samt vid
behov kostnaderna for att bygga upp och utveckla en egen forsaljnings- och marknadsféringsorganisation. Sdsom anges ovan paverkas
bolagets likviditet och dess inverkan pa bolagets ekonomiska resultat och finansieringsméjligheterna av betydande oséakerhetsfaktorer
vilka bolagets ledning har beaktat i bedomningarna av bolagets formaga att fortsétta verksamheten. Om bolaget inte lyckas fa in ytterligare
finansiering kan det drabbas av allvarliga finansiella problem.
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Noter till balansrdkningen fortsdttning

Berdkning av andringar i koncernens eget kapital

Fond for inbetalt Bal ad

Aktiekapital Akti issi Overkursfond fritt eget kapital vinst/forlust Summa eget kapital

Eget kapital per 31/12 2017 80,0 0,0 0,0 38 519,1 -33078,3 5520,8

Aktieemission 961,5 961,5

Rakenskapsperiodens vinst/forlust -6 154,3 -6 154,3

Omréakningsdifferens -622,2 -622,2

Eget kapital per 31/12 2018 80,0 0,0 0,0 39 480,6 -39 8549 -294,3

Fond for inbetalt Balanserad

Aktiekapital Aktieemission Overkursfond fritt eget kapital vinst/forlust  Summa eget kapital

Eget kapital per 31/12 2016 80,0 0,0 0,0 31692,6 -27 2941 4 478,5

Aktieemission 6 826,5 6 826,5

Rakenskapsperiodens vinst/forlust -7 3279 -7 3279

Omrakningsdifferens 1543,7 15437

Eget kapital per 31/12 2017 80,0 0,0 0,0 38 519,1 -33078,3 5520,8
12. Kapitallan

2018 2017

Bokféringsvarde per 1/1 300 000,00 1250000,00

Okningar 0,00 0,00

Minskningar -100 000,00 -950 000,00

Bokforingsvarde per 31/12 200 000,00 300 000,00

Kapitallan fran tekes

De viktigaste villkoren for kapitallanet fran Tekes ar féljande:

- Réntan &r en procentenhet lagre &n den géllande grundrantan. Réntan ska dnda vara minst 3,0 procent.

- Vid uppl6sning, konkurs eller likvidation av bolaget &r lanet efterstéllt alla 6vriga skulder.

- Bolaget kan betala skuld, amorteringar och rénta bara om full tackning kvarstar for bundet eget kapital och andra icke
utdelningsbara poster enligt bolagets balansrakning for den senaste avslutade rakenskapsperioden.

- Lanetiden &r 8 (atta) ar av vilka de forsta 5 (fem) &r friar.
— Lanet har beviljats utan sakerhet.

Den 2 juni 2015 tecknade bolaget en ny betalningsplan med Statskontoret for aterbetalning av ett kapitallan pa 500,0 tusen euro enligt ett
skuldebrev daterat 8 februari 2001. Enligt den nya betalningsplanen ska hela ldnekapitalet aterbetalas med rak amortering under 2016-2020.
De upplupna obetalda rantorna pa bolagets kapitallan var 105,1 tusen euro per 31 december 2018, och detta belopp har redovisats som
rantekostnad i resultatrakningen och som skuld i balansrakningen.

€

Kapitallan fran Tekes per 31/12 2018 200 000,00

Nexstim Abp - Arsrapport och bokslut, 2018



12. Kapitallan fortsattning

Skuldebrevslan fran bracknor

De viktigaste avtalsvillkoren for konvertibellanet fran Bracknor Investment &r foljande:

- Under rékenskapsperioden 2016 emitterade Nexstim nollkupongsskuldebrev i form av ett kapitallan med en maturitet
pa 18 manader fran emissionen.

- Skuldebreven emitterades i sju garanterade sekventiella trancher till ett sammanlagt varde av 5 miljoner euro.

- Skuldebreven konverterades till aktier i Nexstim under rakenskapsperioderna 2016 och 2017.

2018 2017
Bokforingsvarde per 1/1 0,00 850 000,00
Okningar 0,00 0,00
Minskningar (konverterade till aktier) 0,00 -850 000,00
Bokforingsvarde per 31/12 0,00 0,00
13. Langfristiga skulder
Langfristiga skulder

2018 2017
Kapitallan 100 000,00 300 000,00
Konvertibellan, Bracknor 0,00 0,00
Lan, Kreos Capital 2996 236,26 0,00
Produktutvecklingslan, Business Finland (Tekes) 3967 200,44 3423 839,44
Forutbetalda intakter 0,00 13 400,00
Summa 7 063 436,70 3737 239,44
Forfallande rantebarande skulder

2018 2017
Summa rantebarande skulder 7 163 436,70 3723839,44
Andel med mer an fem ar till férfallodag 2108 528,44 2791776,60
14. Resultatregleringar

2018 2017
Semesterloneskulder 243 183,13 198 081,69
Ranteskulder 118 564,35 95 145,36
Beraknad ArPL-skuld 0,00 0,00
Ovriga upplupna kostnader 439 615,65 417 877,36
Summa 801 363,13 711 104,41
15. Ansvarsforbindelser
Hyresforpliktelser

2018 2017
Betalas under féljande rakenskapsperiod 51772,20 52 602,37
Betalas senare 0,00 0,00
Summa 51772,20 52 602,37
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Noter till balansrdkningen fortsdttning

16. Sakerheter

2018 2017
Hyresgaranti 54 961,88 54913,78
Summa 54 961,88 54913,78

Nexstim och dess dotterbolag har genom pantséattningsavtal stallt féljande som sékerhet for lanet pa 4 miljoner euro fran Kreos:

Nexstims bankkonton, skuldebrev 6ver foretagsinteckningar i Nexstims egendom, koncerninterna lanefordringar, de i det relevanta avtalet
specificerade patenten och varumérkena i patentfamiljerna Nex 10 och Nex 15, samt aktierna i saval Nexstims brittiska dotterbolag Nexstim
Ltd som Nexstims tyska dotterbolag Nexstim Germany GmbH, dértill aktierna i Nexstims amerikanska dotterbolag Nexstim, Inc. samt dess
pantbara tillgangar, och bankkonton och fordringar tillhorande Nexstims tyska dotterbolag Nexstim Germany GmbH. Pants&ttningsavtalen
omfattar dven Nexstims amerikanska dotterbolags Nexstim, Inc:s borgensférbindelse.

17. Bolagets aktier
Bolagets aktier ar indelade i foljande aktieslag:

2018 (st) 2017 (st)
A (1 rost per aktie) 3253 751* 93173 604
3253751 93173 604

*  Den 26 november 2018 minskades antalet aktier i bolaget utan att minska aktiekapitalet genom att ge ut nya aktier och l6sa in bolagets egna aktier sa att trettio (30)
aktier i bolaget motsvarar en (1) aktie efter att arrangemangen for att minska antalet aktier i bolaget har genomforts.

Varje aktie ger aktiedgaren rétt till en rost pa Nexstim Abp:s bolagsstammor.

18. Optioner och teckningsoptioner

Bolaget har for narvarande fyra olika optionsprogram, namligen 2013A, 2016, 2017 och 2018. Vid rapporteringstidpunkten innehade bolaget
46 492 teckningsratter i program 2016C, 16 111 teckningsratter i program 2018A och 16 111 teckningsréatter i program 2018B. De &vriga
optionsratterna har erbjudits utan vederlag. Optionsratterna &@r avsedda som en del av motivations- och incitamentsprogrammet fér bolagets
och dotterbolagens ledning och nyckelpersoner. Optionsréatterna far inte dverlatas till tredje part eller pantséattas utan bolagsstyrelsens
samtycke.

| samband med sammanlaggning av aktieserier och split av aktier 29 september 2014, varvid antalet aktier multiplicerades med 14, hojdes
dven aktieantalen i optionsprogrammen pa motsvarande sdtt och maximiantalen aktier justerades. | samband med minskningen av antalet
aktier i bolaget 26 november 2018, varvid antalet aktier dividerades med 30, minskades bade antalet aktier och maximiantalet
teckningsoptioner i optionsprogrammen, medan teckningspriset hdjdes pa motsvarande sétt.

Optionsprogram Teckningspris per aktie Maximiantal optioner Teckningstiden
2013A 0,30 euro 1721 aktier 1/122013-31/12 2020
2016B 4,80 euro 95 301 aktier 1/7 2019-15/12 2024
2016C 6,00 euro 122 069 aktier 1/7 2020-15/12 2025*
2017 4,80 euro 39 285 aktier 20/102018-31/3 2023
2018A *x 36 665 aktier 1/7 2022-15/12 2027
2018B wEx 36 665 aktier 1/7 2023-15/12 2028

*  Forsta teckningsdatum for de 67 048 teckningsoptionerna 2016C har dndrats till 1/7 2021.

** Teckningspriset for optionsratt 2018A &r den volymviktade genomsnittskursen for bolagets aktie pa Helsingforsborsen
under tjugo (20) handelsdagar efter det datum da bolagets bokslut for 2018 publicerats.

*** Teckningspriset for optionsratt 2018B &r den volymviktade genomsnittskursen for bolagets aktie pa Helsingforsborsen
under tjugo (20) handelsdagar efter det datum da bolagets bokslut fér 2019 publicerats.
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18. Optioner och teckningsoptioner fortsattning

Styrelsens och ledningsgruppens dgarandel (%)
Agarandel av emitterade aktier 0,50
Agarandel av emitterade aktier och optionsratter* 6,33
Rostvarde av emitterade aktier 0,50
Rostvarde av emitterade aktier och optionsratter* 6,33

* Under antagande att alla optionsréatter har anvants.

Nexstim ingick den 21 juli 2016 féljande separata avtal med Bracknor och Sitra om teckningsoptioner. | anslutning till det CBF-avtal som har
ingatts med Bracknor erhaller Bracknor teckningsoptioner tillsammans med de forsta tio trancherna av skuldebreven. De teckningsoptioner som
har erhéllits i samband med CBF-avtalet ger Bracknor rétten att teckna ett antal aktier i Nexstim motsvarande 100 % av det nominella beloppet
for de forsta tio trancherna under fyra ar. Teckningspriset per aktie motsvarar 110 % av det Idgsta volymviktade genomsnittspriset under de

15 handelsdagar pa Nasdagq First North Finland som infaller omedelbart fére teckningsanmélan for teckningen av den relevanta tranchen av
skuldebreven, forutom teckningsoptionerna som har mottagits i samband med den férsta tranchen. Fér sddana teckningsoptioner motsvarar
teckningspriset per aktie 110 % av det ldgre av (i) det Iagsta volymviktade genomsnittspriset under de 15 handelsdagar pa Nasdaq First North
Finland som infaller omedelbart fére den 20 juli 2016; och (i) det lagsta volymviktade genomsnittspriset under de 15 handelsdagar pa Nasdaq
First North Finland som infaller omedelbart fore teckningen av den forsta tranchen av skuldebreven.

Vidare, i samband med varje aktieteckning som gjorts inom ramen for Bracknors SEDA-avtal erhaller Bracknor teckningsoptioner som ger
Bracknor ratt att teckna ett antal aktier i Nexstim motsvarande 35 % av volymen for varje aktieteckning som sker inom ramen for Bracknors
SEDA-avtal. Teckningspriset per aktie for de teckningsoptioner som erhallits i samband med Bracknors SEDA-avtal motsvarar det lagre av

(i) 0,6571 euro; och (ii) det Iagsta volymviktade genomsnittspriset under en dag under de fem handelsdagarna pa Nasdaq First North Finland
omedelbart efter detta pressmeddelande. Teckningsoptionerna &r vid varje tillfélle giltiga fran den forsta handelsdagen for de nya aktier som
har tecknats och under tre ar darefter. Sitra erhaller teckningsoptioner i anslutning till Sitras SEDA-avtal pa villkor som i allt vasentligt liknar de
teckningsoptioner som hor samman med Bracknors SEDA-avtal.

Finansieringsarrangemanget med Kreos Capital som bolagsstamman godkande 28 februari 2018 omfattar dven emittering av teckningsoptioner
som berattigar till nya aktier i Nexstim. Dessa teckningsoptioner berattigar hogst till ssmmanlagt 57 992 nya aktier, i enlighet med det justerade
teckningsoptionsavtalet efter minskningen av antalet aktier 26 november 2018.

Maximiantal
Teckningsoption Teckningspris per aktie teckningsoptioner Sista giltighetsdag
CBF1 25,62 euro 12 629 aktier 18/8 2020
CBF2 15,04 euro 21 513 aktier 22/9 2020
CBF3 10,14 euro 34 231 aktier 20/10 2020
CBF4 9,11 euro 74 384 aktier 8/11 2020
CBF5 8,70 euro 148 769 aktier 16/11 2020
CBF6 8,32 euro 334 462 aktier 5/12 2020
SEDA1 19,71 euro 16 094 aktier 1/11 2019
SEDA2 19,71 euro 26 034 aktier 11/11 2019
SEDA3 19,71 euro 28 452 aktier 17/11 2019
SEDA4 19,71 euro 47 940 aktier 28/11 2019
SEDAS 19,71 euro 25 744 aktier 17/1 2020
SEDA6 19,71 euro 195 851 aktier 8/3 2020
SITRA1 19,71 euro 8 388 aktier 22/8 2019
SITRA2 19,71 euro 27 222 aktier 5/12 2019
SITRA3 19,71 euro 41 122 aktier 14/3 2020
SITRA4 19,71 euro 17 211 aktier 6/6 2020
KREOS 8,28 euro 57 992 aktier 13/7 2022

Vid utgédngen av 2018 aterstod totalt 1 118 038 teckningsoptioner (se detaljerad redovisning ovan). Teckningsoptionerna CBF1-6

har emitterats enligt Bracknors avtal om konvertibelt skuldebrevslan (CBF-avtal) mellan 18 augusti 2016 och 5 december 2016.
Teckningsoptionerna SEDA1-6 har emitterats enligt Bracknor stand-by equity distribution agreement (SEDA-avtal) mellan 1 november 2016
och 8 mars 2017. Teckningsoptionerna SITRA1 har emitterats som en del av den riktade aktieemissionen till Sitra 22 augusti 2016 och
SITRA2 som en del av emissionen enligt SEDA till Sitra mellan 5 december 2016 och 6 juni 2017. Teckningsoptionerna KREOS har emitterats
som en del av lanet fran Kreos Capital 19 juni 2018.
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Noter till balansrdkningen fortsdttning

19. Aktieandelsprogram

Arsstamman 28 mars 2017 beslutade om att infora ett aktieandelsprogram for utvalda ledaméter i Nexstim Abp:s styrelse, enligt de villkor
som styrelsen och styrelsens utskott har lagt fram i den bilaga till framstéllningarna fér arsstédmman som finns pa bolagets webbplats pa
www.nexstim.com. Programmet omfattar fyra intjdnandeperioder som motsvarar styrelseledamoternas mandat for perioden 2016-2017,
2017-2018,2018-2019 och 2019-2020.

Syftet med programmet &r att knyta deltagarna narmare till bolaget, harmonisera aktiedgarnas och deltagarnas mal och darigenom 6ka
vardet pa bolaget samt att erbjuda deltagarna ett ersattningsprogram som bygger pa att de erhaller och ackumulerar aktier i bolaget.

Programmets malgrupp é&r de styrelseledamoter som ar fristaende fran bolaget. Ersattningstilldelningen for 2018 ska faststéllas som ett
kontantbelopp.

Tilldelning till styrelseledamoter for intjanandeperioden 2018-2019
Arsstamman faststillde att bruttoersattningen till varje styrelseledamot som ar fristdende fran bolaget r 12 500 euro for intjanandeperioden
2018-2019. Avsikten &r att foresla motsvarande tilldelning till styrelseledaméterna dven vid arsstammorna 2019 och 2020.

Ersattningen omvandlas till villkorade aktieandelar i borjan av intjanandeperioden 2018. Omvandlingen av ersattningen till villkorade
aktieandelar ska baseras pa handelsvolymens vdgda medelkurs fér bolagets aktie pa Helsingforsb6rsen under tjugo (20) handelsdagar efter
det datum dé bolagets bokslut fér 2017 publicerats. | programmet motsvarar en villkorad aktieandel en aktie i bolaget. Ers&ttningsbeloppet
ska faststéllas utifran aktiekursen pa dagen for de betalda aktiernas registrering pa vdardeandelskontot.

Arsstamman beslutade att ersattningar fran programmet ska betalas till styrelseledaméterna i bolagets aktier inom fyra veckor efter
arsstdmman 2019 och 2020. Den tilldelade erséattningen for intjanandeperioden 2018-2019 ska betalas inom fyra veckor efter arsstamman
2019. Bolaget kommer att halla inne skatter och anstéllningsrelaterade kostnader fran den kontanta delen av ersattningen enligt gallande
lagstiftning. Om en styrelseledamot upphor att vara ledamot av styrelsen fére utgangen av en intjanandeperiod kommer ingen erséttning
att betalas ut till vederbdrande beraknat pa en s&dan intjanandeperiod. Arsstimmans foreslar en uttrycklig rekommendation till deltagarna
att de ska behaélla de tilldelade aktierna sa lange deras mandat som styrelseledamot kvarstar.

Aktiepremier givna till styrelseledamaéter under intjdnandeperioden 2017-2018

Styrelsen beslutade 28 mars 2018 att emittera sammanlagt 209 765 nya vederlagsfria aktier till fyra styrelseledamoter.
Styrelseledamd&terna som tog del i programmet var Ken Charhut, Tomas Holmberg, Rohan Hoare och Juliet Thompson. Ken Charhut,
Rohan Hoare och Juliet Thompson tilldelades 50 781 aktier var och Tomas Holmberg tilldelades 57 422 aktier enligt sina respektive
bruttoersattningar under intjanandeperioden 2017-2018, i enlighet med arsstammobeslut av 28 mars 2017.
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Moderbolagets darsredovisning

Resultatrakning
for rakenskapsperioden som avslutades 31/12 2018

1/1-31/122018

1/1-31/122017

Bilaga € €
NETTOOMSATTNING 2299 849,85 2256 637,00
Tillverkning for eget bruk 36 322,00 38800,00
Ovriga rorelseintakter 2 743 640,84 481 363,00
Material och tjanster
Material
Inkdp under rakenskapsperioden -984 821,59 -621 791,35
Forandring av lager, forvarv (+) eller avyttringar (-) -63 119,31 -19 037,45
Summa -1 047 940,90 -640 828,80
Personalkostnader
Loéner och arvoden -2 407 901,56 -2 207 852,33
Sociala avgifter
Pensionskostnader -336 504,73 -277 217,28
Ovriga sociala avgifter -56 642,33 -30 015,56
Summa -2 801 048,62 -2515085,17
Avskrivningar och nedskrivningar
Planenliga avskrivningar -318 817,35 -339 611,70
Summa -318 817,35 -339 611,70
Ovriga rérelsekostnader -3223806,13 -3 584 223,01
RORELSERESULTAT -4 311 800,31 -4302 948,68
Finansiella intdkter och kostnader 3
Ovriga rénteintdkter och finansiella intakter 1917 473,72 891 114,11
Rantor och 6vriga finansiella kostnader -4 879 848,58 -1 619 923,24
Summa -2 962 374,86 -728 809,13
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -7 27417517 -5031 757,81
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Moderbolagets darsredovisning fortsattning

Balansrdkning

31/122018

31/122017

Bilaga € €

BALANSRAKNING
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar 4

Utvecklingskostnader 71 638,99 70 498,46

Immateriella rattigheter 358 228,20 470 037,75
Summa 429 867,19 540 536,21
Materiella tillgangar 5

Maskiner och inventarier 149 052,46 166 038,65
Summa 149 052,46 166 038,65
Investeringar 6

Andelar i féretag inom samma koncern 408 896,52 408 896,52

Langfristiga fordringar hos féretag inom samma koncern 10 165 902,39 9001 535,28

Ovriga aktier och andelar 10 000,00 10 000,00
Summa 10 584 798,91 9420 431,80

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

11163 718,56

10127 006,66

Material och fornédenheter 210 104,96 273 224,27
Summa 210 104,96 273 224,27
Fordringar

Kundfordringar 324 930,54 662 494,24

Kortfristiga fordringar hos féretag inom samma koncern 7 2698 947,16 4450 186,23

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 243 908,32 77 123,33

Ovriga fordringar 111 703,10 180 409,11
Summa 3379 489,12 537021291
Kassa och bank 7 102 812,82 8121 530,90
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 10 692 406,90 13764 968,08

SUMMA TILLGANGAR

21 856 125,46

23 891 974,74
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31/122018 31/122017
Bilaga € €
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 8
Aktiekapital 80 000,00 80 000,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital 39 480 595,19 38519 113,59
Balanserad vinst/forlust -19 992 462,00 -14 960 704,19
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -7 27417517 -5031 757,81
SUMMA EGET KAPITAL 12 293 958,02 18 606 651,59
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
Kapitallan 100 000,00 300 000,00
Ovriga réntebarande lan 7 063 436,70 3423839,44
Forutbetalda intakter 0,00 13 400,00
Summa 7 163 436,70 3737 239,44
KORTFRISTIGA SKULDER
Lan fran kreditinstitut 1103763,74 0,00
Leverantorsskulder 483 570,94 550 493,16
Skulder till foretag inom samma koncern 9 0,00 313 905,26
Ovriga skulder 68 740,21 66 651,93
Resultatregleringar 742 655,85 617 003,36
Summa 2398 730,74 1548 053,71
SUMMA SKULDER 9562 167,44 5285293,15

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

21 856 125,46

23 891974,74
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Moderbolagets darsredovisning fortsattning
Moderbolagets kassaflodesanalys

1/1-31/12 2018 1/1-31/122017
€000 €000
Kassaflode fran Iopande verksamhet
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -7 274,2 -5031,8
Korrigeringar:
Planenliga avskrivningar 318,8 339,6
Andra korrigeringar (intakter - / kostnader +) 0,0 0,0
Finansiella intdkter och kostnader 2700,4 728,8
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -4 255,0 -3963,3
Forandring av rorelsekapital:
Okning (-) eller minskning (+) av kortfristiga fordringar -2 896,8 -1865,2
Okning (-) eller minskning (+) av varulager 63,1 19,0
Okning (+) eller minskning (-) av kortfristiga réntefria skulder -266,5 323,8
Kassaflode fran Iopande verksamhet fore finansiella poster och skatt -3100,2 -5485,7
Betalda rantor och avgifter for andra finansiella kostnader 1022,7 -140,9
Kassaflode fran I6pande verksamhet (A) -6332,4 -5626,6
Kassaflode fran investeringar
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar -191,2 -147,8
Kassaflode fran investeringar (B) -191,2 -147,8
Kassaflode fran finansiering
Aktieemission 961,5 6765,3
Aterbetalning (-) eller uttag (+) av kortfristiga lan 4543,4 -897,3
Kassaflode fran finansiering (C) 5504,8 5868,0
Forandring av kassa och bank -1018,7 93,6
Kassa och bank vid periodens bérjan 81215 80279
Kassa och bank vid periodens slut 7 102,8 8121,5
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Noter till moderbolagets resultatrékning och balansrdkning

1. Redovisningsprinciper

Principer for upprattande av arsredovisning

Moderbolagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med finsk bokféringspraxis och enligt principerna for upprattande av Nexstims
koncernredovisning. | moderbolagets noter presenteras de noter som skiljer sig fran motsvarande uppgifter for koncernen.
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Noter till moderbolagets resultatréikning och balansrékning fortsdttning
Noter till resultatrakningen

2. Ovriga rorelseintakter

2018 2017
Ovriga intakter 718 544,84 418 363,00
Erhallna bidrag 25 096,00 63 000,00
Summa 743 640,84 481 363,00
3. Finansiella intakter och kostnader

2018 2017
Ovriga rénteintékter och finansiella intakter 1917 473,72 891 114,11
Rantor och 6vriga finansiella kostnader -4 879 848,58 -1619 923,24
Summa -2 962 374,86 -728 809,13

| rdntor och 6vriga finansiella kostnader ingar en nedskrivning om 4 346 174,96 euro och 6vriga ranteintékter och finansiella intakter ingar
en nedskrivning om 1 316 587,00 euro pa fordringar hos koncernféretaget Nexstim, Inc.
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Noter till balansrakningen

4. Immateriella tillgangar
Utvecklingskostnader

2018 2017
Bokforingsvérde per 1 januari 70 498,46 66 252,93
Okningar 36 322,00 38 800,00
Planenliga avskrivningar -35 181,47 -34 554,47
Bokforingsvarde per 31/12 71 638,99 70 498,46
Immateriella rattigheter (patent)

2018 2017
Bokforingsvarde per 1/1 470 037,75 585968,69
Okningar 122 142,16 133 780,06
Planenliga avskrivningar -233 951,71 -249 711,00
Bokforingsvarde per 31/12 358 228,20 470 037,75
5. Materiella tillgangar
Maskiner och inventarier

2018 2017
Bokforingsvarde per 1/1 166 038,65 246 162,83
Okningar 32 697,98 10 000,00
Minskningar 0,00 -3477795
Planenliga avskrivningar -49 684,17 -55 346,23
Bokforingsvarde per 31/12 149 052,46 166 038,65
6. Investeringar
Innehav i dotterbolag
Bolagets namn Sate Agarandel % Bokféringsvarde
Nexstim Inc. USA 100 % 635,72
Nexstim Ltd. England 100 % 1260,80
Nexstim Germany GmbH Tyskland 100 % 25000,00
Ovriga investeringar i dotterbolag
Bolagets namn Investering Bokféringsvarde
Nexstim Germany GmbH Investering i fritt kapital 382 000,00
Langfristiga fordringar hos féretag inom samma koncern

2018 2017
Nexstim Inc., lanefordran 9 838 297,99 8685 107,15
Nexstim Germany GmbH, lanefordran 200 000,00 200 000,00
Nexstim Ltd, lanefordran 127 604,40 116 428,13
Summa 10 165 902,39 9001 535,28

Moderbolagets kortfristiga och langfristiga koncerninterna fordringar pa dotterbolag uppgar till 12,9 miljoner euro. Betraffande de

riskfaktorer som beskrivs i avsnitten "Fortsattning av verksamheten” och "Betydande risker och osédkerhetsfaktorer” med avseende pa
bolagets formaga att fortsatta verksamheten rader det stor osdkerhet om verkstéllbarheten och ddarmed varderingen for de langfristiga
och kortfristiga fordringarna mellan koncernféretag. Ifall dessa fordringar inte kan drivas in till fullo foreligger det en betydande risk for

att moderbolaget kan forlora aktiekapital.
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Noter till moderbolagets resultatrdkning och balansrdkning fortsattning

Noter till resultatrdkningen fortsdttning

Ovriga aktier

Bolagets namn och sate

Antal aktier och dgarandel

Bokforingsvarde

SalWe Oy, Helsingfors (T&H SHOK), FO-nummer 2283290-8

200/1,92 %

10 000,00 euro

7. Kortfristiga fordringar hos foretag inom samma koncern

2018 2017
Nexstim Inc., kundfordran 50 553,14 1648 613,62
Nexstim Germany GmbH, kundfordran 1115 758,01 1030402,62
Nexstim Ltd., kundfordran 4 523,53 0,00
Nexstim Inc., réntefordran 1439 218,56 1711 813,04
Nexstim Germany GmbH, rantefordran 58 233,85 39 323,86
Nexstim Ltd., rantefordran 30660,07 20 033,09
Summa 2 698 947,16 4450 186,23
8. Summa eget kapital

2018 2017
Aktiekapital per 1/1 80 000,00 80 000,00
Aktieemission 0,00 0,00
Minskning av aktiekapital 0,00 0,00
Aktiekapital per 31/12 80 000,00 80 000,00
Summa bundet eget kapital 80 000,00 80 000,00

Fond for inbetalt fritt eget kapital per 1/1

38 519 113,59

31692 606,88

Okning 961 461,60 6 826 506,71
Minskningar 0,00 0,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital per 31/12 39480 595,19 38519 113,59
Balanserad vinst per 1/1 -19 992 462,00 -14 960 704,19
Fran aktiekapital 0,00 0,00
Fran 6verkursfond 0,00 0,00
Réakenskapsperiodens vinst -7 274 175,17 -5031 757,81
Balanserad vinst per 31/12 -27 266 637,17 -19 992 462,00
Summa fritt eget kapital 12 213 958,02 18 526 651,59
Summa eget kapital 12 293 958,02 18 606 651,59
9. Skulder till foretag inom samma koncern

2018 2017
Nexstim Inc., leverantorsskulder 0,00 313 905,26
Summa 0,00 313 905,26
10. Ansvarsforbindelser
Hyresforpliktelser

2018 2017
Betalas under féljande rakenskapsperiod 1524,00 1 524,00
Betalas senare 1524,00 3048,00
Summa 3048,00 4 572,00
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Nexstim Abp

11. Sakerheter

2018 2017
Hyresgaranti 39 899,47 39 899,47
Summa 39 899,47 39 899,47
Anvanda bokféringsbdcker
31/12/2018

Bokforingsbocker

Balansbok och balansspecifikationer
Kontoforteckning

Dagbok

Huvudbok

Kundreskontra

Leverantorsreskontra

Verifikatslag och forvaring

Verifikatslag

inbunden
cd-rom
cd-rom
cd-rom
cd-rom
cd-rom

Numrering bérjar fran

Forvaringsform

LA Leverantorsfakturor
MY Forséljningsfakturor
T1 Bankverifikat
Kontoutdrag

PA Loner

MU Ovriga

KA Verifikat

1
10000
30000

50000
60000
20000

pappersverifikat och cd-rom
cd-rom

pappersverifikat

cd-rom

pappersverifikat
pappersverifikat

M2 Kostnadsfakturor
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Bokslutets undertecknande

Helsingfors 3/3/2019

Martin Jamieson Juliet Thompson
Styrelseordforande Vice styrelseordfoérande
Ken Charhut Rohan Hoare
Styrelseledamot Styrelseledamot

Tomas Holmberg Martin Jamieson
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Revisionsanteckning

Over utférd revision har idag avgivits beréttelse.

Helsingfors 3/3/2019

PricewaterhouseCoopers Ab revisionssammanslutning

Martin Grandell
CGR
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Revisionsberdttelse
(Gversattning av det finska originalet)

Till Nexstim Abp:s bolagsstamma

Revision av bokslutet

Uttalande

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets ekonomiska stéllning samt av resultatet av deras
verksamhet i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gallande upprattande av bokslut och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Revisionens omfattning
Vi har utfort en revision av bokslutet for Nexstim Abp (fo-nummer 162888-1) for rakenskapsperioden 1.1.-31.12.2018. Bokslutet omfattar
koncernens samt moderbolagets balansrakning, resultatrakning, finansieringsanalys och noter.

Grund for uttalandet
Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisionssed beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Oberoende
Vi &r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernféretagen enligt de etiska kraven i Finland som géller den av oss utférda
revisionen och vi har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppméarksamhet pa not 11 i bokslutet och pa stycket "Fortsé&ttning av verksamheten” i verksamhetsberéttelsen, som beskriver
antagandet om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Bolagets likviditet och dess inverkan pa bolagets ekonomiska resultat och
finansieringsmojligheterna paverkas av betydande osédkerhetsfaktorer vilka bolagets ledning har beaktat i bedémningarna av bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Om bolaget inte lyckas fa in ytterligare finansiering kan det drabbas av allvarliga finansiella problem.

Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Upplysningar av sarskild betydelse

Vi vill fasta uppméarksamhet pa not 6 i moderbolagets bokslut och pa stycket "Finansiering och investeringar” i verksamhetsberattelsen,
som beskriver osédkerheten i verkstallbarheten och darmed vérderingen for de langfristiga och kortfristiga fordringarna mellan
koncernforetag. Ifall dessa fordringar inte kan drivas in till fullo foreligger det en betydande risk for att moderbolaget kan forlora sitt
aktiekapital.

Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger en rattvisande bild i enlighet med
i Finland ikraftvarande stadganden géllande upprattande av bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstéllande
direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nodvandig for att uppratta ett bokslut som inte innehaller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedomningen av moderbolagets och koncernens formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ér tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmégan att fortsétta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om man avser att likvidera moderbolaget eller
koncernen, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ dn att géra nagot av dessa.

Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller véara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hdg grad av
sadkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i bokslutet.
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Revisionsberdttelse fortsattning

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar
och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och andamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till féljd av oegentligheter &r hogre an foér en
vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av moderbolagets eller koncernens interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som &r lampliga med héansyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens uppskattningar i redovisningen och
tillhdrande upplysningar.

- drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid uppréattandet av
bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor
som avser sadana héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om moderbolagets eller koncernens férmaga att
fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osédkerhetsfaktor, méste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmérksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar é&r otillrackliga,
modifiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida héndelser eller férhallanden gora att ett moderbolag eller en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvéarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland upplysningarna, och om bokslutet aterger
de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

- inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen fér enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernbokslutet. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vart uttalande.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat under revisionen.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for den 6vriga informationen. Den dvriga informationen omfattar verksamhetsberéattelsen
och informationen i arsberattelsen men inkluderar inte bokslutet eller var revisionsberattelse avseende dessa. Vi har fatt tillgang till
verksamhetsberattelsen fore datumet for denna revisionsberéttelse och forvantar oss att fa tillgang till arsberéattelsen efter detta datum.

Vart uttalande om bokslutet tacker inte 6vrig information.

Var skyldighet ar att |dsa den ovan specificerade 6vriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband med detta géra
en bedomning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den 6vriga informationen och bokslutet eller den uppfattning vi har inhamtat
under revisionen eller om den i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter. For verksamhetsberattelsens del ar det ytterligare var
skyldighet att bedoma om verksamhetsberattelsen har upprattats enligt gallande bestammelser om upprattande av verksamhetsberattelse.

Enligt var uppfattning

- idruppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga

- har verksamhetsberéattelsen upprattats i enlighet med géllande bestammelser om upprattande av verksamhetsberattelse.

Om vi utgéende fran vart arbete pa den 6vriga informationen som vi fick tillgang till fére datumet for denna revisionsberattelse, drar
slutsatsen att det forekommer en vasentlig felaktighet i den aktuella 6vriga informationen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att
rapportera géllande detta.

Helsingfors 3.3.2019

PricewaterhouseCoopers Oy
Revisionssammanslutning

Martin Grandell
CGR
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