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Nexstim Oyj
(Suomessa perustettu julkinen osakeyhtio (ruotsiksi publikt aktiebolag))

Osakeanti ja listautuminen First North Finland ja First North Sweden -markkinapaikoille
Enintiin 2 873 563 osaketta
Lisiiosake-eri enintiiin 431 034 osaketta
Alustava hintavili 8,70-9,80 euroa osakkeelta

Nexstim Oyj ("Yhtio") tarjoaa enintddn 2 873 563 osaketta ("Antiosake"). Antiosakkeet tulevat edustamaan 37,83 % Yhtion kaikista osakkeista
("Osakkeet"), jos ne merkitddn kokonaisuudessaan. Hallituksella on oikeus mahdollisessa ylimerkintitilanteessa lisatd Antiosakkeiden méaérad enintdan
431 034 uudella Osakkeella ("Lisdosake-era").

Osakeanti koostuu instituutioannista ("Instituutioanti"), jossa Antiosakkeita tarjotaan sijoittajille Suomessa ja Ruotsissa seké kansainvilisesti paikalli-
siin lakeihin perustuvien vaatimusten téyttyessd, yleisdannista Suomessa ("Yleisoanti Suomessa"), jossa Antiosakkeita tarjotaan yleisdlle Suomessa ja
yleisdannista Ruotsissa ("Yleisoanti Ruotsissa"), jossa Antiosakkeita tarjotaan yleis6lle Ruotsissa, kuten kohdassa "Osakeannin ehdot" tarkemmin
madritellddn, (yhdesséd "Osakeanti").

Osakeannin alustava hintavili on 8,70-9,80 euroa Antiosakkeelta ("Alustava Hintavili"), ja se koskee koko Osakeantia. Yhtion hallitus paéttad An-
tiosakkeiden médrasti ja allokaatiosta. Yhtion hallitus paéttdd myos lopullisesta Merkintdhinnasta ("Merkintdhinta"). Lopullinen Merkintéhinta julkis-
tetaan yhtictiedotteella sen jilkeen, kun Yhtion hallitus on hyviksynyt Antiosakkeiden merkinnit ja allokaation. Antiosakkeiden merkintdaika alkaa
15.10.2014 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen odotetaan paittyvian 24.10.2014 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa).

Pareto Securities AB ("Pareto") toimii Yhtion taloudellisena paédneuvonantajana sekd Osakeannin ja listautumisen jarjestdjind, ja UB Securities Oy
("UB Securities") toimii Yhtion taloudellisena neuvonantajana sekd Osakeannin ja listautumisen jérjestdjané (Pareto ja UB Securities yhdessd "Jérjes-
tajat").

Tamén Esitteen paivamadrdnd Yhtion Osakkeet eivit ole kaupankdynnin kohteena sdénnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjestel-
massd. Yhti6 aikoo jattad hakemuksen Helsingin Porssille késiteltdviksi Helsingin Porssissé ja Tukholman Porssissa listatakseen a) First North Finlan-
dissa (i) Yleisdannissa Suomessa merkityt Antiosakkeet, (ii) Instituutioannissa merkityt Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Antiosakkeet ja (iii)
kaikki muut Yhtion liikkeeseenlaskemat Osakkeet, joita ei haeta listattavaksi First North Swedenissd, kaupankdyntitunnuksella NXTMH; ja b) First
North Swedenissd (i) Yleisdannissa Ruotsissa merkityt Antiosakkeet ja (ii) Instituutioannissa merkityt Euroclear Swedenin kautta toimitettavat An-
tiosakkeet, kaupankayntitunnuksella NXTMS (listautuminen First North Finlandiin ja First North Swedeniin yhdessd "FN-listautuminen"). Yhtion
First North Nordic Saéntojen ("First Northin Sidéinnot") mukaisena Hyviksyttynd Neuvonantajana toimii UB Capital Oy.

Kaupankéynnin Osakkeilla First North Finlandissa ja First North Swedenissd odotetaan alkavan arviolta 6.11.2014. Antiosakkeiden odotetaan olevan
rekister6itynd Patentti- ja rekisterihallituksen ylldpitiméssa kaupparekisterissd ("Kaupparekisteri") arviolta 5.11.2014. Euroclear Finland Oy:n ("Eu-
roclear Finland") odotetaan toimittavan Antiosakkeet Yleisdantiin Suomessa ja Instituutioantiin osallistuneille merkitsijoille arviolta 6.11.2014, ja
Euroclear Sweden AB:n ("Euroclear Sweden") odotetaan toimittavan Antiosakkeet Yleisdantiin Ruotsissa ja Instituutionantiin osallistuneille merkitsi-
joille arviolta 6.11.2014.

First North Finland ja First North Sweden ovat vaihtoehtoisia markkinapaikkoja, joita ylldpitivit NASDAQ OMX -konserniin kuuluvat porssit. First
North Finlandissa tai First North Swedenissa listattuihin yhtioihin ei sovelleta samoja sddntdjd kuin sddnnellyilld pddmarkkinoilla. First North -yhtiot
noudattavat pienille kasvuyhticille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia sddntojd. First North -yhtiihin sijoittaminen saattaa siten sisdltdd
suuremman riskin kuin pddmarkkinoiden yhtiéihin sijoittaminen. Kaikilla First North -markkinapaikan yhtioilld on Hyvdksytty Neuvonantaja, joka
valvoo, ettd sddntojd noudatetaan. Hyviksytty Neuvonantaja tekee arvioinnin kaupankdynnin kohteeksi hakeutuvasta yhtiostd. Porssi hyviksyy hake-
muksen kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta.

Tietyissd maissa, kuten Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa ja Yhdysvalloissa timédn Esitteen jakeluun, Antiosakkeiden
tarjoamiseen sekd Antiosakkeiden myyntiin saattaa liittyd lakisddteisid rajoituksia. Osakeanti ei kohdistu henkildille, jotka asuvat Australiassa, Eteld-
Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa tai Yhdysvalloissa tai missddan muussa maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi paikallisen
lainsdddannon tai muiden méardysten vastaista. Tatd Esitettd tai Osakeantia koskevaa muuta materiaalia ei tule toimittaa tai julkaista missddn maassa
noudattamatta kyseisen maan lakeja ja madrdyksid. Tama Esite ei ole tarjous laskea liikkeeseen Antiosakkeita kenellekdén sellaisessa maassa, jossa
tarjouksen tekeminen kyseiselle henkildlle olisi paikallisen lainsdddannon tai muiden maérdysten vastaista. Antiosakkeita ei ole rekisterdity eika niité
rekisterdidd Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ja sen muutosten ("Yhdysvaltain arvopaperilaki") tai minkdian Yhdysvaltain osavaltion arvopa-
perilakien mukaisesti, eikd niitd saa siten tarjota tai myydé suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain arvopaperilain
Regulation S -sddnnoksessd on maddritelty), ellei niitd ole rekisterdity Yhdysvaltain arvopaperilain tai Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterdintivaati-
muksista sdddetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen.

Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeji. Tidrkeimmiit riskitekijit on kuvattu kohdassa " Riskitekijit'.
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TARKEAA TIETOA ESITTEESTA

Osakeantiin liittyen Yhtié on laatinut Timé suomenkielisen esitteen ("Esite"), joka on laadittu arvopaperimarkkinalain (746/2012,
muutoksineen, "Arvopaperimarkkinalaki"), Euroopan komission 29.4.2004 antaman asetuksen (EY) N:o 809/2004 (muutoksineen)
("Esiteasetus") (liitteet II, III, XXII ja XXV), jolla implementoitiin Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2003/71/EY (muutoksineen) ("Esitedirektiivi"), joka koskee esitteiden sisédltdmid tietoja, esitteiden muotoa, viittauksina esitettdvia
tietoja, esitteiden julkistamista ja mainontaa, Arvopaperimarkkinalain 3—5 luvussa tarkoitetusta esitteestd annetun valtiovarainministe-
rion asetuksen (1019/2012) sekd Finanssivalvonnan méérdysten ja ohjeiden mukaisesti. Finanssivalvonta on hyviksynyt tdmén Esit-
teen, mutta se ei vastaa Esitteessd esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Finanssivalvonnan hyviksymispaétoksen diaarinumero on FIVA
86/02.05.04/2014. Esitedirektiivin mukaisesti ruotsinkielinen tiivistelmd ja englanninkielinen k&idnnos téstd Esitteestd toimitetaan
Ruotsin Finanssivalvonnalle (ruotsiksi: Finansinspektionen) Esitteen Ruotsissa kdyttdmistd varten.

Tésséd Esitteessd "Nexstim" tai "Yhtié" viittaavat Nexstim Oyj:0n ja sen konsolidoituihin tytdryhtiihin, ellei asiayhteydestd toisin
ilmene.

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Osakeantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
HUOMAUTUS SIJOITTAJILLE

Ketddn ei ole valtuutettu antamaan Osakeantiin liittyen mitdsn muita kuin tdhén Esitteeseen sisdltyvid tietoja tai lausumia. Mikéli
téllaisia tietoja tai lausumia on annettu, on otettava huomioon, etteivit ne ole hyvaksyttyjd. Jarjestdjét eivét suoraan tai epdsuorasti ota
mitddn vastuuta tdmén Esitteen tietojen oikeellisuudesta, tdydellisyydestéd tai todenperdisyydestd, eikd mihinkddn tdhdn Esitteeseen
siséltyvéén tule luottaa Jérjestdjien lupauksena tai lausumana tdssd suhteessa riippumatta siitd, koskeeko se menneisyyttd vai tulevai-
suutta. Jarjestédjat eivit vastaa tietojen oikeellisuudesta, tdydellisyydesti tai todenperéisyydestd ja rajoittavat vastaavasti soveltuvan lain
sallimissa rajoissa kaiken lakiin, sopimukseen tai muuhun perustuvan vahingonkorvausvastuunsa, joka niilld voitaisiin katsoa olevan
tatd Esitettd tai téllaista lausuntoa koskien.

Téssd Esitteessd esitetyt tiedot on annettu Esitteen pdivdmédrdnd. Mikdédn téssd Esitteessd esitetty ei ole eikd mitdén tdssd Esitteessd
esitettyd tule pitdd Yhtion tai Jarjestdjien lupauksena tai lausumana tulevaisuudesta. Témén Esitteen julkistaminen tai Esitteeseen pe-
rustuva Antiosakkeiden tarjoaminen, myyminen tai toimittaminen ei missédn olosuhteissa merkitse, ettd Yhtion liiketoiminnassa ei
voisi tapahtua muutoksia tdmén Esitteen padivaimaéran jalkeen tai ettd Esitteessd esitetyt tiedot pitdisivét paikkansa tulevaisuudessa.
Yhti6lla on kuitenkin Esitteen tdydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan paéttymiseen saakka sellaisten Esitteeseen sisdltyvien
olennaisten virheellisten tai puutteellisten taikka Esitteeseen sisdltymittomien olennaisten uusien tietojen osalta, jotka tulevat ilmi
ennen tarjouksen voimassaoloajan paittymistd ja joilla saattaa olla olennaista merkitystd sijoittajalle. Téllaiset olennaiset virheelliset,
puutteelliset ja uudet tiedot on lain mukaan viivytyksettd saatettava yleison tietoon julkaisemalla Esitteen tdydennys samalla tavalla
kuin Esite. Sijoittajia kehotetaan seuraamaan Yhtion julkaisemia yhtidtiedotteita.

Tehdesséddn sijoituspdétostd sijoittajien tulee tukeutua omiin tutkimuksiinsa, analyyseihinsd ja selvityksiinsd Yhtiostd ja Osakeannin
ehdoista, mukaan lukien siihen liittyvét edut ja riskit. Yhtio tai Jarjestdjét tai niiden l&hipiiriin kuuluvat tahot tai edustajat eivit anna
vakuutusta Antiosakkeiden tarjouksensaajille, merkitsijoille tai ostajille niiden Antiosakkeisiin tekemén sijoituksen laillisuudesta niihin
sovellettavan lain nojalla. Sijoittajien tulee harkintansa mukaan konsultoida omia neuvonantajiaan ennen Antiosakkeiden merkitsemis-
td. Sijoittajien tulee tehda itsendinen arvio Antiosakkeiden merkinnén oikeudellisista, verotuksellisista, liiketoiminnallisista ja taloudel-
lisista sekd muista seurauksista. Heidén tulee tehdi itsendinen arvio myds Antiosakkeiden merkintdédn liittyvistd riskeistd. Sijoittaja
vastaa itse Osakeantiin osallistumisen aiheuttamista veroseuraamuksista.

Jéarjestdjat toimivat Osakeannissa ainoastaan Yhtion eivétkd kenenk&dn muun puolesta. Jarjestdjat eivit pidd ketdéin muuta tahoa (riip-
pumatta siitd, onko tdmé tdmén Esitteen vastaanottaja tai ei) asiakkaanaan Osakeannin yhteydessa. Jarjestdjat eivét ole vastuussa kenel-
lekddn muulle kuin Yhtidlle asiakkailleen antamansa suojan tarjoamisesta, Osakeantiin liittyvien neuvojen antamisesta tai muusta tissi
Esitteessa esitetystd transaktiosta tai jarjestelysta.

Osakeannin yhteydessa kumpikin Jarjestdjd ja niiden ldhipiiriin kuuluvat tahot, jotka toimivat sijoittajina omaan lukuunsa, voivat mer-
kitd Antiosakkeita Osakeannissa ja tdssd ominaisuudessaan pitdd hallussaan, ostaa tai myydd omaan lukuunsa Antiosakkeita tai niihin
liittyvid sijoituksia ja ne voivat tarjota tai myydd Antiosakkeita tai muita sijoituksia muutoin kuin Osakeannin yhteydessd. Niin ollen
tdssd Esitteessd viittaukset osakkeiden tarjoamiseen tarkoittavat myds Antiosakkeiden tarjoamista Jarjestdjille tai niiden ldhipiiriin
kuuluville tahoille niiden toimiessa téllaisessa ominaisuudessa. Jarjestéjdt eivét aio julkistaa kyseisid sijoituksia tai transaktioita muu-
toin kuin niissé tilanteissa, joihin laki tai sddnndkset ne velvoittavat.

Lisdksi Jérjestdjit tai niiden ldhipiiriin kuuluvat tahot voivat tehda sijoittajien kanssa rahoitusjdrjestelyja (kuten swap-vaihtosopimuksia
ja hinnanerosopimuksia), joiden yhteydessi téllaiset Jarjestdjdt (tai niiden 1&hipiiriin kuuluvat tahot) voivat ajoittain hankkia, pitd4 tai
luovuttaa Osakkeita.

Useissa maissa tdmédn Esitteen jakeluun, Antiosakkeiden tarjoamiseen sekd Antiosakkeiden myyntiin liittyy lakiséddteisid rajoituksia
(kuten rekisterdinti-, listalleotto-, kvalifikaatio- ja muita maérayksid). Tarjous merkitd Antiosakkeita ei koske henkilditd, jotka asuvat
maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi lainvastaista. Yhti6 tai Jarjestdjét eivdt ole ryhtyneet eivétkd ryhdy mihinkdén toi-
miin salliakseen yleisolle tarjoamista tai timén Esitteen (tai mink&dn muun Osakeantia koskevan tarjous- tai muun materiaalin tai
lomakkeiden) hallussapitoa tai jakamista missddn maassa, jossa téillainen jakaminen voisi johtaa lain tai méérdysten rikkomiseen.

Téatd Esitettd tai muuta mainosta tai muuta Osakeantia koskevaa materiaalia ei tule jakaa tai julkaista missdéin maassa paitsi tilanteissa,
joissa noudatetaan kyseisen maan lakeja ja méérdyksid. Yhtio ja Jarjestdjdt suosittelevat, ettd tdimén Esitteen haltuunsa saavat henkil6t
hankkivat asianmukaiset tiedot néisté rajoituksista ja noudattavat niitd. Yhtio ja Jarjestdjit eivit ole oikeudellisessa vastuussa sellaisille
henkildille, jotka ovat saaneet tdmén Esitteen haltuunsa néitd rajoituksia rikkoen riippumatta siitd, ovatko ndmé henkilét mahdollisia
Antiosakkeiden ostajia. Tdmé Esite ei ole tarjous myydd Antiosakkeita kenellekdédn sellaisessa maassa, jossa tarjouksen tekeminen
kyseiselle henkildlle on lainvastaista, eikd se ole tarjous ostaa Antiosakkeita keneltékédn sellaisessa maassa, jossa kyseisen tarjouksen
tekeminen on lainvastaista.
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TIVISTELMA

Tiivistelmit koostuvat Esiteasetuksen liitteen XXII edellyttdmistd tiedoista, joita kutsutaan nimelld "Osatekijit". Nama
Osatekijdt on numeroitu jaksoittain A—E (A.1-E.7).

Tama tiivistelma sisiltdé kaikki ne Osatekijat, jotka kyseessd olevasta arvopaperista ja Yhtiosté tulee esittdd. Osatekijoi-
den numerointi ei valttimatta ole juokseva, koska kaikkia Osatekijoitd ei ole esitettdva téssa tiivistelméassa.

Vaikka arvopaperin tai Yhtion luonne edellyttdisi jonkin osatekijén sisdllyttamistéd tiivistelmdin, on mahdollista, ettei
kyseistd Osatekijad koskevaa merkityksellisti tietoa ole lainkaan. Télloin Osatekija on kuvattu tiivistelmissa lyhyesti ja
sen yhteydessd mainitaan "ei sovellu".

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Tétd titvistelmdd on pidettdvd tdmdn Esitteen johdantona. Mahdollisten sijoittajien tulee
perustaa arvopapereita koskeva sijoituspddtoksensd tdssd Esitteessd esitettyihin
tietoihin kokonaisuutena. Tietyt tissd Esitteessd kdytetyt termit on mddritelty muualla
tiassd Esitteessd. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille tihdn Esitteeseen sisdltyvid
tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi sovellettavan lainsddddnnén
mukaan  joutua ennen oikeudenkdynnin  vireillepanoa vastaamaan  Esitteen
kéddnnoskustannuksista. Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkiloihin, jotka ovat
laatineet tiivistelmdn, sen kddnnés mukaan luettuna, mutta vain jos tiivistelmd on
harhaanjohtava, epdtarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa tdmdn Esitteen muihin
osiin tai jos tiivistelmdssd ei anneta yhdessd Esitteen muiden osien kanssa keskeisid
tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat arvopapereihin sijoittamista.

A2

Suostumus
rahoituksenvilittdjille

Ei sovellu.

Jakso B — Yhtio

B.1 Virallinen nimi ja Yhtion toiminimi on Nexstim Oyj ("Yhti6") (ruotsiksi Nexstim Abp ja englanniksi
muu liiketoiminnassa Nexstim Plc).
kéaytetty toiminimi

B.2 Kotipaikka, Yhtié on Suomessa perustettu julkinen osakeyhtié (ruotsiksi: publikt aktiebolag), johon
oikeudellinen muoto, sovelletaan Suomen lakia. Yhtion kotipaikka on Helsinki. Yhtid on rekisterdity
sovellettava laki ja Kaupparekisteriin y-tunnuksella 1628881-1.
perustamismaa

B3 Taméanhetkinen Nexstim on ladkintélaitteita kehittédvi ja tuottava teknologiayritys, joka pyrkii paranta-
liikketoiminta ja maan aivohalvauspotilaiden kuntoutusta kallon ulkopuolisella aivostimulaatiolla. Yhtio
padtoimialat on kehittényt teknologian, jonka avulla aivostimulaatio voidaan kohdistaa tarkasti tietyl-

le alueelle aivoissa kallon ulkopuolelta. Nexstim on ensimmaéisend hyddyntdnyt tita
teknologiaa diagnostiikkatyokaluna aivoleikkauksen suunnittelussa NBS-laitteistollaan
(navigated brain stimulation, NBS). NBS-laitteisto on ensimmaéinen ja ainoa laite, joka
hyddyntdd navigoivaa kallon ldpdisevdd sdhkomagneettista stimulointiteknologiaa (na-
vigated transcranial magnetic stimulation, nTMS) aivojen puhealueiden ja liikeaivokuo-
ren kartoitukseen ja jolla on FDA:n myynti- ja markkinointilupa ja CE-merkintd. Yhtio
on kehittinyt samalle teknologia-alustalle laitteiston nimeltd NBT (navigated brain
therapy, NBT), jolla poistetaan luonnollisen parantumisen esteitd kohdistetun stimulaa-
tion avulla aivohalvauksen jélkeisen kuntoutuksen parantamiseksi ja tehostamiseksi.

Yhti6 keskittyy aluksi NBT-laitteistollaan kuntouttamaan kidden ja késivarren toiminnal-
lisia vammoja, jotka ovat yleisimpid oireita aivohalvauksen jélkeen. NBT-laitteiston
periaatteellista toimivuutta (proof of concept) testattiin alustavissa kliinisissd kokeissa,
joissa saavutettiin lupaavia tuloksia liikealueiden kehityksessd kuuden kuukauden seu-
rantajakson ajan navigoinnin tehokkuuden vuoksi. Nexstim on aiemmin tind vuonna
aloittanut kaksivuotisen kliinisen Vaiheen III monikeskustutkimuksen 12 merkittidvissa
kuntoutuskeskuksessa Yhdysvalloissa. Tutkimuksen tarkoituksena on osoittaa NBT-
laitteiston teho ja saada FDA:n myynti- ja markkinointilupa NBT-laitteiston kéytolle
akuutin vaiheen jilkeiseen aivohalvauskuntoutukseen Yhdysvalloissa. Yhtio valmistelee
parhaillaan De Novo -esihakemustaan Yhdysvaltojen elintarvike- ja lddkevirastolle
(Food and Drug Administration, FDA). Jos NBT-laitteisto saa FDA:n myynti- ja mark-
kinointiluvan, Yhti6 voi aloittaa laitteiston kaupallistamisen aivohalvauspotilaiden hoi-
toon.



Nexstimin NBT-laitteisto on kehitys- ja esikaupallistamisvaiheessa eikd Yhtiolld ole
télla hetkelld merkittdvaa liikevaihtoa. Yhtio tuottaa parhaillaan kliinistd tutkimustietoa
NBT-laitteistolla toteutettavan terapian tehokkuudesta Vaiheen III monikeskustutki-
muksessa. Yhtid odottaa monikeskustutkimukseen osallistuvien kuntoutuskeskuksien
olevan NBT-laitteiston ensimmaisid kayttdjid tutkimuksen paatyttya.

Nexstimin NBS-laitteisto, jota kdytetddn aivoleikkauksia edeltdvdssd diagnostiikassa, on
parhaillaan esikaupallistamisvaiheessa. NBS-laitteiston myynti ja markkinointi on ensi-
sijaisesti kohdistunut 1dhinné yliopistoihin ja opetussairaaloihin, joissa tydskentelee niin
kutsuttuja johtavia asiantuntijoita (key opinion leader, KOL), joiden ladketieteellinen
erikoisala on neurokirurgia tai radiologia. Nexstim on tdhdn mennessd myynyt yhteensi
noin 120 NBS-laitteistoa, joista Yhtion arvion mukaan noin 40 on myyty kliiniseen
kéyttoon ja noin 80 tieteelliseen tutkimuskédyttoon. Nexstimin liikevaihto on viimeisen
kahden vuoden aikana kertynyt NBS-laitteistojen myynnistd, koulutuksesta, huollosta
sekd vaihto- ja varaosien myynnista.

Nexstimin laitteistot valmistaa Innokas Medical Oy alihankintana Suomessa.

B.4a

Merkittavimmat
viimeaikaiset
suuntaukset, jotka
vaikuttavat  Yhtioon
ja sen toimialaan

Nexstimin laitteistot ovat siirtyméssd tutkimusvaiheesta kliiniseen kayttoon. Talla
hetkelld Nexstimin laitteistoille ei ole suoria kilpailijoita, mutta on olemassa yhtioita,
joista voi tulla sen kilpailijoita tulevaisuudessa. Lisdksi markkinoilla toimii epésuoria
kilpailijoita, jotka tarjoavat vaihtoechtoisia diagnosointi- ja terapiamenetelmii ja joiden
ratkaisut voivat saavuttaa tulevaisuudessa merkittdvid markkinaosuuksia Nexstimin
kohdemarkkinoilla. Nexstim on navigoitujen TMS-laitteiden kehittdjd ja tdlld hetkelld
ainoa yhtid, jolla on kliinistd nédyttod NBS-laitteistoilla aivojen puhealueille ja
liikkeaivokuorelle tehtdvistd hoidoista sekd FDA:n myynti- ja markkinointilupa niille.
Yhtiébn menestyminen riippuu ainakin osittain Yhtion kyvystd vakuuttaa
ladketieteellinen yhteisd laitteidensa tarjoamista hyddyistd sekd kyvystd edistdd
nykyisten diagnostiikka-, terapia- ja hoitomuotojen muuttumista Yhtion tuotteiden
kannalta suotuisaan suuntaan ja laajuuteen.

B.5

Konserni

Nexstim Oyj on Nexstim-konsernin emoyhtid. Yhtié harjoittaa operatiivista liiketoimin-
taa itse sekd kahden kokonaan omistetun tytiryhtionsd Nexstim Inc:n ja Nexstim Ger-
many GmbH:n kautta.

B.6

Suurimmat
osakkeenomistajat

Yhti6lld on timén Esitteen pdiviméérand 22 osakkeenomistajaa. Seuraavassa taulukossa
on esitetty kahdeksan suurinta osakkeenomistajaa omistusosuuksineen.

Osakkeenomistaja Osakkeiden 1km Omistusosuus®

HealthCap V L.P.** 1673 092 35,43 %
Suomen itsendisyyden juhlarahasto Sitra 1281 087 27,13 %
Capricorn Health-Tech Fund NV 508 472 10,77 %
LSP IIT Omni Investment Codperatief U.A. 414 462 8,78 %
Lundbeckfond Ventures 255 738 5,42 %
Keskindinen Eldkevakuutusyhtio Ilmarinen 213 108 4,51 %
Suomen Teollisuussijoitus Oy 163 212 3,46 %
Risto IlImoniemi 75111 1,59 %
Muut osakkeenomistajat 138 137 2,93 %
Yhteensi 4722 419 100 %

* Omistusosuus on laskettu tdmdn Esitteen pdivimddrdnd liikkeeseenlaskettujen Osakkeiden kokonaismddirds-
td ilman liikkeeseenlaskettujen optioiden laimentavaa vaikutusta.

** HealthCap V L.P. omistaa Osakkeet sekd suoraan ettd vilillisesti mddrdysvaltayhtionsd OFP V Advisor
AB:n kautta.
Yhti6lld on yksi osakesarja. Kukin Osake oikeuttaa yhteen (1) ddneen Yhtion yhtidko-
kouksessa.

Yhtion tiedossa ei ole, ettd kenelldkddn osakkeenomistajalla olisi médrdysvalta Yhtios-
sd. Yhtion tiedossa ei myoskéddn ole jérjestelyitd, jotka voisivat tulevaisuudessa johtaa
maérdysvallan vaihtumiseen Yhtidssa.

B.7

Valikoidut
historialliset keskeiset
taloudelliset tiedot

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Yhtion taloudellisia konsernitilinpéétostietoja
31.12.2013 ja 31.12.2012 pasttyneiltd tilikausilta sekd erditd taloudellisia tietoja
30.6.2014 ja 30.6.2013 paattyneiltd kuuden kuukauden kausilta. Yhtion tilintarkastettu
konsernitilinpddtds 31.12.2013 ja 31.12.2012 padttyneilta tilikausilta on laadittu Suoma-
laisen Kirjanpitokdytdnnon mukaisesti ja tilintarkastamaton puolivuotiskatsaus
30.6.2014 paittyneeltd kuuden kuukauden kaudelta, siséltden tilintarkastamattomat
vertailutiedot 30.6.2013 paittyneeltd kuuden kuukauden kaudelta, on laadittu Suomalai-
sen Kirjanpitokdytdnnén mukaisesti ja esitetty First Northin Sééntdjen kohdan 4.6 e
edellyttimaissé laajuudessa.

il



Alla esitetyt erddt taloudelliset tiedot eivét sisdlld kaikkia Yhtion konsernitilinpdatoksen
ja puolivuotiskatsauksen siséltdmia tietoja.

Konsernin tuloslaskelma

1.1.-30.6 1.1.-31.12

Tuhatta euroa 2014 2013 2013 2012

(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
LIIKEVAIHTO 4139 4993 1871,0 31904
Valmistus omaan kayttoon 17,5 16,7 33,2 48,5
Liiketoiminnan muut tuotot 28,7 12,5 75,1 4727
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana 34,0 -165.9 -575,7 -827.3
Varastojen lisdys (+) tai vihennys (-) -158,9 -145,6 -85,2 28,0
Ulkopuoliset palvelut - - -0,1 -1,1
Yhteensi -125,0 -311,5 -661,0 -800,4
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -1307,7 -1293,9 -2 558,9 -2 589,8
Henkilésivukulut
Eldkekulut -157,4 -166,9 -309,2 -358,6
Muut henkil6sivukulut -176,8 -90,1 -175,2 -1343
Yhteensi -1 6419 -1550,9 -3043,4 -3 082,6
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot -125,3 -141,7 -237,7 -305,9
Yhteensi -125,3 -141,7 -237,7 -305,9
Liiketoiminnan muut kulut -1672,3 -1 068,3 -2 472,0 -2 140,3
LIIKEVOITTO / - TAPPIO -3104,3 -2 5439 -4 434,7 -2 617,7
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot 0,0 0,4 0,4 2,5
Korkokulut ja muut rahoituskulut -2 023,0 -4,7 -80,6 -83,7
Yhteensi -2023,0 -4,4 -80,2 -81,3
TILIKAUDEN VOITTO / - 51273 -2548,2 -4514,9 -2 699,0

TAPPIO

il



Konsernin tase

Tuhatta euroa
VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Kehittimismenot
Aineettomat oikeudet
Yhteensi

Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto
Yhteensi

Sijoitukset
Muut osakkeet ja osuudet
Yhteensi

PYSYVAT VASTAAVAT
YHTEENSA

VAIHTUVAT VASTAA-
VAT

Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet
Yhteensi

Saamiset
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset
Muut saamiset
Yhteensi

Rahat ja pankkisaamiset

VAIHTUVAT VASTAA-
VAT YHTEENSA

VASTAAVAA YHTEENSA
VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepddoma

Osakeanti

Ylikurssirahasto

Sijoitetun vapaan oman
padoman rahasto

Kertyneet voittovarat
Tilikauden voitto (-tappio)
OMA PAAOMA YHTEEN-
SA

VIERAS PAAOMA

PITKAAIKAINEN VIE-
RAS PAAOMA
Péddomalainat

Muut korolliset lainat
Saadut ennakot

Yhteensa

LYHYTAIKAINEN VIE-
RAS PAAOMA

Muut korolliset lainat
Saadut ennakot

Ostovelat

Muut velat

Siirtovelat

Yhteensi

VIERAS PAAOMA YH-
TEENSA

VASTATTAVAA YH-
TEENSA

30.6. 31.12.
2014 2013 2013 2012
(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
98,9 94,6 107,7 154,5
366,1 274.,6 3236 258.,5
465,0 369,2 4314 413,0
560,1 65,9 55,6 72,8
560,1 65,9 55,6 72,8
10,0 10,0 10,0 10,0
10,0 10,0 10,0 10,0
1035,0 445,1 497,0 495,8
177,6 276,1 336,5 3933
177,6 276,1 336,5 393,3
197,9 2174 871,3 909,5
39,5 33,4 163,0 106,8
71,7 78,8 169,6 103,0
315,1 329,6 1203,9 11193
1522,1 968,5 1010,0 19545
2014,8 1574,2 25504 3467,1
3049,9 2019,3 30474 3962,9
31991,5 28 570,7 28 570,7 28 570,7
1812,2 9642 17753 0,0
63,2 63,2 63,2 63,2
0,1 0,1 0,1 0,1
-32817,1 -28 340,2 -28 276,5 -25630,2
-5127.3 -2 5482 -45149 -2 699,0
-4077,3 -1290,3 -2 382,1 304,8
1503,1 500,0 1503,1 500,0
2 830,2 2 081,2 2 604,4 1774,2
82,6 118,0 94,4 118,0
44159 2 699,2 4201,9 23922
- - - 307,0
15,0 - 45,0 -
402,9 266,6 739,0 329,1
2093,9 150,9 96,9 76,8
199,5 193,0 346,7 553,0
27113 610,4 1227,6 1266,0
71272 3309,6 5429,5 3658,1
3049,9 20193 30474 3962,9
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Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Rahoituksen rahavirta
Rahavarojen muutos

Konsernin rahavirtalaskelma, tiivistelméa

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

Taloudellista kehitysti kuvaavat tunnusluvut

Tuhatta euroa

Liikevaihto
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut
Tilikauden voitto/-tappio
Tulos per osake (euroa)**
Liiketoiminnan rahavirta
Rahat ja pankkisaamiset

Oma padoma

Omavaraisuusaste (%)

* Tilintarkastamaton

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2014 2013 2013 2012
(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton)
-2 508,1 -1 859,2 -3983,7 -3075,5
-663,3 -91,0 -238,9 -216,7
36835 964,2 3278,1 1107,8
512,2 -986,0 -944,5 -21843
1010,0 1954,5 1954,5 4138,8
1522,1 968,5 1010,0 1954,5

1.1.-30.6. 1.1.-31.12
2014 2013 2013 2012

(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu, ellei toisin mainittu)

4139 499.3 1871,0 31904
-1641,9 -1550,9 -3043,4 -3 082,6
-125,3 -141,7 -237,7 -305,9
-1672,3 -1 068,3 -2472,0 -2 140,3
-51273 -2 548,2 -4 5149 -2.699,0
-20,15 -13,44 -22,84%* -14,24*
-2508,1 -1 859,2 -3 983,7* -3075,5*
1522,1 968,5 1010,0 1954,5
-4077,3 -1290,3 -2 382,1 304,8
-87,19 -41,56 -30,23* 20,93*

** Ei huomioi 29.9.2014 maksuttoman osakeannin (split) vaikutusta.

Tilikauden tulos
Osakkeiden lukumééra keskiméaarin
Oma pddoma + Pddomalainat

Omavaraisuusaste (% = x 100
0) Taseen loppusumma — saadut ennakot

Tulos per osake =

Viimeaikainen kehitys ja merkittivit muutokset taloudellisessa asemassa

Tahén Esitteeseen siséltyvan 30.6.2014 paittyneen kuuden kuukauden jaksoa koskevan
tilintarkastamattoman puolivuotiskatsauksen jidlkeen Yhtid on toteuttanut seuraavat
toimenpiteet:

. Yhtio jérjesti toukokuussa 2014 kolme suunnattua osakeantia, joista yksi merkit-
tiin ja maksettiin heindkuussa 2014. Kyseisessd osakeannissa Yhti6 laski liikkee-
seen 1 458 uutta silloista E-osaketta nykyisille osakkeenomistajilleen ja kerasi
67,7 tuhatta euroa kokonaan merkittynd osakepddomana.

3 Tietyt Yhtion osakkeenomistajat merkitsivdt uutta paddomalainaa rahoittaakseen
Yhtiotd. Merkitty lainamééra oli 1 350,0 tuhatta euroa.

. Osakkeenomistajien 29.9.2014 tekemin yksimielisen padtoksen perusteella Yhtid
on laskenut liikkeeseen 333 587 uutta osaketta muuntaakseen olemassa olevan
pddomalainan pddoman omaksi pddomaksi. Lainan piddoma oli 3 009,3 tuhatta
euroa, josta 1 003,1 tuhatta euroa oli luokiteltu pddomalainaksi ja 2 006,2 tuhatta
euroa muihin velkoihin taseessa 30.6.2014.

. Osakkeenomistajat paattivdat 29.9.2014 yksimielisesti alentaa Yhtion osakepéa-
omaa ja ylikurssirahastoa. Osakepdiomaa alennettiin 33 791,5 tuhatta euroa ja
ylikurssirahastoa 63,2 tuhatta euroa.

Yhtion rahat ja pankkisaamiset olivat 1 169,4 tuhatta euroa 30.9.2014. Rahavarat ovat
véhentyneet 352,8 tuhatta euroa 30.6.2014 tilanteesta. Rahavarojen vdhentyminen joh-
tuu mm. Vaiheen III —monikeskustutkimuksen kuluista. Kuluja kattamaan on otettu ylla
kuvattu 1 350,0 tuhannen euron pddomalaina omistajilta.

Yhti6 on 30.6.2014 jilkeen jatkanut NBS-laitteistojen myyntid ja tehnyt uusia NBS-
laitteiston toimituksia. Samanaikaisesti Vaiheen III monikeskustutkimus on edennyt
suunnitelmien mukaisesti eivétkd siitd aiheutuneet suorat kulut ole merkittivasti poi-
kenneet Yhtion aiemmista arvioista. Vastaavasti muissa operatiivisissa kuluissa ei ole
tapahtunut merkittdvid muutoksia samalla ajanjaksolla.

Yhti6 on saanut ensimmaisen NBT-laitteiston tilauksen syyskuun 2014 aikana suoma-
laiselta yksityiseltd terapiaklinikalta.

Yhtion uutena talousjohtajana aloitti 18.8.2014 Mikko Karvinen.
Osakkeenomistajat paittivét 29.9.2014 muuttaa Yhtion julkiseksi osakeyhtioksi.




B.8

Valikoidut keskeiset

pro forma
taloudelliset tiedot

Yhteenveto pro forma -tiedoista

Seuraavat tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot ("pro forma", "pro for-
ma -tiedot") on esitetty havainnollistamaan seuraavien 30.6.2014 jilkeen toteutettujen
padomajérjestelyjen (yhdessd "Padomajirjestelyt") taloudellisia vaikutuksia:

. Yhtio jérjesti toukokuussa 2014 kolme suunnattua osakeantia, joista yksi merkit-
tiin ja maksettiin heindkuussa 2014. Kyseisessd osakeannissa Yhtio laski liikkee-
seen 1458 uutta silloista E-osaketta nykyisille osakkeenomistajilleen ja kerdsi
67,7 tuhatta euroa kokonaan merkittyni osakepidéomana.

. Tietyt Yhtion osakkeenomistajat merkitsivdt uutta pddomalainaa rahoittaakseen
Yhtiota. Merkitty lainamééra oli 1 350,0 tuhatta euroa.

. Osakkeenomistajien 29.9.2014 yksimielisesti tekemin paitdksen perusteella
Yhtid on laskenut liikkeeseen 333 587 uutta Osaketta muuntaakseen olemassa
olevan pddomalainan pddoman omaksi pddomaksi. Lainan pddoma oli 3 009,3
tuhatta euroa, josta 1 003,1 tuhatta euroa oli luokiteltu paddomalainaksi ja 2 006,2
tuhatta euroa muihin velkoihin taseessa 30.6.2014.

. Osakkeenomistajat paittivit 29.9.2014 alentaa Yhtion osakepddomaa ja ylikurs-
sirahastoa. Osakepddomaa alennettiin 33 791,5 tuhatta euroa ja ylikurssirahastoa
63,2 tuhatta euroa.

Néma tilintarkastamattomat pro forma -tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamista
varten. Pro-forma-oikaisut perustuvat edelld kuvattuihin heind-syyskuussa 2014 toteu-
tettuihin Paddomajérjestelyihin. Tilintarkastamattomat pro forma -tiedot kuvaavat Paa-
omajirjestelyjen hypoteettista vaikutusta ikdén kuin ne olisi toteutettu aikaisemmin,
eivitkd ne ndin ollen edusta Yhtion todellista taloudellista asemaa tulevaisuudessa.

Pro forma -tiedot on koottu Esiteasetuksen liitteen II ja Yhtion soveltamien tilinpa4tok-
sen laatimisperiaatteiden mukaisesti.
Pro forma -kaudet

Pro forma -konsernitase 30.6.2014 on koottu olettaen, ettd Pddomajirjestelyt olisi toteu-
tettu 30.6.2014. Padomajérjestelyilld ei ole vaikutusta Yhtion konsernituloslaskelmaan.
Historialliset taloudelliset tiedot

Esitetyt pro forma -tiedot perustuvat tietoihin, jotka on johdettu tdhdn Esitteeseen sisél-
letysté tilintarkastamattomasta puolivuotiskatsauksesta 30.6.2014 paattyneeltd kuuden
kuukauden jaksolta. Téssé esitetyt pro forma -tiedot tulisi lukea yhdessd Yhtion tilintar-
kastettujen konsernitilinpaétdsten ja tilintarkastamattoman puolivuotiskatsauksen kans-
sa.
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Pro forma -tase 30.6.2014

Nexstim

Tuhatta euroa Nexstim-konserni Pro forma -oikaisut  pro forma

(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton)
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Kehittimismenot 98,9 - 98,9
Aineettomat oikeudet 366,1 - 366,1
Yhteensi 465,0 - 465,0
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto 560,1 - 560,1
Yhteensi 560,1 - 560,1
Sijoitukset
Muut osakkeet ja vastaavat omistusoikeudet 10,0 - 10,0
Yhteensa 10,0 - 10,0
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 1035,0 - 1035,0
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Raaka-aineet ja tarvikkeet 177,6 - 177,6
Yhteensi 177,6 - 177,6
Saamiset
Myyntisaamiset 197,9 - 197,9
Ennakkomaksut ja siirtosaamiset 39,5 - 39,5
Muut saamiset 77,7 - 77,7
Yhteensi 315,1 - 315,1
Rahat ja pankkisaamiset 1522,1 1417,7 2939,8
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2014,8 1417,7 3432,5
VASTAAVAT YHTEENSA 3049,9 1417,7 44675
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepddoma 31991,5 -31911,5 80,0
Osakeanti 18122 -1812,2 -
Ylikurssirahasto 63,2 -63,2 -
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 0,1 3009,3 30094
Edellisten tilikausien voitto / -tappio -32817,1 29 858.,8 -2 9583
Tilikauden voitto / -tappio ) -51273 39959 -1131,5
OMA PAAOMA YHTEENSA -4 077,3 3077,0 -1 000,3
VIERAS PAAOMA o
PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Péddomalainat 1503,1 346,9 1 850,0
Muut korolliset lainat 2 830,2 2 830,2
Saadut ennakot 82,6 82,6
Yhteensi 4 415,9 346,9 4762,8
LYHYTAIKAISET VELAT
Saadut ennakot 15,0 15,0
Ostovelat 402,9 402,9
Muut velat 2093,9 -2 006,2 87,7
Siirtovelat 199,5 199,5
Yhteensi 2711,3 -2 006,2 705,1
VIERAS PAAOMAYHTEENSA 71272 -1 659,3 54679
VASTATTAVAA YHTEENSA 30499 1417,7 4467,5

Perustuen liiketoiminnan ennusteeseensa ja tekemidénsd herkkyysanalyysiin Yhtion
johto odottaa liikevoiton olevan positiivinen aikaisintaan tilikauden 2017 jalkimmaisella
vuosipuoliskolla. Odotettu kannattavuus ennustekaudella perustuu seuraaviin johdon
arvioihin ja oletuksiin:

B.9 Tulosennuste
tai -arvio

a) NBS-laitteistojen (leikkausta edeltdvad aivojen toiminnallinen kartoitus) myynnisti
kertyvé liikevaihto tulee kasvamaan merkittdvasti tilikausien 2015-2017 aikana.
Kasvu perustuu menestykseen terveystaloustieteellisen mallin toteuttamisessa.

b) NBT-laitteiston (navigoitu aivoterapia) Vaiheen III -tutkimus etenee suunnitellusti.
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Vaiheen III -tutkimukseen liittyvédt kulut on arvioitu perustuen oletukseen, ettd tut-
kimus péittyy suunnitellusti tilikauden 2016 aikana.

c) NBT-laitteiston (navigoitu aivoterapia) kaupallistamista edeltdvit suunnitelmat
toteutuvat. Kaupallistamista edeltédvéin vaiheen kulut on arvioitu perustuen oletuk-
seen, ettd Vaiheen III monikeskustutkimus saadaan paitdkseen tilikauden 2016 ai-
kana.

d) NBT-laitteiston osalta ei odoteta syntyvén liikevaihtoa varovaiseen arvioon perus-
tuvassa liiketoiminnan ennusteessa tilikauden 2017 loppuun mennessé eiké arvios-
sa ole siten huomioitu NBT-laitteiston kaupallistamisen kustannuksia.

Yhtion johto voi vaikuttaa eniten ylla esitettyihin kohtiin a) ja c). Panostusta NBS-
laitteiston myyntiin voidaan kasvattaa esimerkiksi lisddméalld myyjien médraa ja mark-
kinointia, muuttamalla hinnoittelua tai liiketoimintamallia. Néilld tekijoilld voidaan
vaikuttaa terveystaloustieteelliseen malliin. Edellyttden, ettd NBT-laitteiston Vaiheen II1
-monitutkimuskeskus etenee suunnitellusti, Yhtién johto voi panostaa NBT-laitteiston
kaupallistamista edeltdvddn suunnitelmaan riittdvissd méairin varmistaakseen suunni-
telman toteutumisen.

Yhtion johto ei voi merkittdvisti vaikuttaa ylld esitettyihin kohtiin b) ja d). NBT-
laitteiston Vaiheen III monikeskustutkimus toteutetaan ulkopuolisten toimesta eikd
Yhti6 pysty vaikuttamaan tutkimuksen tuloksiin. NBT-laitteiston liikevaihdon kertymi-
nen todennékdisesti edellyttdd, ettd muut ylla esitetyt oletukset toteutuvat odotetusti.

Yhtion tulevaisuudennikymiin liittyvid epavarmuustekijoitd on useita. Niistd merkitti-
vimmét ovat NBS-laitteistojen myynnin osalta asiakkaiden taloudellinen tilanne, Yhtién
myynti- ja markkinointiresurssien riittdvyys ja menestyminen tehtdvissddn, kliinisen
tutkimustiedon viivdstyminen tai riittdvien lisdtutkimusten puuttuminen seka laitteistolla
tehtdvdn hoidon saaminen terveystaloustieteellisen mallin mukaisen korvattavuuden
piiriin. NBT-laitteiston osalta Vaiheen III monikeskustutkimus voi epdonnistua eiké
FDA:n myynti- ja markkinointilupaa valttdméttd saada suunnitellussa laajuudessa tai
aikataulussa taikka ollenkaan. Liséksi tutkimuksen kulut voivat kasvaa tai toteutua
suunniteltua suurempina.

Yhti6é suunnittelee rahoittavansa litketoimintansa tilikauden 2017 jalkimmaiselle vuosi-
puoliskolle saakka ylld kuvattuihin arvioihin ja oletuksiin perustuen Osakeannista saata-
villa nettotuotoilla. Yhtié odottaa saavansa Osakeannista noin 18-22 miljoonan euron
nettotuotot. Néisté tuotoista ei ole vihennetty merkintdja, jotka maksetaan kuittaamalla
syyskuussa 2014 liikkeeseenlaskettua pddomalainaa. Jos Osakeannista saatavien netto-
tuottojen méérd on pienempi ja Osakeanti sekd FN-listautuminen toteutetaan, Yhtié voi
tarvita lisdrahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa méidrin muulla
vieraan tai oman padoman ehtoisella rahoituksella.

B.10  Tilintarkastus- Ei sovellu.
kertomuksen
huomautukset

B.11  Selvitys Yhtion arvion mukaan Yhtion kdyttopddoma ei riitd sen nykyisiin tarpeisiin eli véhin-
kéayttopadomasta tddn 12 kuukauden ajaksi tdmén Esitteen tai FN-listautumisen padivdmaérastd. Tama

johtuu pédosin seuraavien 12 kuukauden aikana kertyvistd Yhtion NBT-laitteiston Vai-
heen III monikeskustutkimuksen arvioiduista kuluista. Perustuen varovaiseen liikevaih-
toennusteeseen ja kuluarvioon Yhtio uskoo, ettd yhteensd 10 miljoonaa euroa riittda
kattamaan kéyttopddoman vajauksen mainituksi 12 kuukauden ajaksi. Yhtion nykyinen
kayttopddoma riittdd marraskuun 2014 puoleen véliin asti.

Yhti6 toteuttaa Osakeannin muun muassa kiyttopddoman riittdvyyden varmistamiseksi.
Yhtion ndkemyksen mukaan, mikéli Osakeanti toteutuu suunnitellussa aikataulussa ja
mikéli Osakeannin tuotot ovat vdhintddn Osakeannin toteuttamiseen vaaditut 15 miljoo-
naa euroa (katso alla "Kuvaus Osakeannin ehdoista — Osakeannin yleiset ehdot — Osa-
keannin ehdollisuus"), Osakeannin tuotot (yhdessd Yhtion kdytettdvissd olevien rahava-
rojen kanssa) tuottavat Yhtiolle riittdvan kdyttopddoman vastaamaan nykyisiin rahoitus-
tarpeisiin ja kattamaan 10 miljoonan euron kdyttopddomatarpeet véhintddn 12 kuukau-
deksi Esitteen tai FN-listautumisen paivimaérasté lahtien.

Jos Osakeanti ei toteudu ollenkaan, Yhtio pyrkii hankkimaan lisdd vieraan tai oman
padoman ehtoista rahoitusta tai sopeuttaa kulurakennettaan ensisijaisesti vdhentdmalla
kiinteitd kustannuksiaan, kuten henkildstokuluja, sekd tarvittaessa lykkddmailla tai kes-
keyttdmalld Vaiheen III-monikeskustutkimuksen etenemisen ja siitd aiheutuvien kulujen
kertymisen. Jos lisdrahoitusta ei saada, Yhtio voi joutua maksuvaikeuksiin.
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Jakso C — Antiosakkeet

C.1 Arvopapereiden
tyyppi ja laji

Yhtiolld on yksi osakesarja. Osakkeiden ISIN-tunnus on F14000102678.

C2 Liikkeeseenlaskun
valuutta

Yhtion Osakkeet ovat euroméaaraisia.

Yleis6annissa Suomessa merkittivdt Antiosakkeet ja Instituutioannissa Suomessa
toimitettavat Antiosakkeet maksetaan euroissa. Osakkeilla, jotka otetaan kaupankdynnin
kohteeksi First North Finlandissa, kdydéan kauppaa ja ne selvitetddn euroissa.

Yleisoannissa Ruotsissa merkittdvit Antiosakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa.
Euroclear Swedenin kautta sijoittajille Instituutioannissa merkittdvat Antiosakkeet
maksetaan Ruotsin kruunuissa tai euroissa sijoittajan valinnan mukaan. Osakkeilla,
jotka otetaan kaupankdynnin kohteeksi First North Swedenissé, kdyddian kauppaa ja ne
selvitetddn Ruotsin kruunuissa.

C3 Osakkeet ja
osakepddoma

Nexstimin kokonaan maksettu osakepidéoma tdmén Esitteen paivimaédrand on 80 000,00
euroa, ja se jakautuu 4 722419 Osakkeeseen. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa.
Nexstimilld on yksi osakesarja.

C4 Arvopapereihin
liittyvit oikeudet

Yhtion Osakkeisiin liittyvat oikeudet méardytyvat kulloinkin voimassa olevan Osakeyh-
tidlain ja muun Suomessa voimassa olevan lainsdddannon mukaan. Osakkeisiin liittyvét
oikeudet siséltdvit oikeuden osallistua yhtiokokoukseen ja kéyttdd sielld ddnioikeutta.
Kukin Yhtion Osake tuottaa yhtiokokouksessa yhden dénen.

Kaikki Osakkeet tuottavat yhtélédiset taloudelliset oikeudet, mukaan lukien oikeus osin-
koon ja oikeus muuhun varojenjakoon. Osakeyhtiélain mukaan osakkeenomistajalla on
etuoikeus merkitd Osakkeita osakeomistuksensa suhteessa, ellei antia koskevassa paa-
toksessd toisin madrata.

Yhtion Osakkeita koskee Osakeyhtidlain lunastusoikeus ja -velvollisuus. Osakeyhtidlain
mukaan osakkeenomistaja, jolla on enemmin kuin yhdekséin kymmenesosaa yhtion
kaikista osakkeista ja #dnistd, on oikeutettu kdyvéstd hinnasta lunastamaan muiden
osakkeenomistajien osakkeet. Téllaisella osakkeenomistajalla on vastaavasti velvolli-
suus lunastukseen, jos lunastukseen oikeutettu osakkeenomistaja vaatii osakkeidensa
lunastamista.

Antiosakkeet oikeuttavat kaikkiin tulevaisuudessa jaettaviin osinkoihin sekd muihin
osakkeenomistajan oikeuksiin Yhtidssi sen jalkeen, kun ne on rekisterdity Kaupparekis-
teriin. Antiosakkeet merkitddn Kaupparekisteriin arviolta 5.11.2014.

C5 Osakkeiden vapaata
luovutettavuutta
koskevat rajoitukset

Ei sovellu; Yhtion Osakkeet ovat vapaasti luovutettavissa.

C.6 Kaupankédynnin
kohteeksi ottaminen

Yhtio aikoo jattdd hakemuksen Helsingin Porssille késiteltdviksi Helsingin Porssissé ja
Tukholman Porssissa listatakseen a) First North Finlandissa (i) Yleis6annissa Suomessa
annetut ja allokoidut Antiosakkeet, (ii) Instituutioannissa annetut ja allokoidut Euroclear
Finlandin kautta toimitettavat Antiosakkeet ja (iii) kaikki muut Yhtion liikkeeseenlas-
kemat Osakkeet, joita ei haeta listattavaksi First North Swedenissd; ja b) First North
Swedenissé (i) Yleisdannissa Ruotsissa annetut ja allokoidut Antiosakkeet ja (ii) Insti-
tuutioannissa annetut ja allokoidut Euroclear Swedenin kautta toimitettavat Antiosak-
keet.

Kaupankéyntitunnuksen First North Finlandissa odotetaan olevan NXTMH ja First
North Swedenissdé NXTMS. Yhtid odottaa ensimméisen kaupankéyntipdivan First North
Finlandissa ja First North Swedenisséd arviolta 6.11.2014. Yhtié hakee ensisijaista lis-
tausta First North Finlandissa ja toissijaista listausta First North Swedenissa.

C.7 Osingonjako-
politiikka

Yhtion liiketoiminta on ollut tdhin asti tappiollista eikd se ole kertaakaan jakanut osin-
koa. Tulevina vuosina Yhtio keskittyy rahoittamaan kasvuaan ja liiketoimintansa kehit-
tdmistd. Yhtid on sitoutunut erittdin tiukkaan osingonjakopolitiikkaan, joka on sidoksis-
sa Yhtion tulokseen ja taloudelliseen tilaan. Osingonjakoa ei ole odotettavissa lahitule-
vaisuudessa. Liséksi Yhtio on 29.9.2014 alentanut osakepddomaansa kattaakseen tappi-
oita. Néin ollen Osakeyhtidlain mukaan Yhtion on annettava julkinen haaste velkojil-
leen vapaan oman piddoman jakamisesta osakkeenomistajille 3.10.2017 asti. Mikali
osinkoa jaetaan, Yhtion kaikki Osakkeet oikeuttavat samaan osinkoon.
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Jakso D — Riskit

D.1

Yhtioon ja sen
toimialaan liittyvét
riskit

Yhtioon ja sen litketoimintaan liittyvid riskejd ovat muun muassa seuraavat:

Yhtio on aiemmin toiminut tappiollisesti, eikd toiminta vdlttimdttd koskaan
kéidnny voitolliseksi

Yhtion kéyttopddoma ei riitd Yhtion tarpeisiin

Yhtio ja sen tuotteet ovat kehitysvaiheessa

Yhtio ei vilttamdttd kykene toteuttamaan NBT-laitteiston Vaiheen 111
monikeskustutkimusta arvioidussa aikataulussa tai budjetissa, saattamaan
tutkimusta loppuun tai osoittamaan tutkimuksella kliinistd tehokkuutta

Yhtion tuotteille tarvitaan tiettyjid viranomaishyvdksyntojd tai -lupia, kuten
FDA:n  myynti- ja markkinointilupa NBT-laitteistolle, ennen tuotteiden
kaupallistamista, ja tdlld hetkelld kaikkia tarvittavia hyviksyntojd tai lupia ei ole
myonnetty, eikd ole varmuutta, ettd tillaisia hyvdksyntojd ja lupia saadaan tai
ettd ne onnistutaan ylldpitdmddn

Yhtié ei vilttdmdttd onnistu saamaan Yhtion tuotteilla tehtiville hoidoille
korvattavuustunnusta tai arvioitua hoidon korvattavuutta
Terveydenhuoltopalveluiden tarjoajat ja sairaalat eivit vélttamdttd ota Yhtion
teknologiaa ja hoitomuotoa kdyttoon Yhtion odottamalla tavalla ja odotetussa
laajuudessa

Yhtion liiketoiminta voi hidastua tai keskeytyd toimittajista johtuvista syistd

Yhtio ei vdlttdmdttd onnistu pitdmddn voimassa vaadittuja sertifikaatteja ja
hyvdksyntojd

Yhtio voi epdonnistua immateriaalioikeuksiensa riittdvdssd suojaamisessa

Yhtio voi rikkoa kolmansien osapuolien immateriaalioikeuksia ja Yhtiotd kohtaan
voidaan nostaa kanteita immateriaalioikeuksien loukkauksista

Yhtion tuotteille ei ole kehittyneitd markkinoita eivitkd ne vdlttamdttd kehity
Yhtion haluamaan suuntaan ja laajuuteen eivitkd Yhtion tuotteet ja teknologia
vdlttamdttd pysy kilpailukykyisind

Aktivoitujen  kehittdmismenojen ja aineettomien oikeuksien tulonodotukset
saattavat osoittautua odotettuja heikommiksi

Konserniyhtididen taloudellisen aseman kehittyminen saattaa olla odotettua
heikompaa

Yhtio ei vilttamdttd kykene hyédyntimddn kaikkia tappioitaan verotuksessa
Yhtion tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot eivit vélttamdttd
anna oikeaa kuvaa Yhtion taloudellisesta asemasta tulevina raportointikausina
Raportoitu  kannattavuus tai taloudellinen asema voivat muuttua johtuen
kirjanpitosddntelyn muutoksista tai mahdollisesta tulevasta pdcdtoksestd ryhtyd
noudattamaan kansainvdlisid IFRS-tilinpddtosstandardeja

Yhtio voi joutua tuotevastuukanteiden tai muiden kanteiden kohteeksi

Yhtio  saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena oikeudenkdynneissd ja
vdlimiesmenettelyissd

Yhden tai useamman asiakkaan, liitkekumppanin, toimittajan tai muun vastapuo-
len taloudelliset vaikeudet tai konkurssi voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhtiéon

Yhtio on riippuvainen tietojdrjestelmistddn

Yhtio on riippuvainen kyvystddn rekrytoida ja sitouttaa avainhenkilGitd

Yhtio on riippuvainen kyvystddn loytdd ja sitouttaa tutkimuskumppaneita

Yhtiolld ei ole merkittivid kokemusta myynnistd, markkinoinnista ja jakelusta
Yhtion on noudatettava liiketoiminnassaan monimutkaista lainsddddintod ja
sddntelyd, joiden rikkomisella voi olla ankaria seuraamuksia

Yhtion vakuutussuoja ei vilttamdttd ole kattava eikd Yhtié vilttimdttd ole
vakuutettu kaikkien riskien varalta

Yhtion verorasitus saattaa lisddntyd verolakien tai -sddntelyn tai niiden
soveltamiskdytdntojen muutosten taikka tulevien verotarkastusten seurauksena
Tekes-rahoitusta ei vilttamdttd ole saatavissa tulevaisuudessa, ja jo saatua



rahoitusta voidaan joutua maksamaan takaisin ennenaikaisesti

. Yhtio voi kohdata ongelmia velkojensa jilleenrahoituksessa

. Yhtié tulee tulevaisuudessa tarvitsemaan huomattavan mddrdn lisdrahoitusta
NBT-laitteiston kaupallistamiseen, jos tarvittavat luvat ja hyvéiksynndt saadaan

. Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

. Kasvavat kustannukset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

D3

Arvopapereihin
liittyvét riskit

Osakkeisiin ja osakeantiin liittyvié riskejd ovat muun muassa:

. Osakeantia ei vilttimdttd merkitd kokonaan tai FN-listautuminen ei vilttamdttd
toteudu aiotussa aikataulussa tai ollenkaan

. Merkintdd ei voi peruuttaa kuin tietyissd rajoitetuissa tilanteissa

. Yhtion omistuksen keskittyneisyys voi vaikuttaa Osakkeiden markkinahintaan ja

likviditeettiin, Yhtion suurimmilla osakkeenomistajilla voi olla merkittivd
vaikutus Yhtién hallintoon, ja Yhtion suurimpien osakkeenomistajien intressit
voivat erota vihemmistéosakkeenomistajien intresseistd

. Yhtion Osakkeille ei vilttamdttd kehity aktiivista julkista markkinaa, mikd voi
johtaa kurssin volatiliteettiin ja likviditeetin puuttumiseen erityisesti First
Northissa, ja markkinahinta on altis valuuttakurssien vaihteluille

. Antiosakkeiden markkinahinta voi vaihdella huomattavasti ja niiden hinta voi
pudota merkintdhinnan alapuolelle

3 Hallintarekisterdityjen Yhtion osakkeiden haltijat eivit vélttamdttd voi kdyttdd
ddnioikeuttaan

. Osakkeenomistajille jaettavien mahdollisten osinkojen mddrdstd ei ole varmuutta

3 Olennaiset Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai

myynnit  tulevaisuudessa  voivat  vaikuttaa  haitallisesti  Osakkeiden
markkinahintaan ja laimentaa omistusta

. Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Yleisoantiin Ruotsissa
osallistuneisiin sijoittajiin

Jakso E — Tarjous

E.1

Kokonaisnettotuotot
ja kokonais-
kustannukset

Yhtié odottaa Osakeannin kokonaistuottojen yltdvan enintddn 25 miljoonaan euroon
perustuen Antiosakkeiden enimméaismadrddn (2 873 563 Osaketta) ja Alustavan
Hintavélin alarajaan (8,70 euroa). Yhtio odottaa saavansa Osakeannista noin 18-22
miljoonan euron nettotuotot sen jilkeen, kun tuotoista on vdhennetty Yhtion maksetta-
vaksi jadvit, kokonaisuudessaan noin 2-3 miljoonan euron arvioidut palkkiot ja kulut.
Néistd tuotoista ei ole vdahennetty merkintojé, jotka maksetaan kuittaamalla syyskuussa
2014 liikkeeseenlaskettua pddomalainaa. Jos Lisdosake-erd kéytetddn tdysimaérdisesti,
Nexstim saa liséksi arviolta 3,5 miljoonan euron nettotuotot arvioitujen palkkioiden ja
kustannusten vdahentdmisen jdlkeen.

E.2a

Syyt tarjoamiseen ja
tuottojen kayttd

Nexstimin osakkeenomistajat ja hallitus katsovat, ettd Yhtion on aika laajentaa Yhtion
omistuspohjaa ja hakea Yhtion Osakkeiden listaamista First North Finlandiin ja First
North Swedeniin. Osakeannin odotetaan tukevan Yhtion kasvua ja sen strategiaa.

Lisdksi Yhtio odottaa, ettd FN-listautuminen kohentaa Yhtion ja sen liiketoiminnan
julkista tunnettuutta, tarjoaa Yhtidlle paremmat mahdollisuudet saada rahoitusta paa-
omamarkkinoilta seké laajentaa Yhtion omistuspohjaa pohjoismaisten ja kansainvilisten
sijoittajien keskuudessa. Yhtio uskoo, ettd nimi tekijit myds parantavat sen asemaa
Suomen ja Ruotsin markkinoilla, tarjoavat hyvdn perustan Yhtion tulevalle kehitykselle
sekd mahdollistavat pddoman saatavuuden aivohalvauskuntoutukseen kéytettavin NBT-
laitteiston varsinaisessa kaupallistamisvaiheessa, jos FDA:n myynti- ja markkinointilupa
laitteistolla annettavalle hoidolle saadaan.

Nexstim aikoo kdyttdd Osakeannista saamansa varat rahoittaakseen Yhtidon seuraavan
kehitysvaiheen, jonka aikana Yhtion tarkoituksena on saattaa loppuun kéynnissé oleva
Vaiheen III monikeskustutkimus ja saada FDA:n myynti- ja markkinontilupa NBT-
laitteiston kaytolle aivohalvauskuntoutuksessa. Té@médn odotetaan tapahtuvan vuoden
2016 lopussa.

Osakeannin nettotuotot on tarkoitus kayttia erityisesti seuraaviin tarkoituksiin:

. Yhtion aivohalvauskuntoutukseen kéytettdvin NBT-laitteiston kaksivuotisen
Vaiheen III monikeskustutkimuksen rahoittamiseen. Tutkimus on parhaillaan
kéynnissd Yhdysvalloissa 12 kuntoutuskeskuksessa;
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. viranomaishyvéksyntéjen hakemiseen ja erityisesti FDA:n De Novo 510(k)
myynti- ja markkinointiluvan hakemiseen aivohalvauskuntoutukseen kiytettavin
NBT-laitteiston markkinointiin;

. aivohalvauksen akuutin vaiheen jélkeiseen hoitoon kdytettdvin NBT-laitteiston
varhaisen vaiheen kaupallistamistoimenpiteiden suorittamiseen  ja
diagnostiikkaan liittyvéin NBS-laitteistojen liiketoiminnan kehittdmiseen;

. muiden potentiaalisten tutkimuskohteiden, kuten kivun ja tinnituksen,
kartoittamiseen; sekd
. Yhtion yleisiin rahoitustarpeisiin.

E3

Tarjousehdot

Kuvaus Osakeannin ehdoista
Osakeannin yleiset ehdot

Yhti6 tarjoaa enintddn 2 873 563 Yhtion uutta Osaketta ("Antiosakkeet") merkittaviksi
("Osakeanti"). Osakeanti koostuu:

a) Instituutioannista ("Instituutioanti"), jossa Antiosakkeita tarjotaan sijoittajille
Suomessa ja Ruotsissa sekd kansainvilisesti paikallisiin lakeihin perustuvien
vaatimusten tayttyessa.

b) Yleis6annista Suomessa ("Yleisoanti Suomessa"), jossa Antiosakkeita tarjotaan
yleisolle Suomessa.

c) Yleisoannista Ruotsissa ("Yleiséanti Ruotsissa"), jossa Antiosakkeita tarjotaan
yleisolle Ruotsissa.

Antiosakkeiden mddrd ja Lisdosake-erd

Osakeannissa liikkeeseenlaskettavien Antiosakkeiden méard méiritetddn Instituutioan-
nissa tarjousmenettelylld sekd sijoittajien Yleisdannissa Suomessa ja Yleisdannissa
Ruotsissa tekemien merkintdjen perusteella.

Olettaen, ettd Osakeannissa lasketaan liikkeeseen 2 873 563 Antiosaketta, Osakeannin
taytdntdonpanon jilkeen Antiosakkeiden osuus Yhtion kaikista liikkeeseenlaskemista
osakkeista on noin 37,83 %.

Jos Osakeanti on ylimerkitty, Yhtion hallituksella on oikeus korottaa Antiosakkeiden
madrdd enintddn 431 034 Yhtion uudella Osakkeella ("Lisdosake-eria"). Olettaen, ettd
Lisdosake-erd kaytetddn kokonaan, Osakeannissa voidaan laskea liikkeeseen yhteensd
enintdén 3 304 597 Antiosaketta, jolloin Osakeannin tiytdntdonpanon jilkeen Antiosak-
keiden osuus Yhtion kaikista liikkeeseenlasketuista Osakkeista on noin 41,17 %.

Hinnoittelu ja hinnanmuodostus

Yhtié on asettanut yhdessé Jarjestdjien kanssa alustavaksi hintaviliksi 8,70-9,80 euroa
Antiosakkeelta ("Alustava Hintavili"). Jotta Antiosakkeille saataisiin markkinaperus-
teinen hinta, instituutiosijoittajille tarjotaan mahdollisuus osallistua hinnanmuodostuk-
seen antamalla merkintitarjous. Hinnanmuodostus tapahtuu Merkintdaikana (mééritelty
alla). Lopullinen merkintdhinta Antiosakkeelta ("Merkintdhinta'") mairitetdédn instituu-
tiosijoittajien hinnanmuodostuksen sekd sijoittajien Yleisdannissa Suomessa ja Ylei-
s0annissa Ruotsissa tekemien merkintdjen perusteella, ja se voi olla Alustavalla Hinta-
valilld tai sitd alhaisempi. Merkintdhinta ei kuitenkaan voi olla enemmin kuin
9,80 euroa.

Alustavaa Hintavilid voidaan muuttaa Merkintdaikana. Alustavan Hintavélin mahdolli-
sista muutoksista ilmoitetaan yhtidtiedotteella. Yhtid odottaa ilmoittavansa lopullisen
Merkintdhinnan yhtidtiedotteella noin 27.10.2014.

Antiosakkeiden maksaminen

Merkinnét maksetaan rahassa alla "Instituutioannin erityisehdot", "Yleisoantiin Suomes-
sa sovellettavat erityisehdot" ja "Yleiséantiin Ruotsissa sovellettavat erityisehdot" tar-
kemmin kuvatulla tavalla Jérjestdjien ilmoittamalle pankkitilille vélittomaésti saatavilla
olevina varoina.

Euroclear Finlandin kautta sijoittajille Instituutioannissa ja Yleisdannissa Suomessa
toimitettavat Antiosakkeet maksetaan euroissa.

Yleisoannissa Ruotsissa toimitettavat Antiosakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Eu-
roclear Swedenin kautta sijoittajille Instituutioannissa toimitettavat Antiosakkeet makse-
taan Ruotsin kruunuissa tai euroissa sijoittajan valinnan mukaan. Ruotsin kruunujen
madrdinen lopullinen Merkintdhinta méiéritetiin EURSEK-termiinikurssilla Ruotsin
kruunuissa maksettavaa euroissa allokoitua madrda vastaavalle mairélle. Yhtio julkistaa
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Ruotsin kruunujen maéérdisen lopullisen Merkintdhinnan yhtitiedotteella Osakeannin
tuloksen julkistamisen yhteydessa.

Merkintdaika

Antiosakkeiden merkintdaika ("Merkintdaika") alkaa 15.10.2014 klo 09.30 Suomen
aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen odotetaan paittyvin 24.10.2014 klo 16.30 Suomen
aikaa (15.30 Ruotsin aikaa).

Yhtié voi oman harkintansa mukaan keskeyttdd Merkintdajan tai lyhentdd ja pidentda
sitd. Merkintdaikaa voidaan muuttaa yhden tai useamman kerran, mutta Merkintdaika
voi padttyd aikaisintaan 22.10.2014 klo 16.30 Suomen aikaa eika sitd jatketa pidemmal-
le kuin 31.10.2014 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa). Merkintdajan mah-
dolliset muutokset ilmoitetaan yhtidtiedotteella. Yhti6 ei voi muuttaa tai keskeyttdd
Merkintdaikaa klo 9.30 ja 16.30 vilisend aikana Suomen aikaa (8.30 ja 15.30 vilisend
aikana Ruotsin aikaa) tai muuttaa Merkintdaikaa sen padttymisen jalkeen.

Mikéli Merkintdaikaa muutetaan, allokointipdivdd, maksujen erdpdivad sekd Antiosak-
keiden toimituspéivid muutetaan vastaavasti, mutta First North Finlandiin ja First North
Swedeniin listautumisen ja kaupankdynnin alkamisen ajankohtia ei valttdméttd muuteta.

Antiosakkeiden allokaatio

Yhti6 pédéttdd, oman harkintansa mukaan, Antiosakkeiden allokaatiosta Instituutioannin,
Yleisoannin Suomessa, Yleisdannin Ruotsissa vililld ja sijoittajien kesken Instituutio-
annissa, Yleisdannissa Suomessa ja Yleisdannissa Ruotsissa. Jos Osakeanti on ylimer-
kitty, sijoittajille ei vélttdmattd allokoida kaikkia heiddn merkitsemidén Antiosakkeita
tai yhtddn Antiosaketta.

Jos Osakeanti on tdysin merkitty tai ylimerkitty, Yhtio allokoi sijoittajille Yleisoannissa
Suomessa ja Yleis6annissa Ruotsissa tehtyjen merkintdjen perusteella yhteensd véhin-
tddn 50 % merkint6jen mukaisista méadristd sithen maérdédn asti, joka vastaa enintdén
20 % Antiosakkeista. Mahdollisessa ylimerkintétilanteessa Yhtié pyrkii hyviaksymédn
sijoittajien Yleisdannissa Suomessa ja Yleis6annissa Ruotsissa antamat merkin-
tasitoumukset kokonaan 1 000 Antiosakkeeseen saakka.

Osakeannin tuloksen julkistaminen

Mikéli Merkintiaikaa ei muuteta, Yhtio julkistaa Osakeannin tuloksen noin 27.10.2014
yhtidtiedotteella.

Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen

Yhtié hakee Antiosakkeiden rekisterdintid Kaupparekisteriin niin pian kuin on kdytdn-
ndssd mahdollista Antiosakkeiden allokaation jalkeen. Mikédli Merkintdaikaa ei muuteta,
Yhti6 odottaa, ettd liikkeeseenlasketut Antiosakkeet rekisterdidddn Kaupparekisteriin
noin 5.11.2014. Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finlandin
arvo-osuusjirjestelmddn niin pian kuin mahdollista Kaupparekisteriin tehdyn rekiste-
roimisen jélkeen.

Mahdollisimman pian Euroclear Finlandiin rekisterdimisen jalkeen Antiosakkeet toimi-
tetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmien
kautta. Mikali Merkintdaikaa ei muuteta, Yhtion arvion mukaan Antiosakkeet toimite-
taan sijoittajille noin 6.11.2014.

Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus

Yleisdannissa Suomessa ja Yleisdannissa Ruotsissa tehdyt merkinnét ovat sitovia eikd
niitd voi perua muutoin kuin tilanteissa, joihin soveltuu Arvopaperimarkkinalakiin pe-
rustuva perumisoikeus.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhtiolld on Esitteen tdydennysvelvollisuus tarjouksen
voimassaoloajan paittymiseen saakka sellaisten Esitteeseen sisdltyvien virheellisten tai
puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka tulevat ilmi ennen
tarjouksen voimassaoloajan pédattymisté ja joilla saattaa olla olennaista merkitysta sijoit-
tajalle. Téydennys julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

Mikali Esitteen tdydennys julkaistaan, Antiosakkeita tétd ennen merkinneilld Sijoittajilla
on oikeus perua merkintdnsi. Perumisoikeutta on kdytettdva perumisaikana, joka ei saa
olla lyhyempi kuin kaksi suomalaista pankkipédivdd Esitteen tdydennyksen julkaisemi-
sesta. Sijoittajan merkinndn perumisen katsotaan koskevan kyseisen sijoittajan kaikkia
merkint6jd. Perumisoikeuden edellytyksend on, ettd virhe, puute tai olennainen uusi
tieto tuli esiin tai havaittiin ennen Antiosakkeiden toimittamista. Peruutukset on tehtiva
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samassa merkintipaikassa kuin alkuperdinen merkintd. UB Securitiesin verkkosivuilla
tehtyjd merkint6ja ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee ottaa
yhteyttd UB Securitiesiin. Perumisoikeudesta annetaan tietoja myos julkaistavassa Esit-
teen tdydennyksessa.

Mikdéli sijoittaja on perunut merkintdnsé, sijoittajan mahdollisesti jo maksama merkin-
tdmaksu palautetaan sijoittajan pankkitilille, jonka tiedot hidn on ilmoittanut merkinnén
yhteydessd. Maksu palautetaan kolmen paikallisen pankkipdivdn kuluessa merkinnin
perumisesta. Palautettaville méérille ei makseta korkoa. Yhti6 ilmoittaa perumisohjeet
yhtiétiedotteella Esitteen tdydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Yhtion oikeus perua Osakeanti

Yhti6 voi oman harkintansa mukaan (ja misté tahansa syystd) paattdd perua Osakeannin.
Jos Osakeanti perutaan, sijoittajien tekemét merkinnit mititdidddn automaattisesti. Tas-
sd tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat merkintimaksut palautetaan sijoit-
tajien merkinnédn yhteydessd ilmoittamille pankkitileille. Maksut palautetaan kolmen
paikallisen pankkipdivin kuluessa Osakeannin perumisesta. Osakeannin perumisesta
ilmoitetaan yhtidtiedotteella.

Jos Yhtion hakemusta Antiosakkeiden listaamisesta ei hyviksytd joko First North Fin-
landin tai First North Swedenin osalta, Yhti6 peruu Osakeannin. Yhtié ei voi perua
Osakeantia sen jilkeen kun Yhtion hallitus on paattanyt Antiosakkeiden allokaatiosta.

Osakeannin ehdollisuus

Osakeanti on ehdollinen sille, ettd Osakeannissa annettujen merkintdjen yhteismééra
(sisdltden ylla kohdassa "Antiosakkeiden maksaminen" kuvattujen pddomalainojen kuit-
tauksella maksettavat merkinndt) on vahintddn 15 miljoonaa euroa. Jos nédin annettujen
merkintdjen yhteismaérd on pienempi kuin 15 miljoonaa euroa, Osakeanti raukeaa.

Instituutioannin erityisehdot

Instituutioannissa vahimméaismerkintd on 12 000 Antiosaketta sijoittajaa kohden. Insti-
tuutioantiin osallistuvat sijoittavat voivat tehdi useita merkint6jé eri hinnoilla Antiosak-
keelta hinnanmuodostuksen aikana. Mikéili sijoittaja haluaa merkitd titd pienemmin
madrdn Antiosakkeita, tulee merkintd tehdd Yleis6annissa Suomessa tai YleisGannissa
Ruotsissa.

Instituutioannissa sijoittajat voivat perua tai muuttaa merkint6jaén milloin tahansa Mer-
kintdajan paattymiseen asti. Merkintdajan péaatyttyd kaikki merkinnit, joita ei ole perut-
tu, ovat sitovia eiké sijoittaja voi endd perua niitd. Yhtiolla on oikeus muuttaa Merkinté-
aikaa tai keskeyttdd Merkintiaika.

Instituutiosijoittajille tiedotetaan allokaatiosta noin 27.10.2014 toimittamalla allokaa-
tioilmoitukset markkinoilla vallitsevan kdytannon mukaisesti.

Antiosakkeiden merkintdhinta maksetaan sijoittajalle ldhetetyssd allokaatioilmoitukses-
sa annettujen ohjeiden mukaisesti viimeistdén 30.10.2014, mikali Merkintdaikaa ei muu-
teta. Mikali maksua ei ole suoritettu sen erdintyessd, Yhtid voi oman harkintansa mu-
kaan kieltdytyd merkinnisti ja allokoida Antiosakkeet uudelleen.

Instituutioantiin osallistuvat sijoittajat voivat valita Antiosakkeiden ja Lisdosakkeiden
toimittamisen joko kokonaan tai osittain Euroclear Finlandin ylldpitimidn arvo-
osuusjérjestelmén tai Euroclear Swedenin yllépitimén arvo-osuusjirjestelmén kautta.

Yleisoantiin Suomessa sovellettavat erityisehdot

Yleisoannissa Suomessa vdhimmadismerkintd on 70 Antiosaketta sijoittajaa kohden.
Yleisdannissa Suomessa enimméiismerkintd on 11 999 Antiosaketta sijoittajaa kohden.
Mikili sijoittaja haluaa merkitd tdtd suuremman médirdn Antiosakkeita, merkintd on
tehtdva Instituutioannissa.

Merkinnét Yleisdannissa Suomessa on tehtdvd Merkintdaikana UB Securitiesin verk-
kosivuilla osoitteessa www.unitedbankers.fi tai UB Securitiesin toimipaikassa osoittees-
sa Aleksanterinkatu 21 A, 3krs., 00100 Helsinki.

Yleisoantiin Suomessa osallistuvien sijoittajien on noudatettava Jérjestdjien kulloinkin
antamia ohjeita.

Yleisoantiin Suomessa osallistuvien sijoittajien on maksettava merkintéhinta tehdessién
merkinnidn UB Securitiesin verkkosivuilla.

Antiosakkeita Yleis6annissa Suomessa merkitsevien sijoittajien on maksettava alustava
merkintdhinta 9,80 euroa osakkeelta, joka on Alustavan Hintavélin ylédraja. Jos lopulli-
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nen Merkintdhinta alittaa hinnan, jonka sijoittaja maksoi merkinnin yhteydessi, sijoitta-
jan maksama ylimairdinen maksu palautetaan sijoittajalle seitsemidn suomalaisen pank-
kipdivéan kuluessa siitd, kun hallitus pédtti Antiosakkeiden allokaatiosta. Palautettaville
maédrille ei makseta korkoa. Siltd osin kuin sijoittajalle allokoidaan Antiosakkeita vé-
hemmén kuin sijoittajan merkitsemad maéra, lilkaa maksettu merkintahinta palautetaan
sijoittajalle seitsemén suomalaisen pankkipdivin kuluessa siitd, kun hallitus paitti An-
tiosakkeiden allokaatiosta.

Yhti6 paittdd oman harkintansa mukaan Antiosakkeiden allokaatiosta sijoittajien kesken
Yleisdannissa Suomessa.

Antiosakkeet toimitetaan Yleisdantiin Suomessa osallistuneille sijoittajille Euroclear
Finlandin arvo-osuusjérjestelmén kautta.

Yleiséantiin Ruotsissa sovellettavat erityisehdot

Yleis6annissa Ruotsissa vihimmadismerkintd on 70 Antiosaketta sijoittajaa kohden.
Yleis6annissa Ruotsissa enimméismerkintd on 11 999 Antiosaketta sijoittajaa kohden.
Mikali sijoittaja haluaa merkitd titd suuremman mdirdn Antiosakkeita, merkintd on
tehtdva Instituutioannissa.

Merkinnét Yleisdannissa Ruotsissa on tehtivd Merkintdaikana toimittamalla tdytetty
merkintdlomake Pareto Securities AB:lle (Sweden) postitse tai osoitteeseen
issueservice.se@paretosec.com.

Merkinnit on tehtivé kéyttiden erityistd merkintdlomaketta, jonka saa Pareto Securities
AB:ltd tai Yhtioltd. Merkintdlomakkeita on saatavilla my6s Yhtion verkkosivuilla
(www.nexstim.com/IPO) tai Pareto Securities AB:n verkkosivuilla
(www.paretosec.com/corp/nexstim).

Yhti6 paattdd oman harkintansa mukaan Antiosakkeiden allokaatiosta sijoittajien kesken
Yleis6annissa Ruotsissa. Tieto allokaatiosta ldhetetddn sijoittajille sahkopostilla ja taval-
lisena kirjeldhetyksend arviolta noin 27.10.2014. Sijoittajille, joille ei ole allokoitu An-
tiosakkeita, ei ilmoiteta erikseen.

Mikidli merkintdaikaa ei muuteta, Antiosakkeiden merkintdhinta maksetaan Ruotsin
kruunuina viimeistddn 30.10.2014 sijoittajalle ldhetetyssd allokaatio-ilmoituksessa an-
nettujen ohjeiden mukaisesti. Mikéli maksua ei ole suoritettu sen erdintyessi, Yhtid voi
oman harkintansa mukaan kieltdytyd merkinnésti ja allokoida Antiosakkeet uudelleen.

Antiosakkeet toimitetaan Yleisdantiin Ruotsissa osallistuneille sijoittajille Euroclear
Swedenin arvo-osuusjérjestelméin kautta.

E4 Liikkeeseenlaskuun
liittyvit olennaiset
intressit / eturistiriidat

Jarjestdjien palkkio on sidottu Osakeannin tuottojen maéraan.

E.5 Myyntirajoitus-
sopimukset

Jarjestdjat ja Yhtid ovat sopineet, ettd Yhtid ei ilman Jarjestdjien antamaa etukateistd
kirjallista lupaa tietyin poikkeuksin laske liikkeeseen tai muutoin luovuta taikka panttaa
Yhtion Osakkeita tai ndihin oikeuttavia arvopapereita ensimmaéistd kaupankdyntipdivaa
First Northissa Finlandissa tai First North Swedenissé (ndistd aikaisempi) seuraavan 12
kuukauden kuluessa.

Jérjestdjat ja Yhtion nykyiset osakkeenomistajat, jotka omistavat tdimén Esitteen péivé-
madrdnd yli 1 %:a Yhtion liikkeeseenlasketuista Osakkeista tai kuuluvat Yhtion halli-
tukseen tai johtoryhméidn, ovat sopineet, etteivit kyseiset osakkeenomistajat tietyin
poikkeuksin myy tai muutoin luovuta taikka panttaa Esitteen pdivimaédrand omistamiaan
Yhtion Osakkeita tai optioita ensimmaistd kaupankédyntipdivdd First North Finlandissa
tai First North Swedenissa (kumpi aiemmin) seuraavan 12 kuukauden kuluessa.

E.6 Laimentuminen

Yhtion tdmén Esitteen pédivdmadrdnd liikkeeseenlaskemien optioiden nojalla voidaan
merkitd yhteensd 786 940 uutta Osaketta, jotka vastaavat noin 14,3 % Yhtion Osakkeis-
ta ja ddnistd (mukaan lukien kyseisten optioiden nojalla merkittdvat Osakkeet).

Osakeannin toteuttamisen jélkeen nykyisen osakkeenomistajan, joka ei merkitse An-
tiosakkeita Osakeannissa, omistusosuus Yhtidssd laimenee vilittdmésti arviolta noin
37,83 %, jos Osakeannissa lasketaan liikkeeseen kaikki 2 873 563 Antiosaketta (eli
olettaen, ettd Osakeanti merkitddn tdysimédrdisesti) ilman optiooiden laimennusvaiku-
tusta. Laimennusvaikutus kasvaa 41,17 %:iin, jos Lisdosake-erd kdytetdén tdysimaarai-
sesti.

E.7 Sijoittajalta veloitet-
tavat kustannukset

Ei sovellu; Yhtio ei veloita kustannuksia sijoittajilta. Arvopaperisailyttéjét, tilinhoitajat
ja arvopaperivilittdjét saattavat perid normaalit osakekauppaa koskevat palkkionsa.
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Jokainen arvopaperisiilyttdja ja tilinhoitaja perii maksut oman arvo-osuustilin ylldpitoa
ja arvo-osuustilille tehtidvid merkintdja koskevan hinnastonsa mukaisesti.
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RISKITEKIJAT

Mabhdollisten sijoittajien tulee tutustua huolellisesti tihdn Esitteeseen sisdltyviin tietoihin ja erityisesti alla kuvattuihin
siten vdlttamdttd tyhjentdvd. Mikdli yksi tai useampi tdssd kuvatuista riskitekijoistd toteutuu, silld voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen, ja sijoittajat voivat me-
nettdd sijoitustensa arvon osittain tai kokonaan. Yhtié altistuu lisdksi monille muille riskeille, joita ei tdlld hetkelld tunne-
ta tai pidetd olennaisina, mutta joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus sen liitketoimintaan, taloudelliseen asemaan
Jja litketoiminnan tulokseen. Mahdollisten sijoittajien on syytd huomata, ettd riskitekijoiden esitysjdrjestys ei kuvaa niiden
toteutumisen todenndkdisyyttd tai tirkeysjdrjestystd. Tdamd Esite sisdltdd myds tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin
liittyy riskejd ja epdvarmuustekijéitd. Yhtion toteutunut litketoiminnan tulos saattaa poiketa olennaisesti ndissd tulevai-
suutta koskevissa lausumissa esitetystd johtuen monista tekijoistd, mukaan lukien alla ja muualla tdssd Esitteessd kuva-
tuista riskeistd.

Yhtioon ja sen liiketoimintaan liittyviit riskit
Yhtio on aiemmin toiminut tappiollisesti eikii toiminta vilttimditti koskaan kidnny voitolliseksi

Nexstimin toiminta on ollut tappiollista sen perustamisesta eli vuodesta 2000 ldhtien. Tappio 31.12.2013 péaittyneeltd
tilikaudelta oli 4 514,9 tuhatta euroa. Kokonaisuudessaan Yhtidlle on kertynyt tappioita 32 791,4 tuhatta euroa
31.12.2013 mennessd. Ndamé tappiot ovat aiheutuneet pddasiassa tutkimus- ja kehitystoimintaan, kliinisid tutkimuksia
edeltdvéin testaukseen seki tutkimusohjelmien ja tuotteiden kliiniseen kehittdmiseen liittyvistd kustannuksista sekd Yhti-
on toimintaan liittyvistd yleisistd ja hallinnollisista kustannuksista. Tulevaisuudessa Nexstim aikoo jatkaa tutkimus- ja
kehitystoimintaa, kliinisid tutkimuksia edeltévié testausta, kliinisid tutkimuksia ja toimenpiteitd sddntelyn noudattamisen
varmistamiseksi sekd aloittaa myynti- ja markkinointitoimenpiteet, jotka yhdessd ennakoitujen yleisten ja hallinnollisten
kustannusten kanssa todennikdisesti aiheuttavat Yhtiolle huomattavia lisdtappioita seuraavien vuosien aikana.

Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio saa myyntituloja tai saavuttaa kannattavuuden, ja tima voi haitata Yhtion kykya yllapi-
tad litketoimintaansa tai hankkia tarvittavaa lisérahoitusta. Vaikka Yhtion toiminta kdantyisi tulevaisuudessa kannattavak-
si, Yhtio ei vélttdméttd pysty sdilyttimidn kannattavuutta my6hemmin tulevaisuudessa. On todennikoistd, ettd Yhtion
litkevaihto, liiketulos ja rahavirrat vaihtelevat. Aiempien tilikausien liiketoiminnan tulosta ei ole syyté pitdd osoituksena
tulevasta tuloksesta.

Yhtion kiiyttopiidioma ei riitd Yhtion tarpeisiin

Tamin Esitteen pdivimidrand Yhtio on siind késityksessi, ettei silld ole riittdvad kdyttopddomaa kattamaan sen timén-
hetkisid tarpeita ja kidyttopadoman tarvetta seuraavan véhintddn 12 kuukauden aikana tdmén Esitteen pdivimairasta (katso
"Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Kdyttopddomaa koskeva lausunto"). Yhtio odottaa
saavansa Osakeannista noin 18-22 miljoonan euron nettotuotot sen jalkeen, kun tuotoista on vihennetty Yhtion maksetta-
vaksi jaavit, kokonaisuudessaan noin 2-3 miljoonan euron arvioidut palkkiot ja kulut. Ndistd tuotoista ei ole vdhennetty
merkintdjé, jotka maksetaan kuittaamalla paddomalainaa (katso tarkemmin "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja
tulevaisuudenndkymdt — Pddomaldihteet ja maksuvalmius — Pddomalainat osakkeenomistajilta"). Tama riittad kattamaan
noin 10 miljoonan euron kéyttGpddoman vajauksen seuraavan 12 kuukauden aikana. Yhtion kiyttopddoma riittdd Esitteen
paivamadralld marraskuun 2014 puoleen viliin asti. Ndin ollen Yhtion nidkemyksen mukaan Osakeannin toteutuessa
suunnitellussa aikataulussa, Osakeannista saatavat varat (yhdessd rahojen ja pankkisaamisten kanssa) takaavat Yhtiolle
riittdvén kdyttopddoman sen tdménhetkisiin tarpeisiin seuraavan 12 kuukauden ajaksi timén Esitteen pédivamaarastd tai
FN-listautumisesta. Loput Osakeannissa saaduista varoista kdytetddn kohdan "Osakeannin syyt ja hankittujen varojen
kdytto" mukaisesti.

Mikali oletettua kokonaismadrdd ei Osakeannissa saavuteta, Yhtid voi joutua hankkimaan lisdé vieraan tai oman pddoman
ehtoista rahoitusta tai sopeuttaa kulurakennettaan ensisijaisesti vihentamalla kiinteitd kustannuksiaan kuten henkildstoku-
luja seki tarvittaessa lykkaamalla tai keskeyttdmalld Vaiheen IIT monikeskustutkimuksen etenemisen ja siitd aiheutuvien
kulujen kertymisen. Ei ole varmuutta, ettd Yhtio tdssé tilanteessa pystyy sopeuttamaan kustannuksiaan tai hankkimaan
tarvittavaa oman tai vieraan padoman ehtoista lisdrahoitusta. Jos lisdrahoitusta ei saada, Yhti6 voi joutua maksuvaikeuk-
siin. Télld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulok-
seen ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhtio ja sen tuotteet ovat kehitysvaiheessa

Nexstim on kasvu- ja tutkimusyhti6. Nexstimin taloudellinen ja operatiivinen suunnittelu on liiketoimintansa vakiinnutta-
neiden yhtididen taloudellista ja operatiivista suunnittelua haastavampaa sen vuoksi, ettd Yhtion tuotteet ovat kehitysvai-
heessa, eikd Yhtion tuotteilla siten ole vakiintunutta asemaa markkinoilla. Yhtion strategian toteuttamiseen ja tavoitteiden
saavuttamiseen liittyy siten enemmén riskejd ja epdvarmuustekijoitd kuin liiketoimintansa vakiinnuttaneiden yhtididen



toimintaan. Yhtion tuotteisiin liittyvit tutkimus- ja kehitysprojektit aiheuttavat myds huomattavia kustannuksia.

Sekd Nexstimin liiketoiminnan kddntdminen kannattavaksi ettd Nexstimin tulevaisuudenndkymadt riippuvat suuressa maa-
rin Yhtion kyvysti saattaa tuotteidensa kehitystyd loppuun ja luoda markkinat omille tuotteilleen. Onnistuakseen Yhtion
on kdytdva ldpi monia vilivaiheita. Tallaisia valttimattomiad vélivaiheita ovat muun muassa kdynnissé olevien kliinisten
tutkimusten loppuun saattaminen, tarvittavien viranomaislupien (erityisesti FDA:n myynti-ja markkinointilupa NBT-
laitteistolle) hankkiminen tuotteiden myyntimaissa, sopivien valmistajien ja jakelijoiden 16ytdminen, kaupallistamis-,
jakelu- ja muiden yhteistydsopimusten neuvotteleminen ja solmiminen sekéd tuotteiden onnistunut markkinointi potentiaa-
lisille asiakkaille. Se, onnistuuko Nexstim markkinoimaan tuotteitaan asiakkailleen menestyksekkaasti, riippuu ainakin
osittain Nexstimin kyvystd vakuuttaa lddketieteellinen yhteisd tuotteidensa turvallisuudesta ja tehokkuudesta ja edistaa
nykyisten diagnostiikka-, terapia- ja hoitomuotojen muuttumista Nexstimin tuotteiden kannalta suotuisaan suuntaan.

Lisdksi tarvittavan rahoituksen saamisella on olennainen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan ja mahdollisuuteen
toteuttaa tehtyé liiketoimintasuunnitelmaa. Monet Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavista seikoista, kuten kolman-
sien osapuolten kanssa tehdyt yhteistyosopimukset sekd mahdollisesti haettavat avustukset ja tuet, ovat pitkdlti Yhtion
vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella. Ei ole varmuutta siitd, onnistuuko Yhti6 saattamaan loppuun tuotteidensa kehit-
tdmisen ja luomaan markkinat tuotteilleen. Epdonnistumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimin-
taan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtio ei vilttimdtti kykene toteuttamaan NBT-laitteiston Vaiheen III monikeskustutkimusta arvioidussa aikataulussa
tai budjetissa, saattamaan tutkimusta loppuun tai osoittamaan tutkimuksella kliinisti tehokkuutta

Yhti6 tekee parhaillaan Vaiheen III monikeskustutkimusta 12 kuntoutuskeskuksessa Yhdysvalloissa osoittaakseen aivo-
halvauspotilaiden akuutin vaiheen jélkeisessd kuntoutuksessa kdytettdvin NBT-laitteiston kliinisen tehokkuuden (katso
"Liiketoiminnan kuvaus — NBT-laitteiston kdytté aivohalvauksen hoitoon — Vaiheen III -tutkimus"). Kéynnissi olevan
tutkimuksen arvioitu kesto riippuu siitd, miten nopeasti tutkimukseen tarvittavia potilaita saadaan rekrytoitua ja miten
hyvin he osallistuvat tutkimukseen FDA:n katselmoiman tutkimusprotokollan mukaisesti.

Tutkimusta hoitaa kliininen tutkimusorganisaatio (clinical research organisation, CRO). CRO voi kuitenkin epdonnistua
tutkimuksen tietokannan ylldpidossa, tietojen luotettavassa siilyttimisessid ja protokollan noudattamisen seurannassa
tutkimukseen osallistuvissa kuntoutuskeskuksissa. Mikd tahansa héirid tai viivdstyminen mainituissa prosesseissa voi
johtaa olennaisiin viivdstyksiin tutkimuksen aikataulussa tai budjetin ylittymiseen. Lisdksi Vaiheen III -tutkimus voi
viivastyd tai keskeytyd tutkimusta valvovan riippumattoman valvontaelimen (Data Safety Monitoring Board) paitdksen
vuoksi, jos tutkimuksissa havaitaan turvallisuusriski, jos tutkimuksessa ei saada minkdénlaista osoitusta kliinisesti tehok-
kuudesta tai jos tutkimus katsotaan riittimattoméaksi osoittamaan minkaénlaisia kliinisesti merkityksellisid tuloksia.

Ei ole varmuutta siitd, ettd Vaiheen III monikeskustutkimus onnistutaan saattamaan loppuun tai ettd tutkimus osoittaa
tarvittavan kliinisen tehokkuuden, jolloin Yhtidn tuotteiden kdyttotarkoitusta (Intended For Use claim (IFU)) voidaan
rajoittaa, esimerkiksi kaventamalla hoidon kohderyhméié. Talld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennédkymiin.

Yhtion tuotteille tarvitaan tiettyji viranomaishyviksyntiji tai -lupia, kuten FDA:n myynti-ja markkinointilupa NBT-
laitteistolle, ennen tuotteiden kaupallistamista, ja tilli hetkellid kaikkia tarvittavia hyviksyntoji tai lupia ei ole myon-
netty eikdi ole varmuutta, ettii tillaisia lupia ja hyviksyntidji saadaan tai etti ne onnistutaan yllipitimdidin

Kliinisilla ja muilla tutkimuksilla osoitettu turvallisuus ja tehokkuus ovat edellytyksid, joiden on tiytyttdivd myyntiluvan
saamiseksi terveydenhuollon laitteelle. Nexstim panostaa huomattavasti tuotteidensa turvallisuuteen, tehokkuuteen seka
tutkimus- ja kehitystoimintaan, mutta ennen kliinisten tutkimusten loppuunsaattamista ei ole varmuutta siité, ettd Yhtion
tuotteet tdyttdvit myyntiluvan myontdmiselle asetetut edellytykset. Lisdksi ei ole varmuutta siitd, miten Yhtion tuotteita
kasitellddn myyntilupamenettelyssid. Mikéli Yhtid ei onnistu osoittamaan kehitteilld olevien laitteidensa turvallisuutta ja
tehokkuutta riittdvélld tavalla, timé saattaa aiheuttaa vaadittavien myyntilupien viivéstymisen tai epddmisen tai laitteistol-
le voidaan edellyttdd raskaampaa hyvaksyntdmenettelyéd (katso tarkemmin " Toimialakatsaus — Lédkinndllisten laitteiden
markkinoiden erityispiirteet — Hyvdksymismenettely Yhdysvalloissa"). Lisdksi on mahdollista, etteivdt viranomaiset hy-
viksy Yhtion laatimia kliinisié tutkimuksia koskevia tutkimussuunnitelmia, jolloin Yhtid saattaisi joutua muuttamaan tai
vetdytyméédn suunnitelmistaan. Toistaiseksi Yhtiolld ei ole FDA:n myynti- ja markkinointilupaa NBT-laitteistolle Yhdys-
valloissa.

Vaikka myonteinen myyntilupapditds annettaisiin, markkinoilla olevat terveydenhuollon laitteet ja niiden valmistajat ja
markkinoijat ovat jatkuvan viranomaisvalvonnan kohteena. Liséksi laitteiden valmistajalla ja markkinoijalla on laaja
raportointivelvollisuus kyseisten tuotteiden turvallisuudesta. Laitteeseen, sen valmistajaan tai markkinoijaan liittyvien
alemmin tuntemattomien ongelmien paljastuminen saattaa myyntilupapéditdksen jélkeenkin johtaa laitetta, valmistajaa tai
markkinoijaa koskeviin rajoituksiin ja jopa laitteen vetdmiseen pois markkinoilta. Muun ohella edelld mainitut tapahtumat
voivat haitata Yhtion mahdollisuuksia myyda laitteitaan, viivéstyttda laitteiden markkinointia tai, mikili hyvéksyntai ei
saada tai mikéli se perutaan, estdi laitteiden myynnin kokonaan joko tietylld markkina-alueella tai maailmanlaajuisesti.
Jos Yhtio ei saa tai onnistu sdilyttdiméédn vaadittavia myyntilupia, silld saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
litkketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.



Yhtio ei vilttimdtti onnistu saamaan Yhtion tuotteilla tehtiville hoidoille korvattavuustunnusta tai arvioitua hoidon
korvattavuutta

Jos FDA myontdd Nexstimin NBT-laitteistolle myynti- ja markkinointiluvan Yhdysvalloissa, Nexstimin tidytyy hakea
korvattavuustunnusta saadakseen NBT-laitteistoilla tehtdvdt hoidot korvattavuuden piiriin. Yhtion NBS-laitteistolla on
korvattavuustunnus Saksassa ja alustava korvattavuustunnus Yhdysvalloissa mutta NBS-laitteistolla tehtéville hoidolle ei
kuitenkaan vield ole mééritetty korvauksen méidrdad kummassakaan maassa. NBT- tai NBS-laitteistolla tehdysté hoidosta
maksettava korvaus on se méari, jonka joko valtiollinen toimija (esimerkiksi Medicare tai Medicaid Yhdysvalloissa) tai
yksityinen sairasvakuutusyhtié (esimerkiksi Aetna Yhdysvalloissa) maksaa hoidon tarjoajalle, esimerkiksi sairaalalle.
Katso "Toimialakuvaus — Lédkinndllisten markkinoiden erityispiirteet — Hoidon korvattavuusmenettely". On tirkeéa, etti
Yhti6 saa korvattavuustunnuksen ja hoidon tarjoaja korvauksen NBT-laitteistoilla tehtdvélle hoidolle, silld ilman tillaista
tunnusta ja sovittua korvausta hoitoja ei saada korvattavuuden piiriin ja potilas joutuu maksamaan hoidon kokonaisuudes-
saan itse. Tdémd voi vdhentdd Nexstimin laitteistojen kysyntdd merkittdvasti. Lisdksi korvauksen maksajien paittdima
sairaalan saaman korvauksen maérd on merkityksellinen my6s Yhtiolle, silld mitd korkeampi korvaus on, sitd helpompaa
Yhtion laitteiden markkinointi on. Ei kuitenkaan ole varmuutta siitd, ettd Yhtid saa sellaisen korvattavuuden tason kuin
Yhtion omissa hinta-arvioissa on ennakoitu tai ettid korvattavuutta saadaan ollenkaan. Yhtion tuotteilla tehtdvien hoitojen
korvattavuus vaihtelee maantieteellisten alueiden ja eri maiden vililld korvauksen maksajien erilaisten kédytintdjen ja eri
maissa sovellettavien terveydenhuoltomallien vuoksi. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtion arvioimat korvattavuudet saatai-
siin myds uusilla markkinoilla, mikéli Yhtio péattdisi sellaisille laajentua. Jos korvattavuustunnusta ja arvioitua korvatta-
vuutta ei saada ollenkaan tai riittdvdn suuruisena, tdlld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
litketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenniakymiin.

Terveydenhuoltopalveluiden tarjoajat ja sairaalat eiviit vilttamiittd ota Yhtion teknologiaa ja hoitomuotoa kiyttoon
Yhtion odottamalla tavalla ja odotetussa laajuudessa

Terveydenhuoltopalveluiden tarjoajat, kuten kuntoutuskeskukset, ja sairaalat ovat Nexstimin suoria asiakkaita ja Nexsti-
min liiketoiminta on riippuvainen ndiden asiakkaiden kysynnistd sekéd niiden kanssa solmittavista, kannattavista sopi-
muksista. Nexstimin menestyminen riippuu olennaisesti Nexstimin kyvysta vakuuttaa asiakkaansa laitteidensa tarjoamista
hyodyistd sekd edistdd nykyisten diagnostiikka-, terapia- ja hoitokdytdntdjen muuttumista Yhtion tuotteiden kannalta
suotuisaan suuntaan. Vaikka Yhti6 saisi laitteistoilla tehtdville hoidoille korvattavuustunnuksen ja korvattavuuden edelld
kuvatulla tavalla, ei ole varmuutta siit4, ettd terveydenhuoltopalveluiden tarjoajat ja/tai sairaalat ottavat uuden teknologian
ja hoitomuodon kdytt6on Yhtidon odottamalla tavalla ja laajuudessa. Lisdksi se, miten nopeasti korvauksien maksajat, eli
valtiolliset toimijat ja yksityiset sairasvakuutusyhtiot, hyvaksyvit korvattavuuden, voi poiketa Nexstimin ennusteista.
Edelleen Nexstimin tuotteiden tai niiden kulutus- tai varaosien loppukéyttijdhinnoittelu voi poiketa tehdyistd arvioista,
miké voi johtaa ennusteista poikkeavaan myyntikatteeseen. Markkinan kehittyesséd voi myds tapahtua hintaeroosiota, joka
vaikuttaa Nexstimin tuotteiden hinnoitteluun. Mikéli terveydenhuoltopalveluiden tarjoajat ja/tai sairaalat eivdt omaksu
Nexstimin teknologiaa ennusteiden mukaisella hinnalla, télld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimin-
taan, litketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhtion liiketoiminta voi hidastua tai keskeytyd toimittajista johtuvista syisti

Nexstimin laitteistot valmistaa Innokas Medical Oy alihankintana. Nexstim hankkii komponentteja my6s useilta muilta
toimittajilta, joita ovat muun muassa NDI Europe, Excelitas Technologies ja Mitsubishi Electric Corporation. Nexstim on
siten riippuvainen toimittajiensa kaytettivyydestd ja niiden toimitusaikatauluista. Osaa komponenteista voidaan hankkia
vain yhdeltd toimittajalta ja niitd voi olla vaikea korvata nopeasti ilman toimitusaikojen venymistd. Vaikka korvaava
komponentti olisi saatavilla, korvaavan komponentin hankinnasta voi aiheutua liséksi ylimaardistd testaustarvetta ja lisa-
kustannuksia. Nexstim voi olla jonkin komponentin osalta riippuvainen yhdesti toimittajasta, jolloin timén komponentin
poistuminen toimittajan tuotevalikoimasta voi olennaisesti haitata Yhtion tuotteiden valmistusta. Toimittajien kéytettd-
vyyden, toimitusaikataulujen tai komponenttien saatavuuden héiri6illd voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
litkketoimintaan, liitketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhtio ei vilttamdtti onnistu pitimddn voimassa vaadittuja sertifikaatteja ja hyviksyntoji

Nexstim on saavuttanut ISO 9001 -laatusertifioinnin ja saanut ISO 13485 (terveydenhuollon laitteet ja tarvikkeet) -
sertifikaatin. Ei ole varmuutta siitd, ettd Nexstim onnistuu pitdimédn voimassa sertifikaatteja ja hyvaksyntdjé, joita viran-
omaiset, kuten FDA, vaativat, tai ldpdisemédén valvovan viranomaisen, kuten Teknologian tutkimuskeskus VTT:n tai
FDA:n auditointeja. Siitd huolimatta, ettd Nexstim jatkuvasti seuraa ja ylldpitdd MD Direktiivin, hyvidn valmistustavan
(Good Manufacturing Practice, GMP) ja 13485 ISO -sertifioinnin vaatimusten noudattamista laadunhallintajérjestelman-
séd avulla ja soveltuvien standardien mukaisesti, on olemassa riski, ettd tillaiset sertifioinnit ja hyvéksynndt voidaan kes-
keyttdd tai peruuttaa, minka liséksi téllaisten sertifikaattien ja hyvéksyntdjen voimassaolon varmistamiselle voidaan aset-
taa lisdvaatimuksia. T4lld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, talou-
delliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.



Yhtio voi epédonnistua immateriaalioikeuksiensa riittivissd suojaamisessa

Nexstim suojaa aktiivisesti immateriaalioikeuksiaan hankkimalla patentteja ja seuraamalla toimintaa pddmarkkinoillaan.
Yhtion immateriaalioikeudet on tarkemmin kuvattu kohdassa "Liiketoiminnan kuvaus — Immateriaalioikeudet". Patent-
tisalkkunsa lisdksi Nexstim turvautuu immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa liikesalaisuuksiin, osaamiseensa sekd
aktiiviseen tutkimus- ja kehitystoimintaan salassapitosopimusten ja tiettyjen muiden immateriaalioikeuksia suojaavien
sopimusten liséksi. Ei kuitenkaan ole varmuutta siité, ettd Yhtion toimenpiteet estdvit tehokkaasti kilpailijoita kdyttdmas-
td oikeudetta sen immateriaalioikeuksia. Kilpailijat voivat kdyttdd vddrin Nexstimin omistamia tai lisensoimia immateri-
aalioikeuksia, immateriaalioikeuksien omistuksesta voi syntyé kiistoja, ja immateriaalioikeudet voivat muutoin tulla kil-
pailijoiden tietoon tai kilpailijat voivat kehittdd niitd itsendisesti. Ei mydskédén ole olemassa varmuutta siité, ettd jo tehty-
jen tai tulevaisuudessa tehtivien patenttihakemusten mukaiset patentit tullaan myontdméaan tai ettd tulevaisuudessa han-
kittava patenttisuoja tuottaa riittdvan kattavan suojan kilpailijoita vastaan. Nexstim voi my0s paittidéd ryhtyd toimenpitei-
siin estddkseen kolmansia osapuolia hankkimasta patenttisuojaa tai muuta immateriaalioikeuksia koskevaa suojaa, mika
saattaa aiheuttaa Yhtidlle merkittdvid kustannuksia. Edelleen ei ole olemassa mitéén takeita siitd, ettd Nexstimin tydnteki-
jét konsultit tai muut yhteistydkumppanit eivit riko salassapitovelvoitteitaan Nexstimin liikesalaisuuksiin liittyen ja taval-
la, joka voi vaarantaa Nexstimin immateriaalioikeudet.

Epédonnistuminen Nexstimin immateriaalioikeuksien suojaamisessa voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennikymiin.

Yhtio voi rikkoa kolmansien osapuolien immateriaalioikeuksia ja Yhtioti kohtaan voidaan nostaa kanteita immateri-
aalioikeuksien loukkauksista

Nexstim toimii aktiivisesti sen varmistamiseksi, ettei se loukkaa muiden immateriaalioikeuksia tekemalld sddannéllisesti
toiminnanvapausselvityksid (freedom to operate, FTO) tuotekehitysvaiheessa ja kdyttimailld aika ajoin kolmansien osa-
puolten toteuttamia patenttiselvityksid. Tietyt Nexstimin kédyttamait teknologiat ja prosessit saattavat kuitenkin olla tietyis-
sd maissa kolmansien osapuolten immateriaalioikeudellisen suojan piirissé eikd kolmansiin osapuoliin kohdistuvia imma-
teriaalioikeudellisia loukkauksia pystytd aina varmuudella sulkemaan pois. Tallaiset kolmannet osapuolet voivat ryhtya
oikeudellisiin toimenpiteisiin immateriaalioikeuksien loukkausten vuoksi, Nexstimiltid voidaan kieltda tillaisen teknologi-
an kaytto tuotteissaan ja téllaiset vditteet voivat viivastyttda tai estdd Nexstimin tuotteiden kehittdmisen ja toimittamisen.

Edelleen Nexstim voi joutua korvaamaan kehittiménsé teknologian toisella teknologialla tai hankkimaan lisenssin téllai-
sen teknologian kdyttoon ja siten joutua maksamaan lisenssimaksuja tai rojalteja teknologian hyddyntdmisestd. Ei ole
olemassa takeita siitd, ettd Nexstim kykenee hankkimaan tillaisia lisenssejd kaupallisesti kannattavilla ehdoilla tai ollen-
kaan. Mahdollisista patenttiloukkauksista voi koitua Nexstimille merkittdvid kustannuksia, eikd viitteiden torjumisen
onnistumisesta ole olemassa takeita.

Kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkaukset ja mahdolliset immateriaalioikeuksien loukkaamisesta noste-
tut kanteet voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
tulevaisuudennikymiin.

Yhtion tuotteille ei ole kehittyneiti markkinoita eiviitki ne vilttimdtti kehity Yhtion haluamaan suuntaan ja laajuu-
teen eiviitkd Yhtion tuotteet ja teknologia vilttimdtti pysy kilpailukykyisind

Nexstimin laitteistot ovat siirtymédssé tutkimusvaiheesta kliiniseen kidyttoon. Talld hetkelld Nexstimin laitteistoille ei ole
suoria kilpailijoita, mutta on olemassa yhtiditd, joista voi tulla sen kilpailijoita tulevaisuudessa. Lisdksi markkinoilla toi-
mii epésuoria kilpailijoita, jotka tarjoavat vaihtoehtoisia diagnosointi- ja terapiamenetelmid ja joiden ratkaisut voivat
saavuttaa tulevaisuudessa merkittdvid markkinaosuuksia Nexstimin kohdemarkkinoilla. Nexstim on navigoitujen TMS-
laitteiden kehittdjd ja télla hetkelld ainoa yhtid, jolla on kliinistd ndytt6d NBS-laitteistoilla aivojen puhealueille ja lii-
keaivokuorelle tehtdvistd hoidoista sekd FDA:n myynti- ja markkinointilupa niille. Yhtion menestyminen riippuu ainakin
osittain Yhtion kyvystd vakuuttaa 1ddketieteellinen yhteiso laitteidensa tarjoamista hyddyistd sekd kyvystd edistdd nykyis-
ten diagnostiikka-, terapia- ja hoitomuotojen muuttumista Yhtion tuotteiden kannalta suotuisaan suuntaan ja laajuuteen.
Ei kuitenkaan ole varmuutta siitd, ettd Nexstimin kehittdimaéstd teknologiasta tulee markkinoiden johtava teknologia tai
ettd Nexstim onnistuu luomaan markkinat tuotteilleen. On mahdollista, ettd epédsuoran kilpailijan kehittdmé teknologia
saa jalansijaa, vakiinnuttaa asemansa ja syrjayttdd Nexstimin kehittdmin teknologian. Edelleen on mahdollista, ettd uusia
vastaavia laitteita valmistavia kilpailijoita tulee markkinoille, joilla Nexstim toimii. Ei ole varmuutta siitd, ettd Nexstim
onnistuu tehokkaasti reagoimaan markkinoiden muutoksiin tai ettd tdménhetkisten tai tulevien kilpailijoiden uudet ja
parannellut tuotteet ja teknologiat eivét heikennd Nexstimin tuotteiden kilpailukykyd. Jos Nexstim ei onnistu teknologian-
sa kehittdmisessd tai Nexstimin kehittdmalle teknologialle ei synny kysyntéd, se voi joutua alaskirjaamaan ndihin tekno-
logioihin tehtyjéd investointeja ja ndin jddda vaille investoinneista saatavaa hyotyd, milld voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion litketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, ja/tai tulevaisuudenndkymiin.



Aktivoitujen kehittimismenojen ja aineettomien oikeuksien tulonodotukset saattavat osoittautua odotettuja heikom-
miksi

Nexstimin aktivoidut kehittdmismenot 30.6.2014 olivat 98,9 tuhatta euroa ja aineettomat oikeudet 366,1 tuhatta euroa.
Niama erdt poistetaan viiden vuoden tasapoistoina. Epdsuotuisat muutokset odotetussa tulevassa kannattavuudessa voivat
aiheuttaa muutoksia poistojen jaksottamisessa tai arvonalentumistappioiden kirjaamisessa. Mikéli Yhtién on muutettava
poistojen jaksotusta tai kirjattava arvonalentumistappioita, télla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion taloudelli-
seen asemaan ja liikketoiminnan tulokseen.

Konserniyhtioiden taloudellisen aseman kehittyminen saattaa olla odotettua heikompaa

Koska Nexstimin tytiryhtiot ovat osakeyhti6itd, Nexstim ei automaattisesti ole vastuussa niiden rahoittamisesta tai paa-
omittamisesta. Yhtiolld on kuitenkin sopimusjarjestelyjd, joiden perusteella emoyhtid voidaan vaatia antamaan lisarahoi-
tusta tytdryhtidille tai tdyttimédn tytiryhtididen velvoitteet. Emoyhtiolld oli 30.6.2014 saamisia tytiryhtioiltd 3 686,5
tuhatta euroa, ja tytdryhtidihin tehtyjen sijoitusten kirjanpitoarvo emoyhtion taseessa 30.6.2014 oli 408,9 tuhatta euroa.
Kyvyttdmyys tuottaa riittdvad tulosta tulevaisuudessa voi johtaa arvonalentumistappioiden kirjaamiseen lainasaatavien ja
tytaryhtidihin tehtyjen sijoitusten osalta emoyhtion tilinpdatoksessa. Mahdollisilla arvonalentumistappioilla voi olla olen-
naisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtio ei vilttimiitti kykene hyodyntimdiin kaikkia tappioitaan verotuksessa

Nexstimilld oli 31.12.2012 yhteenséd 25 804,0 tuhatta euroa kdyttdiméattomiad verotappioita. Verotappiot ovat paddasiassa
aiheutuneet Yhtion tutkimus- ja kehitystoiminnasta. Verotappioista johtuvia laskennallisia verosaamisia ei ole kirjattu
taseeseen. Aiempien osakeantien takia Yhtion omistuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka rajoittavat verotappioiden
kayttimisté tulevaisuudessa. Veroviranomaiset ovat myonténeet poikkeusluvan kayttda verotappioita omistuksessa tapah-
tuneista muutoksista huolimatta. Paitds kattaa myds vuosilta 2013 ja 2014 vahvistettavat tappiot sekd vuonna 2014 tapah-
tuvat muutokset osakeomistuksissa. Valtiolla on oikeus vastustaa myonnettyd poikkeuslupaa 60 pdivin aikana, ja tima
vastustusaika on edelleen kdynnissd timén Esitteen pédivdyksend. Ndin ollen on mahdollista, ettd poikkeuslupaa vastuste-
taan eikd Yhti6 voi kéyttdd mainittuja verotappioita.

Verotappioiden kéyttdminen edellyttda tulevaisuudessa verotettavaa voittoa, joka kattaa tappiot. Ei ole varmuutta siité,
ettd Yhtio tuottaa tulevaisuudessa riittdvésti voittoa voidakseen kayttdd verotappiot osittain tai kokonaan hyvikseen. Talla
voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
tulevaisuudennikymiin.

Yhtion tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot eiviit vilttimditti anna oikeaa kuvaa Yhtion taloudellisesta
asemasta tulevina raportointikausina

Tilintarkastamattomat pro forma -tiedot eivit valttdmattd kuvaa tdsmaillisesti sitd, millainen Yhtion taloudellinen asema
olisi ollut, jos 30.6.2014 jilkeen toteutetut pddomarakenteen uudelleenjarjestelyt olisi toteutettu aiemmin. Katso "Pro
forma -taloudelliset tiedot".

Muualla tdssd Esitteessd esitetyt pro forma -tiedot on laadittu ainoastaan havainnollistamista varten, ja luonteestaan joh-
tuen ne kuvaavat vain hypoteettista tilannetta. Niin ollen tiedot eivit valttdmatta kuvasta sitd, millainen Yhtion taloudel-
linen asema on tulevina raportointipdivind, eikd nditd tietoja tulisi kdyttdd lahtokohtana ennustettaessa tulevaa liiketoi-
minnan tulosta tai taloudellista asemaa. Pro forma -oikaisut perustuvat heind-syyskuussa 2014 toteutettuihin pd&omajér-
jestelyihin. Tilintarkastamattomissa pro forma -tiedoissa esitetty taloudellinen asema voi poiketa Yhtion toteutuneesta
taloudellisesta asemasta.

Raportoitu kannattavuus tai taloudellinen asema voi muuttua johtuen kirjanpitosddntelyn muutoksista tai mahdolli-
sesta tulevasta piidtoksesti ryhtyd noudattamaan kansainvilisid IFRS-tilinpdiitosstandardeja

Yhti6 laatii tilinpdédtoksensd suomalaisen kirjanpitokdytdnnon mukaisesti. Mahdolliset muutokset suomalaisessa kirjanpi-
tosddntelyssd tai Yhtion pditos ryhtyd kdyttdimédn kansainvélisid tilinpditosstandardeja (International Financial Repor-
ting Standards, IFRS) altistaisi Yhtion riskeille, jotka liittyvét kirjanpitokdyténtdjen, raportointistandardien ja kirjanpito-
jérjestelmien muutoksiin, milld voi olla vaikutus raportoituun kannattavuuteen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Yhtion
tarkeimpiin tunnuslukuihin. Yhtio ei ole padttdnyt ryhtyd laatimaan konsernitilinpaatdstdan IFRS-standardien mukaisesti.

Yhtio voi joutua tuotevastuukanteiden tai muiden kanteiden kohteeksi

Yhtion tuotteiden suorituskyky, laatu ja turvallisuus ovat kriittisen térkeitd sen liiketoiminnan menestymiselle. Ndma
ominaisuudet riippuvat merkittdvdssd maérin laadunvalvontajirjestelmien tehokkuudesta, ja tehokkuus puolestaan riippuu
useista tekijoistd, kuten koulutusohjelmien laadusta, jarjestelmien suunnittelusta sekd Nexstimin kyvystd varmistaa, ettd
sen henkilostd noudattaa laadunvalvonnan ohjeita ja toimintatapoja. Merkittivd epdonnistuminen tai heikentyminen
Nexstimin laadunvalvontajdrjestelmissd voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion maineeseen ja johtaa tuotevastuu-



kanteisiin. Lisdksi ei voida sulkea pois potilasvahingon mahdollisuutta, joka voi aiheutua esimerkiksi Yhtion laitteilla
annetun hoidon sivuvaikutuksista tai siitd, ettd ladkari kayttdd Nexstimin laitetta vadrin tai sellaiseen tarkoitukseen, johon
sitd ei ole tarkoitettu. Yhtion laitteita kdyttavilld sairaaloilla on vakuutukset tdllaisten tilanteiden varalle, muttei ole mah-
dotonta, ettd kanne téllaisissa tilanteissa nostettaisiin myos Yhtiotd vastaan, miké voi olla mahdollista erityisesti Yhdys-
valloissa toimittaessa. Yhtio pyrkii suojautumaan edelld kuvatuilta riskeiltd vakuutuksin, mutta vakuutusten kattavuus voi
olla rajoitettu tai suojaa ei mahdollisesti ole saatavissa, jolloin vakuutus ei valttimatta anna Yhtiolle kokonaisvaltaista tai
edes osittaista suojaa tuotevastuukanteiden aiheuttamien vastuiden varalle. Liséksi on mahdollista, ettei Yhtid pysty va-
kuuttamaan tiettyjd tuotevastuuriskeja taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Siten merkittivad korvausvaatimus
tai joukko pienempid korvausvaatimuksia Yhtion myymien tuotteiden tai myynnin yhteydessd asiakkaille annettujen
neuvojen aiheuttamista vahingoista voivat jadda osittain tai kokonaan vakuutusten kattavuuden ulkopuolelle, milld voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tule-
vaisuudenndkymiin.

Yhtio saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena oikeudenkiynneissd ja vilimiesmenettelyissi

Osana normaalia liiketoimintaa Nexstim voi joutua osalliseksi oikeudenkéynteihin (koskien esimerkiksi sopimusvastuuta,
tydnantajavelvoitteita, lahjonnan ja korruption vastaisia kysymyksid, rikosasioita tai kuluttajansuojalain rikkomista) ja
sithen voidaan kohdistaa vero- ja hallinnollisia tarkastuksia. Edelleen Yhtiotd kohtaan esitetyistd vaatimuksista voi aiheu-
tua Yhtiolle oikeudenkéyntikuluja, ja joissain tapauksissa oikeudenkéyntikulut voivat jadda Yhtion maksettaviksi, vaikka
Yhti6é puolustautuisikin vaatimusta vastaan menestyksekkéasti. Oikeudenkédyntien lopputuloksilla ja vaatimuksiin liitty-
villd oikeudenkéyntikuluilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, toiminnan tulokseen, talou-
delliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin. On myos térked huomioida, ettd Yhdysvallat ovat Yhtidlle tirked mark-
kina-alue, jolla toimiessaan Yhtion on noudatettava paikallista sddntelyd. Yhtio voi joutua Yhdysvalloissa vahingonkor-
vaus- tai muiden kanteiden kohteeksi, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoimin-
nan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhden tai useamman asiakkaan, litkekumppanin, toimittajan tai muun vastapuolen taloudelliset vaikeudet tai kon-
kurssi voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtioon

Joillakin Nexstimin asiakkaista, lilkekumppaneista ja toimittajista on ollut taloudellisia ja liiketoiminnallisia vaikeuksia
viimeaikaisen talouden laskusuhdanteen aikana johtuen mm. eurooppalaisten sairaaloiden rahoituksen vidhenemisesta.
Naéiden asiakkaiden, liikekumppaneiden tai toimittajien vaikeuksien jatkuminen tai pahentuminen voi aiheuttaa niille lisda
taloudellisia ja liiketoiminnallisia ongelmia tai johtaa jopa konkurssiin. Lisdksi monet Yhtion asiakkaista ovat tai voivat
tulevaisuudessa olla vaikeuksissa kotimarkkinoillaan. Tdma voi vdhentdd Yhtion tuotteiden kysyntéd asiakkaiden parissa,
milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liikevaihtoon. Liséksi, jos Yhtio ei kykene perimddn saamisiaan
ajallaan tai ollenkaan, tdimi voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion myyntiin ja rahavirtoihin, minkd seurauksena
Yhti6 voi tarvita ylimaérdistd pddomaa tai joutua hankkimaan vaihtoehtoista rahoitusta selvitikseen rahoitussopimustensa
velvoitteista. Vastaavasti Yhtion liikekumppaneiden kohtaamat taloudelliset vaikeudet voivat johtaa yhteistyon keskey-
tymiseen, ja Yhtion toimittajien kohtaamat taloudelliset vaikeudet voivat johtaa komponenttien ja palveluiden toimitus-
héiridihin. Yhti6 on alttiina esimerkiksi téllaisille luotto- ja vastapuoliriskille ja pyrkii hallitseméan néitd riskejd huolelli-
sella asiakkaiden ja muiden vastapuolien taustojen kartoituksella. Huolimatta Yhtion aktiivisista toimista luotto- ja vasta-
puoliriskien hallitsemiseksi néiden riskien realisoitumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimin-
taan, litkketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtio on riippuvainen tietojiirjestelmistiiin

Nexstimin litketoiminta on riippuvainen tietotekniikasta ja Nexstimin kyvystd kdyttdad erilaisia sen itse ylldpitdmid tai
kolmansien osapuolten tarjoamia ja yllépitdmid tietojarjestelmid sekd muita vastaavia tieto- ja viestintdjarjestelmid. Nexs-
tim hyddyntda tietojérjestelmid jokaisessa tutkimus- ja kehitystyon sekd tuotannon vaiheessa suunnittelusta jakeluun ja
kayttda jarjestelmidén my0s yhteydenpitoon tyontekijoiden, ulkomaisten tytdryhtididen, sopimustoimittajien, asiakkaiden
ja muiden sidosryhmien kanssa. Lisédksi Nexstimin kayttda tietojérjestelmid taloushallinnossa, perinnéssd, asiakaspalve-
lussa ja litketoiminnan tuloksen ja kassavirtojen ennustamisessa.

Jarjestelmahiiriditd ja palvelukatkoksia voi aiheutua useista syistd, joista monet ovat kokonaan tai osittain Yhtion vaiku-
tusvallan ulkopuolella. Téllaiset syyt voivat olla seurausta tietokoneviruksista, tietomurroista tai muista kolmansien osa-
puolien laittomuuksista, luonnonkatastrofeista, laitteiden, koneiden tai ohjelmistojen toimintah&iridistd, yhteyshairidista,
pitkdaikaisista sdhkokatkoksista tai Yhtion kyvyttdmyydestd tai epdonnistumisesta viestintd- ja tietojirjestelmiensd
asianmukaisessa suojelemisessa, korjaamisessa tai ylldpidossa. Tietojdrjestelmiin liittyvilld ongelmilla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, litketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennéky-
miin.

Yhtio on riippuvainen kyvystiiin rekrytoida ja sitouttaa avainhenkiliiti

Nexstimin menestys riippuu olennaisesti Nexstimin johdon ja tyontekijoiden ammattitaidosta sekd Nexstimin kyvysta



sitouttaa nykyinen johto ja muut avainhenkil6t sekd rekrytoida uutta, osaavaa henkil6stod myds tulevaisuudessa. Sailyt-
tddkseen kilpailukykynsé ja voidakseen toteuttaa strategiaansa Nexstimin on kaikilla liiketoiminta-alueillaan onnistuttava
rekrytoimaan ja sitouttamaan riittivasti ammattitaitoisia tyontekijoitd, joilla on tarvittavaa erikoisosaamista. Osa tistd
osaamisesta on keskittynyt tietyille avainhenkiléille, jotka ovat erityisen tarkeitd Yhtion kilpailukyvyn séilyttimisen ja
kehittimisen kannalta. Nexstimin kasvu ja sen liiketoiminnan kannattavuus tulevaisuudessa riippuu Yhtion kyvysta rek-
rytoida ja sitouttaa téllaiset avaintyontekijat sekd Yhtion kyvysti rekrytoida tarvittava mééra toimialan tuntevia ja osaavia
henkil6itd. Epdonnistuminen avainhenkildston rekrytoinnissa ja sitouttamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenniakymiin.

Yhtio on riippuvainen kyvystiiin loytiid ja sitouttaa tutkimuskumppaneita

Nexstim on tehnyt ja voi tulevaisuudessa tehdd tutkimus- ja kehityssopimuksia esimerkiksi kuntoutuskeskusten, yliopis-
tojen ja muiden vastaavien tutkimuskeskusten kanssa. Ei ole varmuutta siitd, ettd Nexstim onnistuu sdilyttimédan nima
kumppanuussuhteet tai 16ytdméédn sopivia kumppaneita ja tekeméin niiden kanssa sopimuksia taloudellisesti kohtuullisin
ehdoin tai ollenkaan. Liséksi ei voi olla varmuutta siité, tuottavatko nykyiset kumppanuudet toivottuja tuloksia. Mikéli
tutkimuskumppanin kanssa syntyy erimielisyyksid yhteistydstid, ei ole varmuutta siitd, ettd Nexstim kykenee ratkaisemaan
asian oman etunsa mukaisesti. Lisdksi Nexstimin tutkimuskumppaneilla voi olla intressejé tai tavoitteita, jotka eivit vas-
taa Nexstimin omia intresseji ja tavoitteita, ja kumppanit voivat toimia Nexstimin ohjeiden, vaatimusten, toimintaperiaat-
teiden, aikataulujen tai liiketoimintatavoitteiden vastaisesti. Edelleen tutkimuskumppani voi olla kyvyton tai haluton
tayttimadn sitoumuksiaan, joutua taloudellisiin vaikeuksiin, vaatia Nexstimid tekeméén lisdinvestointeja tai riitautua
Nexstimin kanssa oikeuksistaan (mukaan lukien immateriaalioikeuksista ja niiden jakautumisesta Nexstimin ja tutkimus-
kumppanin vililld), vastuistaan ja velvoitteistaan.

Jos Nexstim pédttdd vetdytyd yhteistyostd tutkimuskumppanin kanssa tai jos Nexstim menettdd tutkimuskumppanin, sen
paisy térkeisiin tutkimustuloksiin voi estyé ja sen on mahdollisesti kdytettivd huomattavia resursseja tillaisen menetyk-
sen korvaamiseen. Liséksi tietty tutkimuskumppani voi olla kilpailija tai muuttua sellaiseksi ja tehdé tyhjéksi tutkimustu-
loksista saadun kilpailuedun. Milld tahansa néistd tai muista tekijoistd voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Nexstimin
tutkimuskumppanuuksiin ja Nexstimin kykyyn hankkia taloudellista ja muuta etua, jota se ndistd kumppanuussuhteista
tavoittelee, milld puolestaan voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liike-
toiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhtiolli ei ole merkittivii kokemusta myynnistd, markkinoinnista ja jakelusta

Koska Nexstim on kehitysvaiheessa oleva yhtio, se on markkinoinut aiemmin vain NBS-laitteistoaan, mutta ei uudempaa
NBT-laitteistoaan, ja tdstd johtuen Nexstimilld on vain rajoitetusti kokemusta diagnostiikka- ja terapiatuotteiden myyn-
nistd, markkinoinnista ja jakelusta. Nexstimilld ei ole télld hetkelld riittdvdd markkinointi- tai myyntikapasiteettia NBT-
laitteiston kaupallistamiseen, joten se suunnittelee perustavansa oman markkinointi- ja myyntiorganisaation, kun Vaiheen
IIT monikeskustutkimuksesta saatava tieto saadaan kerattyd ja Nexstim saa tarvittavan rahoituksen myynti- ja markkinoin-
tikanavan rakentamiseen. Néin ollen Nexstimin on hankittava markkinointiosaamista ja kehitettivd omaa myynti- ja
markkinointirakennettaan, misti aiheutuu lisikustannuksia ja mikd vaatii johdon panostusta, uusien markkinointikaytin-
tojen implementointia ja riittdvésti aikaa, jotta Yhtid onnistuu luomaan tarkoituksenmukaisen organisaatiorakenteen tuot-
teiden markkinointiin soveltuvien lakien mukaisesti. Vaikka Nexstimin johtoryhmin jésenilld on kokemusta korkean
teknologian terveydenhuollon tuotteiden kaupallistamisesta ja lanseerauksesta, ei ole varmuutta siitd, ettd Nexstimin rajal-
linen kokemus riittdd kaikkien tai yhdenkdén Yhtion tuotteen tehokkaaseen kaupallistamiseen. Téllaisilla tapahtumilla voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tule-
vaisuudennikymiin.

Yhtion on noudatettava liiketoiminnassaan monimutkaista lainsdidintod ja sddntelyd, joiden rikkomisella voi olla
ankaria seuraamuksia

Nexstimin liiketoiminta on tarkasti sddnneltyd ja sen on noudatettava monenlaista lainsdddintod ja sddntelyd. Lisdksi
Nexstim on myds viranomaisvalvonnan kohteena, ja ndilld viranomaisilla on laaja hallinto- ja harkintavalta Nexstimiin
ndhden. Koska Nexstim toimii Suomessa, Saksassa sekd Yhdysvalloissa, Nexstimin on noudatettava monenlaista kansal-
lista ja ylikansallista lainsdadéntod ja saéntelyd, erityisesti terveydenhuolto-, terveys- ja turvallisuus-, tyd-, kilpailu-, yh-
ti6-, vero- ja arvopaperimarkkinasdédntelyd. Nexstimin johto katsoo, ettd télld hetkelld Nexstim noudattaa kaikkea olen-
naista lainsdddéntod ja muuta saéntelya.

Siitd huolimatta, ettd Nexstim pyrkii aktiivisesti ylldpitdmédn sdéntelyn noudattamista koskevia menettelytapojaan ja
noudattamaan soveltuvaa lainsdddéntod ja sdédntelyd, Nexstimin menettelytavat voivat kuitenkin olla riittiméattomia tai
muutoin tehottomia esimerkiksi inhimillisten virheiden tai muiden menettelytapojen toimeenpanossa ilmenevien virhei-
den vuoksi. Nexstim voi myds epdonnistua lainsdddannon ja sddntelyn noudattamisessa siksi, ettd sddntely on epdselvia,
monitulkintaista, ristiriitaista tai vasta kehittymassa, tai siksi, ettd lainsdddédnndn tai muun séédntelyn tulkinta- ja sovelta-
miskdytdnnét muuttuvat lainkdytdssd. Epdonnistuminen soveltuvien lakien ja sdéntelyn noudattamisessa voi aiheuttaa
Nexstimille monia seurauksia, kuten taloudellisia ja hallinnollisia sanktioita tai muita viranomaisten tdytintoonpanotoi-
menpiteitd, laiminlyontien korjaamiseen liittyvid odottamattomia kustannuksia (mukaan lukien Nexstimin asiakkaiden



vaatimukset), rikossyytteitd, haitallista julkisuutta, haittaa Nexstimin maineelle, liikketoiminnan véliaikaisia keskeytyksia
sekd Nexstimin lisenssien ja lupien peruuttamista tai véliaikaista keskeyttimistd Minké tahansa edelld mainitun riskin
toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liitketoiminnan tulok-
seen ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhtion vakuutussuoja ei vilttimditti ole kattava eikdi Yhtio vilttimditti ole vakuutettu kaikkien riskien varalta

Nexstimin toimitilat ja laitteet sekd muu omaisuus voivat olla vaarassa vahingoittua esimerkiksi mekaanisten héirididen,
inhimillisten virheiden tai luonnonilmididen vuoksi. Kaikki ndmé vaarat voivat aiheuttaa omaisuuden menetyksid, omai-
suusvahinkoja, liiketoiminnan keskeytyksid sekéd viivdstymisid. Edelleen Nexstim voi kohdata tuotevastuuperusteisia
vaatimuksia, tai litketoiminnan keskeytymiseen johtavat tapahtumat voivat vaikuttaa siithen haitallisesti. Nexstim pyrkii
riittdvéssd madrin suojautumaan vakuutuksin téllaisilta riskeiltd, ja silld on voimassa vakuutukset, jotka suojaavat Yhtiota
tavanomaisilta vastuuvahingoilta, tuotevastuuvahingoilta, johdon vastuilta, esinevahingoilta ja tydntekijoiden sairaanhoi-
tokuluilta. Nexstimin vakuutukset voivat kuitenkin olla riittdméttomid tai niitd ei valttdmattd ole saatavilla Yhtion suo-
jaamiseksi vaatimuksilta tai muilta vahingoilta. Tdmén liséksi yhtion tytéryhtidilld on voimassa kussakin toimintavaltios-
saan tavanomaiset vakuutukset, mukaan lukien henkiloston sosiaaliturvaan liittyvit vakuutukset. Vakuutuksia voidaan
myos irtisanoa tai muuten paittdd. Lisdksi Yhtion vakuutusten kattavuuteen liittyy riskejd. Nexstim ei valttimaittd saa
hankittua vakuutuksia taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Nexstim voi kohdata sellaisia vastuita tai vahinko-
ja, joita vakuutus ei kata, kuten sopimusrikkomuksesta aiheutuvia vastuita. Vastuiden maaré voi ylittdd Yhtion vakuutuk-
sen korvausrajat, ja Yhtiolle voi aiheutua liiketoiminnan keskeytymisesté vahinkoja, jotka ylittavét korvausrajat tai jadvat
kokonaan vakuutuksen ulkopuolelle. Y1ld mainittujen riskien toteutumisella ja jopa vain osittain vakuuttamattomalla,
mutta madraltddn huomattavalla vaatimuksella voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimin-
taan, litketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Yhtion verorasitus saattaa lisidintyii verolakien tai -siiiintelyn tai niiden soveltamiskdytintdjen muutosten taikka tule-
vien verotarkastusten seurauksena

Nexstimin verorasitus riippuu useiden maiden, esimerkiksi Suomen, Saksan ja Yhdysvaltojen, verolaeista, verosopimuk-
sista ja verolainsdddanndstd sekd niiden soveltamisesta ja tulkinnasta. Verolakien, -sopimusten tai -sééntelyn taikka nii-
den tulkinnan tai sovellusten muutokset voivat kasvattaa merkittdvasti Nexstimin verorasitusta. Nexstim voi myds joutua
kansallisten veroviranomaisten verotarkastuksiin. Mahdollisten verotarkastusten tai muiden markkinavalvonta- tai verovi-
ranomaisten tarkastustoimenpiteiden seurauksena voidaan méairétd veronlisdystd (kuten tuloveroja, lahdeveroja, kiinteis-
toveroja, pddomaveroja, varainsiirtoveroja ja arvonlisdveroja) tai veronkorotusta, jotka voivat johtaa Yhtién verovelkojen
kasvuun joko siten, ettid kyseinen vero mairitdan suoraan Yhtion maksettavaksi, tai siten, ettd Yhtid joutuu siitd vastuu-
seen toissijaisena velallisena. Veronlisdysten tai niihin liittyvien sanktioiden asettamisella voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion litketoimintaan, litketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Tekes-rahoitusta ei vilttimditti ole saatavissa tulevaisuudessa, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua maksamaan
takaisin ennenaikaisesti

Tekes on myontianyt Nexstimille avustuksia ja lainoja, jotka on mydnnetty niihin sovellettavin ehdoin. Mikéli tdllaisia
ehtoja ei tiytetd, avustus- tai lainasumma voidaan joutua maksamaan takaisin osittain tai kokonaan. Nexstim katsoo nou-
dattavansa kaikkia niihin rahoitusohjelmiin liittyvid sdént6jd ja velvoitteita ja on sdénndllisessd yhteydessd Tekesiin.
Avustusten ja lainojen saatavuutta tulevaisuudessa ei voida taata, mikd on mahdollinen riski Nexstimin tulevaisuuden
tulojen nékdkulmasta.

Jotkin saadut avustukset ja lainat voidaan peruuttaa Yhtidssd tapahtuvan médrdysvallan vaihtumisen seurauksena. Teke-
sin etukéteissuostumus edellytetdén ennen sellaisten transaktioiden toteuttamista, joiden seurauksena méérdysvalta Yhti-
0ssd voi vaihtua. Mikali toinen yhtid ostaisi Nexstimin, on olemassa riski, etti Tekes ei antaisi tdhdn suostumustaan,
lakkaisi myOntdmasté lisdrahoitusta ja pahimmassa tapauksessa peruuttaisi aiemmin myonnetyt avustukset ja lainat.

Mikali Yhtio ei kykene tdyttiméaén avustusten ja lainojen saamiselle asetettuja ehtoja ja mahdollisia velvollisuuksia mak-
saa saadut avustukset tai lainat osittain tai kokonaan takaisin taikka mikili Yhtio ei saa avustuksia tai lainoja tulevaisuu-
dessa, télld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen ase-
maan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtio voi kohdata ongelmia velkojensa jilleenrahoituksessa

Yhtion pitkédaikaiset korolliset velat olivat 4 333,3 tuhatta euroa 30.6.2014. Pitkdaikaisista korollisista veloista 2 830,2
tuhatta euroa on tuotekehityslainoja ja 500,0 tuhatta euroa pddomalainaa Tekesiltd. Yhtion tulee lyhentdd vuosien 2016-
2020 aikana suurin osa pitkdaikaisista korollisista veloistaan Tekesille. Ei ole varmuutta siité, ettd Yhtio kykenee jalleen-
rahoittamaan nykyisié velkojaan niiden erddntyessa taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan.

Liséksi luottomarkkinoiden epdsuotuisa kehitys ja muut tulevat epdedulliset tapahtumat, kuten koko rahoitusmarkkinoi-
den heikentymisen jatkuminen, pankkien kiristyvit pddomavaatimukset ja lainachdot tai yleisen taloustilanteen huonon-



tuminen, voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion kykyyn saada uutta lainarahoitusta seké rahoituksen hintaan ja
muihin ehtoihin. Epdonnistumisella riittdvin rahoituksen saamisessa Yhtion liiketoiminnalle tai rahoituksen hinnan nou-
sulla tai epéedullisilla ehdoilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Yhtié tulee tulevaisuudessa tarvitsemaan huomattavan mddrdn lisirahoitusta NBT-laitteiston kaupallistamiseen, jos
tarvittavat luvat ja hyviksynnit saadaan

Yhtion likvidit varat, eli rahat ja pankkisaamiset, eivét riitd suunniteltujen investointien ja mahdollisten lainanlyhennysten
rahoittamiseksi pitkdlld aikavalilld. Télld hetkelld Nexstim kehittdd laitetta aivohalvauspotilaiden hoitoon, ja Nexstim on
lahitulevaisuudessa hakemassa tarvittavia viranomaishyviaksyntdja, erityisesti FDA:n myynti- ja markkinointilupaa NBT-
laitteistolle, jonka Vaiheen 111 monikeskustutkimus on kdynnisséd. Jos myynti-ja markkinointilupa saadaan, Nexstim tulee
Vaiheen III -tutkimuksen péétyttyd tarvitsemaan huomattavan méaérén lisédrahoitusta voidakseen kaupallistaa kehittiménsa
NBT-laitteiston. Yhtié ei odota, ettd sen nykyiset varat ja Osakeannista saatavat varat riittdisivit kattamaan NBT-
laitteiston kaupallistamisvaiheen. Jos Nexstim epdonnistuu lisdrahoituksen hankkimisessa, laitteen kaupallistaminen voi
viivastyd tai estya.

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

Nexstim on altis valuuttoihin liittyville valuuttariskeille. 30.6.2014 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla Yhtiolla ei
ollut merkittivdd myyntid euroalueen ulkopuolelle, mutta Yhtion historiassa osa myynnistd on kohdistunut ja Yhtion
johto odottaa, ettd myos tulevaisuudessa osa myynnisti kohdistuu euroalueen ulkopuolelle. Nexstimin myynnin padavaluu-
tat ovat euro ja dollari. 30.6.2014 paéttyneelld kuuden kuukauden jaksolla 39 % Nexstimin kustannuksista aiheutui muis-
sa valuutoissa kuin eurossa. Yhtion kustannusten paavaluutat ovat euro ja dollari.

Valuuttakurssien vaihteluun liittyvid riskejd ovat erityisesti transaktioriski ja translaatioriski. Transaktioriski syntyy sil-
loin, kun Nexstim osallistuu kaupallisiin tai rahoitukseen liittyviin tapahtumiin ja maksaa maksuja, jotka ovat muussa
kuin Yhtion omassa toimintavaluutassa (euro), seké silloin, kun toisiinsa liittyvit valuuttamairéiset rahavirrat eivét ole
médriltddn yhteneviisid tai niitd ei makseta samanaikaisesti. Translaatioriski puolestaan syntyy, kun tytdryhtion oma
pddoma on muussa kuin sen emoyhtion toimintavaluutassa. Tdmé voi johtaa muuntoeroihin Nexstimin konsernitaseen
omassa padomassa. Télld hetkelld Nexstimilld ei ole jarjestelyitd, joilla se suojautuisi valuuttakurssivaihteluilta, ja siten ei
voi olla varmuutta siitd, ettei valuuttakurssivaihtelulla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtioén liiketoimintaan,
litketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin. Lisdksi on syytd huomioida, ettd talouden
epavarmuuden lisddntyminen kasvattaa todennédkdisesti valuuttakurssien vaihtelua. Valuuttakurssien vaihtelu voi myds
heikentdd Yhtion tuotteiden hintakilpailukykyéd suhteessa kilpailijoiden tuotteisiin, jotka valmistetaan muilla valuutta-
alueilla.

Edelld mainituilla tekijoilld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennékymiin.

Kasvavat kustannukset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

Terveysteknologia-alalla kulut ovat viime aikoina kasvaneet, ja useissa maissa timé on aiheuttanut tarpeen tehostaa ter-
veydenhuollon kulurakennetta. Kulurakenteen tehostaminen asettaa paineita laskea kuluja my6s esimerkiksi laitehankin-
tojen osalta. TAdma on vaikuttanut ja tulee jatkossa vaikuttamaan Yhtion laitteistojen kysyntién ja hinnoitteluun. Lisdksi
kiristynyt kilpailu ammattitaitoisesta henkildstostd, kasvaneet toimitila- ja tarvikekustannukset, kasvaneet vakuutuskus-
tannukset sekd uuden teknologian, laitteiden ja tuotantomenetelmien kédyttoonotto ja muut tekijat aiheuttavat kasvavia
kustannuksia Yhtiolle, ja niilld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
litkketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennikymiin.

Osakkeisiin ja osakeantiin liittyvit riskit

Osakeantia ei vilttimdtti merkiti kokonaan tai FN-listautuminen ei vilttimditti toteudu aiotussa aikataulussa tai
ollenkaan

Téamén Esitteen pdiviméidrand ei voi olla varmuutta siitd, ettd Osakeanti merkitddn kokonaan. Osakeanti on ehdollinen
sille, ettd Osakeannin tuotot ovat vahintdén 15 miljoonaa euroa (katso "Osakeannin ehdot — Osakeannin yleiset ehdot —
Osakeannin ehdollisuus"). Jos tatd madrad ei saavuteta, Osakeanti raukeaa ja FN-listautuminen peruuntuu. Mikéli Osake-
anti merkitddn vain osittain, on mahdollista, ettd Yhtid ei onnistu toteuttamaan strategiaansa tdssd Esitteessd kuvatulla
tavalla. Ei myoskddn ole varmuutta siitd, ettd Yhtio tdyttdd kaikki FN-listautumiselle asetetut vaatimukset tai ettd FN-
listautuminen toteutuu aiotussa aikataulussa tai ollenkaan. Jos FN-listautuminen ei toteudu, Osakeanti perutaan.

Merkintiid ei voi peruuttaa kuin tietyissi rajoitetuissa tilanteissa

Antiosakkeiden merkinnit ovat sitovia, eiké niitd voi peruuttaa, mitdt6ida tai muuttaa merkinnin tekemisen jélkeen muu-



toin kuin kohdassa "Osakeannin ehdot — Yleiset ehdot — Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus" mainituissa
tietyissd rajoitetuissa tilanteissa.

Yhtion omistuksen keskittyneisyys voi vaikuttaa Osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin; Yhtion suurimmilla
osakkeenomistajilla voi olla merkittiivi vaikutus Yhtion hallintoon, ja Yhtion suurimpien osakkeenomistajien intressit
voivat erota viihemmistoosakkeenomistajien intresseisti

Tamén Esitteen paivimadrdna Yhtion kolme suurinta osakkeenomistajaa omistavat 73,33 % Yhtion liikkeeseenlasketuista
Osakkeista ja dédnistd ilman optioiden aiheuttamaa laimennusvaikutusta. Yhtion suurimman osakkeenomistajan Health-
Cap V L.P:n omistusosuus on 35,43 % Osakkeista ja ddnistd. Olettaen, ettd Osakeanti merkitddn kokonaisuudessaan,
Lisdosake-erdd ei kdytetd ja HealthCap V L.P. merkitsee Antiosakkeita antamiensa merkintésitoumusten mukaisesti (kat-
so "Osakeannin jdrjestdmistd koskevat sopimukset — Merkintdsitoumukset"), ja ettd lopullinen Merkintéhinta on Alusta-
van Hintavilin alarajalla (8,70 euroa), HealthCap V L.P:n omistusosuus on Osakeannin toteutumisen jélkeen 24,30 %
Yhtion Osakkeista ja ddnistd. Yhtion suurimpien osakkeenomistajien intressit eivét vélttdméttd ole yhtenevid muiden
osakkeenomistajien intressien kanssa. Yhtion yhtiokokouksissa paitettdvid merkittidvia asioita ovat muun muassa tilinpaa-
tosten hyviksyminen, vastuuvapauden myontdminen Yhtion johdolle, jakokelpoisten varojen jakamisesta ja osinkojen
maksamisesta paittiminen sekd hallituksen jdsenten ja tilintarkastajien valitseminen. Télld voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion muiden osakkeenomistajien asemaan.

Edelleen omistuksen keskittyneisyys voi viivéstyttdd tai estdd médrdysvallan vaihtumisen Yhtiossé, viedd Yhtion osak-
keenomistajilta mahdollisuuden saada preemiota Osakkeilleen Yhtion myynnin yhteydessd ja vaikuttaa haitallisesti
Osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin.

Yhtion Osakkeille ei vilttimditti kehity aktiivista julkista markkinaa, mikd voi johtaa kurssin volatiliteettiin ja likvidi-
teetin puuttumiseen erityisesti First Northissa, ja markkinahinta on altis valuuttakurssien vaihteluille

Ennen FN-listautumista Yhtion Osakkeilla ei ole kayty julkisesti kauppaa, eikd ole varmuutta siitd, ettd FN-listautumisen
jélkeen téllainen aktiivinen markkina kehittyy tai ettd sitd onnistutaan ylldpitdméan. Likviditeetti voi my6s vaihdella First
North Finlandin ja First North Swedenin vililld. Siten ei voi olla varmuutta Yhtion Osakkeiden likviditeetistd. FN-
listautumisen jélkeen Yhtion Osakkeiden markkinahinta saattaa vaihdella johtuen esimerkiksi todellisista tai oletetuista
vaihteluista Yhtion liiketoiminnan tuloksessa, innovaatioista tiedottamisesta, uusien tuotteiden tai palveluiden kayttoon-
otosta joko Yhtion tai sen kilpailijoiden toimesta, rahoitusanalyytikkojen arvioiden muuttumisesta, olosuhteista ja tren-
deistd terveysteknologiamarkkinoilla, valuuttakursseista, sdéntelyn kehittymisests, yleisistd markkinaolosuhteista tai
muista tekijoista.

Edelleen markkinahinta First North Swedenissé riippuu valuuttakurssivaihteluista euron ja Ruotsin kruunun valilla, silla
Yhtion raportointivaluutta on euro, mutta First North Swedenissd kaupankdynnin kohteeksi otetuilla osakkeilla kdydaan
kauppaa ja ne selvitetddn Ruotsin kruunuissa. Lisdksi kansainvéliset rahoitusmarkkinat ovat ajoittain kohdanneet hinta- ja
volyymivaihteluita, jotka eivit ole liittyneet yksittdisten yritysten liiketoiminnan kehitykseen tai tulevaisuudenndkymiin.
Siten yleisen markkinatilanteen heikkenemiselld tai samankaltaisten arvopapereiden markkinoiden heikkenemiselld voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion Osakkeiden markkinoihin ja likviditeettiin.

Antiosakkeiden markkinahinta voi vaihdella huomattavasti ja niiden hinta voi pudota merkintihinnan alapuolelle

Tietyin poikkeuksin yli yhden prosentin Yhtion Osakkeista omistavat osakkeenomistajat sekd Osakkeita omistavat halli-
tuksen ja johdon jésenet ovat luovutusrajoituksin (lock-up) sitoutuneet olemaan myymaéttd tdmén Esitteen pdivimaédrana
omistamiaan Osakkeita 12 kuukauden ajan ensimmadisestd kaupankdyntipdivéstd First North Finlandissa tai First North
Swedenissd lukien. Yhtid on vastaavasti tietyin poikkeuksin sitoutunut olemaan laskematta liitkkeeseen ja myymattd
Osakkeita samalla ajankohdalla. Katso "Luovutusrajoitukset (lock-up)". Yhtio ei pysty arvioimaan tuleeko markkinoille
myyntiin merkittdvd maird Yhtion Osakkeita luovutusrajoitusten rauettua. Osakkeiden liikkeeseenlaskulla tai myynnilld
merkittdvissd madrissd taikka kisitykselld siitd, ettd tillaisia liikkeeseenlaskuja tai myynteja voi tapahtua tulevaisuudessa,
voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Osakkeiden markkina-arvoon.

Muiden téssd osassa mainittujen riskien lisdksi padomamarkkinoihin liittyy riskejd, jotka ovat Yhtion vaikutusvallan
ulkopuolella. Pddomamarkkinoilla on viime vuosina koettu merkittdvid hinta- ja volyymivaihteluita. Yhtididen osakkei-
den markkinahinnat ovat kohdanneet vaihteluita, jotka eivdt usein ole liittyneet kyseisten yhtididen liiketoiminnan tulok-
siin tai ovat olleet epdsuhdassa niiden kanssa. Téllaiset markkinavaihtelut voivat johtaa Osakkeiden markkinahinnan
lisdéntyvadn volatiliteettiin, ja Antiosakkeiden hinta voi pudota Merkintidhinnan alapuolelle.

Hallintarekisterdityjen Yhtion osakkeiden haltijat eiviit vilttimditti voi kiiyttid ddnioikeuttaan
Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden todelliset omistajat eivét valttimattd voi kayttdd ddnioikeuttaan, ellei heidén
omistustaan ole uudelleenrekisterdity heiddn nimiinsd Euroclear Finlandissa ennen Yhtion yhtiokokousta. Sama pitee

niithin osakkeenomistajiin, joiden Osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissd, miké tarkoittaa niitd sijoittajia, jotka
ovat osallistuneet Ruotsin Yleis6antiin ja Institutionaaliseen Antiin. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtion Osakkeiden todel-
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liset omistajat vastaanottavat yhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen tilinhoitajiansa joko uudelleenrekisteriméaén
heidén osakkeensa tai muutoin kéyttimédn heiddn ddnioikeuttaan tillaisten todellisten omistajien haluamalla tavalla. Ei
ole myoskdan varmuutta siitd, etti tilinhoitajat todella ryhtyvit tarvittaviin toimenpiteisiin mahdollistaakseen téllaisten
sijoittajien osallistumisen yhtiokokoukseen, vaikka téllaiset sijoittajat olisivat niin ohjeistaneetkin.

Osakkeenomistajille jaettavien mahdollisten osinkojen mddristd ei ole varmuutta

Osakeyhtidlain méaédrdysten mukaan mahdollisen osingon maérd, jonka Yhtio saa jakaa, rajoittuu sen emoyhtion viimei-
simméin tilintarkastetun ja varsinaisen yhtidkokouksen vahvistaman tilinpd4toksen osoittamaan jakokelpoisten varojen
méérdin. Edelleen Yhtion piddomalainojen (jotka ovat lainoja, jotka on otettu osakeyhti6lain 12 luvun mukaisesti) ehdot
sisdltdvit osingonjakoa rajoittavia ehtoja, jotka kieltdvdt Yhtiotd jakamasta osinkoa ennen pddomalainojen maksamista
takaisin kokonaisuudessaan ja korkoineen. Yhtion tuleva osingonmaksukyky riippuu monista tekijoistd, kuten sen tulevis-
ta tuotoista, rahavirroista, lainanhoitovelvoitteista, investoinneista, maksukyvystd, lainachdoista, kyvystd saada riittavia
osinkoja tytaryhtioiltd sekd paikallisesta lainsdddanndsti ja sddntelystd. Téhdn asti Yhtion liiketoiminta on ollut kannat-
tamatonta, eikd osingonjakoa ole odotettavissa ldhitulevaisuudessa. Tulevina vuosina Yhtié keskittyy rahoittamaan kas-
vuaan ja liiketoimintansa kehittdmistd, ja Yhtid on sitoutunut erittdin tiukkaan osinkopolitiikkaan, joka on sidoksissa
Yhtion tulokseen ja taloudelliseen tilaan. Ei ole varmuutta siité, ettd jakokelpoisia varoja olisi kiytettdvissd milldén tili-
kaudella. Liséksi Yhtié on 29.9.2014 alentanut osakepddomaansa kattaakseen tappioita. Niin ollen Osakeyhtidlain mu-
kaan Yhtion on annettava julkinen haaste velkojilleen vapaan oman padoman jakamisesta osakkeenomistajille 3.10.2017
asti.

Olennaiset Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit tulevaisuudessa voivat
vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta

Yhtion tdmén Esitteen paivamadrina liikkeeseenlaskemien optioiden nojalla voidaan merkitd yhteenséd enintédén 786 940
uutta Osaketta, jotka vastaavat noin 14,3 % Yhtion Osakkeista ja dénistd (mukaan lukien kyseisten optioiden nojalla mer-
kittdvat Osakkeet). Liikkeeseenlasketuista optioista noin 50 % on kertynyt ja noin 50 % kertyy vuoden 2016 lopussa,
tietyin poikkeuksin ja oletuksin (katso "YhtiG, osakkeet ja osakepddoma — Optio-ohjelmat"). Optioiden nojalla liikkee-
seenlaskettavat Osakkeet laimentavat osakkeenomistajien suhteellista omistusosuutta ja voivat vaikuttaa Osakkeiden
markkinahintaan. Olennaiset Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit tulevaisuu-
dessa, tai kisitys siitd, ettd téllaisia anteja tai myyntejd voi tulevaisuudessa tapahtua, voivat vaikuttaa haitallisesti Osak-
keiden markkinahintaan sekd Yhtion kykyyn hankkia oman pddoman ehtoista rahoitusta. Liséksi tulevaisuudessa toteutet-
tavat merkintietuoikeusannit tai suunnatut Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit laimenta-
vat osakkeenomistajan suhteellista osakeomistusta ja ddnivaltaa, jos osakkeenomistaja paittdd olla merkitsemittd Osak-
keita tai Osakkeisiin oikeuttavia erityisid oikeuksia tai ei ole oikeutettu merkitsemdén niitd. On myds mahdollista, ettd
Yhtion tulevaisuudessa tekemissd yrityskaupoissa kdytetddn maksuvélineend Yhtion Osakkeita, milld saattaa olla olennai-
sen haitallinen vaikutus Yhtion Osakkeiden markkinahintaan.

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Yleiséantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

Nexstimin raportointivaluutta on euro. First North Finlandissa liikkeeseenlasketuilla Osakkeilla kdyddan kauppaa ja ne
selvitetddn euroissa. Sen sijaan Osakkeilla, jotka on laskettu liikkeelle First North Swedenissd (mukaan lukien Yleisoan-
nissa Ruotsissa merkityt Antiosakkeet ja Instituutioannissa merkityt Antiosakkeet, joiden osalta sijoittaja on valinnut
kaupankdynnin First North Swedenissd) kdyddan kauppaa ja ne selvitetdin Ruotsin kruunuissa. Edelleen Yhtion tulevat
osingot ilmoitetaan ja maksetaan euroissa. Euroclear Swedenin arvo-osuustileilld sdilytettdvistd osakkeista osinkoja saa-
ville sijoittajille osingot maksetaan Ruotsin kruunuissa sen jéilkeen, kun maksettava summa on muunnettu euroista Ruot-
sin kruunuiksi. Nédin ollen Ruotsin kruunun ja euron véliset valuuttakurssivaihtelut vaikuttavat First North Swedenissi
kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden markkinahintaan ja Ruotsin kruunuissa maksettaviin osinkoihin. Koska
Ruotsin kruunu ei ole sidottu euroon, muutokset Ruotsin kruunun ja euron vaihtokurssissa voivat vaikuttaa osakkeen-
omistajan Yhtioon tekemén osakesijoituksen tuottoon. Tdmén seurauksena Osinkojen ja muiden Ruotsin kruunuissa jaet-
tujen varojen sekéd Yhtion First North Swedenissd Ruotsin kruunuissa noteerattujen osakkeiden arvo voi nousta tai laskea.
Télla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion First North Swedenissd kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden
arvoon sekd niiden sijoittajien tuleviin osinkotuottoihin, joiden Osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedeniin.

Yleiset taloudelliset riskit
Yleiset muutokset rahoitusmarkkinoilla ja taloudessa voivat vaikuttaa Yhtioon haitallisesti

Viime vuosina globaalin talouden ja rahoitusmarkkinoiden epdvarmuus on vaikuttanut haitallisesti yleisiin litketoiminta-
olosuhteisiin, lisdnnyt tyottomyyttd ja heikentdnyt yritysten ja kuluttajien luottamusta talouteen. Hallitusten, viranomais-
ten ja keskuspankkien ympéri maailmaa toteuttamista aggressiivisista toimista huolimatta talouden elpyminen on ollut
hidasta. Yleinen taloustilanne ja rahoitusmarkkinat Euroopassa ja muualla maailmassa ovat toistuvasti kokeneet kuohun-
taa, mihin muiden tekijoiden ohella on ollut syyné tiettyjen Euroopan valtioiden kdynnissd olevat velkakriisit. Epdvar-
muus sdilyy globaaleilla markkinoilla, ja on mahdollista, ettd globaali talous ajautuu uudelleen taantumaan tai jopa la-

11



maan, joka voi olla syvempi ja pidempi kuin viime vuosien taantuma. Useiden Euroopan maiden talouden viimeaikaisesta
kohentumisesta huolimatta on lisdksi olemassa riski, ettd talousvaikeudet voivat johtaa joidenkin Euroopan maiden
eroamiseen euroalueesta tai jopa koko euroalueen hajoamiseen.

Globaalin talouden ja rahoitusmarkkinoiden epdvarmuus voi vaikuttaa Yhtioon. Nexstim toimii Suomessa, Saksassa ja
Yhdysvalloissa, joiden talouteen globaalin talouden ja rahoitusmarkkinoiden epdvarmuus on vaikuttanut haitallisesti
vaihtelevissa madrin. Talouskasvun hidastuminen tai taantuma, riippumatta sen syvyydestd, tai mikéd tahansa muu kieltei-
nen talouden kehityskulku Yhtion nykyisissé tai tulevissa toimintamaissa voi vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan monin
tavoin. Vaikutukset voivat ulottua Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tuottoihin ja/tai taloudelliseen tilaan sekd Yhti-
on asiakkaisiin, litkkekumppaneihin ja toimittajiin. Yhtio ei vélttimaittd kykene hyddyntdmédin talouden vaihteluiden syn-
nyttdimid mahdollisuuksia, eikd Yhtio valttimattd kykene sopeutumaan pitkdaikaiseen talouden taantumaan tai nollakas-
vuun. Minké tahansa ylld mainitun riskin toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liike-
toiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.

Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon
Markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset voivat vaikuttaa Yhtion rahoituskustannuksiin ja rahoitustuottoihin.

Vaikka Yhtio uskoo hallitsevansa korkoriskejdin, ei voi olla varmuutta siitd, ettei korkovaihteluilla ole olennaisen haital-
lista vaikutusta Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudenndkymiin.
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VAKUUTUS ESITTEESSA ANNETUISTA TIEDOISTA

Yhti6 vastaa téssd Esitteessé esitettyjen tietojen taydellisyydestd ja paikkansapitédvyydestd. Yhtid vakuuttaa varmistaneen-
sa riittdvan huolellisesti, ettd Yhtion parhaan ymmairryksen mukaan Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja eikd tiedoista
ole jétetty pois mitddn asiaan todennékdisesti vaikuttavaa.

TULEVAISUUTTA KOSKEVAT LAUSUMAT

Tama Esite siséltdd tulevaisuutta koskevia lausumia. Namé lausumat eivit perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan ne
ovat lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tésséd Esitteessd olevat lausumat, joissa kédytetddn ilmauksia "tdhtda", "arvioi",
"olettaa", "uskoo", "arvioi", "odottaa", "aikoo", "saattaa", "suunnittelee", "pitdisi", ja muut Yhtioon tai Osakeantiin liitty-
vit vastaavat ilmaisut ovat esimerkkejé tillaisista tulevaisuutta koskevista lausumista. Muut tulevaisuutta koskevat lau-
sumat voidaan tunnistaa asiayhteydestd, jossa lausumat on esitetty. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa
tdmén Esitteen kohdissa, esimerkiksi kohdissa "Riskitekijct" ja "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuu-
denndkymdt", ja muualla tdssd Esitteessd, ja niissd on tietoa tulevaisuuden tuloksista, suunnitelmista tai odotuksista kos-
kien Yhtion liiketoimintaa, mukaan lukien sen strategiset suunnitelmat ja kasvua koskevat suunnitelmat ja kannattavuus,
ja yleisté taloudellista tilannetta.

Néama tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tdiméanhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja odotuksiin. Ne
perustuvat tiettyihin tilld hetkelld perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat kuitenkin osoittautua virheellisiksi.
Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy useita riskejd ja epavarmuustekijoita.
Osakkeenomistajien ei tule tukeutua niihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin. Lukuisat tekijét saattavat aiheuttaa sen, ettd
Yhtion todellinen litketoiminnan tulos tai taloudellinen asema eroaa olennaisesti siité litketoiminnan tuloksesta ja talou-
dellisesta asemasta, jotka on ilmaistu tai joihin on viitattu tulevaisuutta koskevissa lausumissa.

Naéiden tekijoiden puuttuminen tai toteutuminen saattaa aiheuttaa sen, ettd Yhtion todellinen liiketoiminnan tulos ja talou-
dellinen asema poikkeavat merkittavasti siitd, mitd on esitetty tai kuvattu suoraan tai epdsuorasti niissd kohdissa, jotka
siséltdvat tulevaisuutta koskevia lausumia. Téssd Esitteesséd esitettyjen riskien, epdvarmuustekijoiden, olettamusten ja
muiden tekijoiden valossa tulevaisuutta koskevissa lausumissa mainitut tapahtumat eivit vélttdméttd toteudu. Néin ollen
tissd Esitteessd esitettyjen tulevaisuutta koskevien lausumien paikkansapitdvyyttd ja tdydellisyyttd tai ennustettujen ta-
pahtumien toteutumista ei voida taata.

TALOUDELLISET TIEDOT
Yhtion historialliset taloudelliset tiedot

Yhtion konsernitilinpddtds on laadittu kirjanpitolain  (30.12.1997/1336, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen
(30.12.1997/1339, muutoksineen) sekid tyo- ja elinkeinoministerion yhteydessé toimivan kirjanpitolautakunnan yleisoh-
jeiden ja lausuntojen mukaisesti ("Suomalainen Kirjanpitokaytint6") ja puolivuotiskatsaus on laadittu Suomalaisen
Kirjanpitokdytainnon mukaisesti ja esitetty First Northin Sdintdjen kohdan 4.6. edellyttimissd laajuudessa. Tdhédn esittee-
seen on siséllytetty Yhtion tilintarkastettu konsernitilinpaétos 31.12.2013 ja 31.12.2012 péaittyneilti tilikausilta sekd kon-
sernin tilintarkastamaton puolivuotiskatsaus 30.6.2014 paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, mukaan lukien tilintar-
kastamattomat vertailutiedot 30.6.2013 pééttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta. Tamé konsernitilinpdétds 31.12.2013 ja
31.12.2012 paittyneiltd tilikausilta on koottu tétd Esitettd varten Yhtion tilintarkastetuista lakisdateisista tilinpdéatoksista
31.12.2013 ja 31.12.2012 paittyneiltd tilikausilta konsernitietojen osalta, ja Esitteeseen koottu konsernitilinpaatos ei sisél-
1a emoyhtion tilinpdétostietoja. Konsernitilinpaétos siséltdd lakisddteisid tilinpadtoksid laajemmat konsernitilinpaédtoksen
liitetiedot. Liséksi tdhén Esitteeseen sisdllytetyn konsernitilinpaétdksen tuloslaskelman esittdmistapaa on muutettu "val-
mistus omaan kayttoon" ja "liiketoiminnan muut kulut" erien osalta. Muutoksella ei ole vaikutusta konsernin liikevaih-
toon, liikevoitto / -tappio erdin eika taseeseen. Sekd Esitteeseen siséllytetyn konsernitilinpddtoksen etté lakisddteiset tilin-
padtokset on tilintarkastanut PricewaterhouseCoopers Oy, KHT-yhteis6, KHT Martin Grandellin toimiessa paévastuulli-
sena tilintarkastajana.

Yhtion viralliset konsernitilinpaétokset seké viralliset tilintarkastuskertomukset ovat suomenkielisid. Muunkieliset versiot
yhtion konsernitilinpdatoksistd ovat tilintarkastamattomia kadnndksié virallisista suomenkielisistd konsernitilinpaétoksista
ja muunkieliset versiot tilintarkastuskertomuksista ovat kdénnoksié virallisista suomenkielisisté tilintarkastuskertomuksis-
ta

Pro forma -taloudelliset tiedot

Tamé Esite sisiltdd tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja ("pro forma", "pro forma -tiedot"), joilla ha-
vainnollistetaan 30.6.2014 jélkeen tehtyjen padomarakenteen uudelleenjdrjestelyiden taloudellisia vaikutuksia. 30.6.2014

paivitty pro forma -konsernitase on esitetty niin kuin heind-syyskuussa 2014 toteutetut pddomarakenteen uudelleen;jérjes-
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telyt olisi toteutettu 30.6.2014. Pddomarakenteen uudelleenjérjestelyt eivdt vaikuta Yhtion konsernituloslaskelmaan.

Tilintarkastamattomat pro forma -tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa. Tilintarkastamattomat pro
forma -tiedot havainnollistavat sitd, minkélainen oletettu vaikutus pddomarakenteen uudelleenjérjestelylld olisi ollut, jos
se olisi toteutettu aiemmin, eivitkd ne sen vuoksi kuvasta Yhtion todellista taloudellista asemaa minédén tulevana ajankoh-
tana. Pro forma -tietoja koskevien riskien kuvaus on esitetty Esitteen kohdassa "Riskitekijit — Yhtion tilintarkastamatto-
mat pro forma -taloudelliset tiedot eivdt vilttimdttd anna oikeaa kuvaa Yhtién taloudellisesta asemasta tulevina rapor-
tointikausina".

Pro forma -tiedot perustuvat 30.6.2014 paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta laaditussa tilintarkastamattomassa puoli-
vuotiskatsauksessa esitettyihin tietoihin, jotka on siséllytetty tdhén Esitteesseen. Pro forma -tietoja késitellddn kohdassa
"Pro forma -taloudelliset tiedot".

Tietyt muut tiedot

Tassa Esitteessi esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan lukien, on pyoristetty. Tamén vuoksi tietyissd kohdissa tauluk-
kojen sarakkeiden tai rivien lukujen summa ei vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyéd lukua. Liséksi
tietyt tdsséd Esitteessd esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat pyoristiméattomiin lukuihin ja jotka eivat
sen vuoksi vélttdmattd vastaa tarkalleen prosenttilukuja, jotka olisi saatu, mikéli laskelmat olisivat perustuneet pyoristet-
tyihin lukuihin.

Ellei Esitteessa toisin mainita, kaikki viittaukset termeihin "EUR" tai "euro" ovat viittauksia rahayksikkdon, joka otettiin
kayttoon Euroopan Yhteison perustamissopimuksen seurauksena Euroopan talous- ja rahaliiton kolmannessa vaiheessa.
Kaikki tdsséd Esitteessd mainitut rahamaéirit on ilmoitettu euroissa, ellei toisin ole mainittu.

Ellei Esitteessé toisin mainita, kaikki viittaukset termiin "dollari" ovat viittauksia Yhdysvaltain dollariin.

LYHENTEITA JA KESKEISIA TERMEJA

Tissa Esitteessd on kidytetty muun muassa seuraavia lyhenteité:

. "ETA" tarkoittaa Euroopan talousaluetta;

. "EU" tarkoittaa Euroopan Unionia;

. "FDA" on Yhdysvaltojen elintarvike- ja lddkevirasto (Food and Drug Administration, US Department of Health
and Human Services);

. "First North Finland" tarkoittaa Helsingin Porssin ylldpitimdd monenkeskistd First North Finland -
markkinapaikkaa;

. "First North Sweden" tarkoittaa Tukholman Porssin ylldpitimdd monenkeskistd First North Finland -
markkinapaikkaa;

"Helsingin Porssi" tarkoittaa NASDAQ OMX Helsinki Oy:té;
"Tekes" tarkoittaa Innovaatiorahoituskeskus Tekesié;

"Tukholman Porssi" tarkoittaa NASDAQ OMX Stockholm AB:ta; ja
"Yhdysvallat" tai "USA" tarkoittaa Amerikan Yhdysvaltoja.

Téssi Esitteessd kéytetty tekninen ja laédketieteellinen sanasto on mééritelty kohdassa "Sanasto".

YLEISET MARKKINOITA, TALOUTTA JA TOIMIALAA KOSKEVAT TIEDOT

Tamé Esite sisdltdd tietoja markkinoista ja toimialoista, joilla Nexstim toimii sekd Nexstimin kilpailuasemasta néilla
markkinoilla. Kun tdhin Esitteeseen siséltyvit tiedot ovat perdisin kolmansien osapuolten yllapitdmisté ldhteista, tietojen
lahde on ilmoitettu.

Vaikka Yhtio on asianmukaisesti toistanut kolmansilta osapuolilta saadut tiedot, Yhtio ei ole varmistanut tillaisten tieto-
jen, markkinadatan tai muiden tietojen paikkansapitdvyyttd, joihin kolmannet osapuolet ovat perustaneet tutkimuksensa.
Sikali kuin Yhtid on tietoinen ja pystynyt varmistamaan kyseisten kolmansien osapuolten julkistamat tiedot, tiedoista ei
ole jétetty pois seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista epatarkkoja tai harhaanjohtavia. Liséksi markkinatutkimukset
perustuvat usein tietoihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epitarkkoja tai epatarkoituksenmukaisia, ja niiden metodo-
logia on luonteeltaan tulevaisuutta koskevaa ja spekulatiivista.

Tami Esite sisdltdd myos Yhtion markkina-asemaa koskevia arvioita, joita ei voida kerdtd markkinatutkimusta tekevien
tahojen julkaisuista tai muista riippumattomista lahteistd. Monissa tapauksissa kyseisid tietoja ei ole julkisesti saatavissa
esimerkiksi toimialajérjestdistd, viranomaisilta tai muilta organisaatioilta ja instituutioilta. Yhtid uskoo, ettd tdhdn Esittee-
seen sisdllytetyt sisdiset arviot markkinadatasta ja siitd johdetusta tiedosta auttavat antamaan paremman kuvan toimialas-
ta, jolla Yhti6 toimii, sekd Yhtion asemasta tilla toimialalla. Vaikka Yhti6 uskoo, ettd sen sisdiset markkina-arviot ovat
oikeita, ulkopuolinen asiantuntija ei ole niité tarkistanut tai vahvistanut, eikd Yhtid voi taata, ettd ulkopuolinen asiantunti-
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ja kdyttdessddn erilaisia menetelmid saavuttaisi tai muodostaisi samat tulokset.

VERKKOSIVUSTON TIEDOT

Esite julkaistaan Yhtion verkkosivustolla osoitteessa www.nexstim.fi/IPO arviolta 13.10.2014. Yhtién verkkosivustolla
tai millddn muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot tai asiakirjat kuin tdmé Esite eivét kuitenkaan ole osa tétd Esitettd
eikd mahdollisten sijoittajien tule perustaa paétostain sijoittaa Antiosakkeisiin tillaisiin tietoihin.

ESITTEEN SAATAVILLA OLO
Téama Esite on saatavilla 13.10.2014 14dhtien:

Yhtion verkkosivustolla osoitteessa www.nexstim.com/IPO;

Jarjestdjien verkkosivustoilla osoitteessa www.unitedbankers.fi ja osoitteessa www.paretosec.com/corp/nexstim;
Yhtion péédkonttorilla osoitteessa Elimdenkatu 9 B, 00510 Helsinki; ja

Jarjestdjien toimipaikoissa seuraavasti: UB Securitiesin toimipaikassa osoitteessa Aleksanterinkatu 21 A, 3 krs.,
00100 Helsinki; Pareton toimipaikassa osoitteessa Berzelii Park 9, SE103 91 Tukholma; ja Pareto Securities Oy:n
toimipaikassa osoitteessa Aleksanterinkatu 44, 6 krs., 00100 Helsinki.

Lisdksi Esite on saatavissa osoitteessa Helsingin Porssissd osoitteessa Fabianinkatu 14, 00100 Helsinki, arviolta
13.10.2014.

NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT

Seuraavien asiakirjojen jéljennokset ovat néhtévilld normaalina toimistoaikana Yhtion péédkonttorissa osoitteessa Eliméa-
enkatu 9 B, 00510 Helsinki:

Yhtion yhtidjérjestys;

konsernin tilintarkastamaton puolivuotiskatsaus 30.6.2014 paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta;

tilintarkastettu lakisddteinen konsernitilinpdétos ja tilintarkastuskertomus 31.12.2013 pééttyneelta tilikaudelta;
tilintarkastettu lakisddteinen konsernitilinpdétos ja tilintarkastuskertomus 31.12.2012 pééttyneelta tilikaudelta;
Esitettd varten laadittu konsernitilinpdatos ja tilintarkastuskertomus 31.12.2013 ja 31.12.2012 péattyneiltd tilikau-
silta;

Tilintarkastajan raportti Esitteeseen sisdltyvistd pro forma -taloudellisista tiedoista;

Tilintarkastajan raportti Esitteeseen sisdltyvéstd tulosennusteesta;

tdma Esite; ja

tatd Esitettd koskeva Finanssivalvonnan paatos.
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OSAKEANTIIN LIITTYVIA TARKEITA PAIVAMAARIA

Merkintdaika alkaa 15.10.2014
Merkintdaika voidaan keskeyttdd (aikaisintaan) 22.10.2014
Merkintdaika péattyy (arvio) 24.10.2014
Osakeannin tulos ja lopullinen Merkintéhinta julkistetaan (arvio) 27.10.2014
Merkintdhintojen viimeinen maksupdiva Instituutioannissa ja Yleisdannissa Ruotsissa 30.10.2014
(arvio)

Antiosakkeet rekisterdiddan Kaupparekisteriin (arvio) 5.11.2014
Antiosakkeet toimitetaan suomalaisten merkitsijéiden arvo-osuustileille (arvio) 6.11.2014
Antiosakkeet toimitetaan ruotsalaisten merkitsijéiden arvo-osuustileille (arvio) 6.11.2014
Kaupankéynti Osakkeilla alkaa First North Finlandissa (arvio) 6.11.2014
Kaupankéynti Osakkeilla alkaa First North Swedenissi (arvio) 6.11.2014

TIETOJA OSAKKEISTA

Kaupankéyntitunnus First North Finlandissa NXTMH
Kaupankéyntitunnus First North Swedenissé NXTMS
ISIN-tunnus F14000102678

TALOUDELLISTEN TIETOJEN JULKAISEMINEN

Yhtio laatii ja julkistaa vuosittain tilinpaatoksen sitd koskevan lainsdddénnon ja First Northin Sédantdjen mukaisesti. Yhtio
julkaisee tilinpédatostiedotteen tilinpddtdoksen hyviksymisen jélkeen viimeistddn kolmen kuukauden kuluttua tilikauden
paattymisestd. Lisdksi Yhtid julkaisee puolivuosittain puolivuotiskatsauksen viimeistddn kahden kuukauden kuluttua
katsauskauden paéttymisesta.

Tilinpdatos tiedote 31.12.2014 paattyvalta tilikaudelta julkaistaan noin 26.2.2015. Alustavan suunnitelman mukaan Yhti-
On seuraava varsinainen yhtiokokous pidetddn 31.3.2015.
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YHTION, JOHDON, TILINTARKASTAJAN JA NEUVONANTAJIEN YHTEYSTIEDOT

Yhtio Nexstim Oyj
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Casper Breum

Kenneth Charhut

Johan Christenson

Timothy Irish

René Kuijten

Olli Riikkala
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Juha Vapaavuori

Osoite: Elimdenkatu 9 B, 00510 Helsinki

Yhtion tilintarkastaja

PricewaterhouseCoopers Oy

Itimerentori 2

00180 Helsinki

Péavastuullinen tilintarkastaja: Martin Grandell

Jirjestijit Pareto Securities AB
Berzelii Park 9, P.O. Box 7415
103 91 Tukholma, Ruotsi

UB Securities Oy
Aleksanterinkatu 21 A
00100 Helsinki

Hyviksytty Neuvonantaja

UB Capital Oy
Aleksanterinkatu 21 A
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Yhtion oikeudelliset neuvonantajat
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Asianajotoimisto Krogerus Oy
Unioninkatu 22
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Ruotsin lain osalta

Advokatfirman Vinge
Smalandsgatan 20

Box 1703

111 87 Tukholma, Ruotsi
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PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa esitetdéin Yhtion padomarakenne ja velkaantuneisuus 30.6.2014 koottuna Suomalaisen Kirjanpi-
tokdytdnnon mukaisesti laaditusta Yhtion tilintarkastamattomasta puolivuotiskatsauksesta 30.6.2014 paittyneeltd kuuden
kuukauden jaksolta (i) toteutuneina lukuina ja (ii) pro forma —tietoina perustuen kohdassa "Pro forma -taloudelliset tie-
dot" kuvattuihin pddomarakenteen uudelleenjérjestelyihin. Pro forma pddomarakenne- ja velkaantuneisuus kuvaa Yhtion
padomarakenteessa ja velkaantuneisuudessa tapahtuneita olennaisia muutoksia 30.6.2014 jilkeen. Tédmén lisdksi Yhtion
rahat ja pankkisaamiset ovat 30.6.2014 jdlkeen vdhentyneet ja olivat 1 169,4 tuhatta euroa 30.9.2014. Edelld kuvattujen
muutosten lisdksi Yhtion pddomarakenteessa ja velkaantuneisuudessa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 30.6.2014
jélkeen.

Yhti6 odottaa saavansa Osakeannista noin 18—22 miljoonan euron nettotuotot sen jélkeen, kun tuotoista on vihennetty
Yhtion maksettavaksi jadvat palkkiot ja kulut. Néisté tuotoista ei ole vihennetty merkintdjé, jotka maksetaan kuittaamalla
padomalainaa (katso tarkemmin "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Pddomaldhteet ja
maksuvalmius — Pddomalainat osakkeenomistajilta"). Edelld mainittua arvioitua nettomédrad ei ole siséllytetty alla ole-
vaan taulukkoon. Nykyisten osakkeenomistajien antamista merkintésitoumuksista Osakeannissa on esitetty tietoja koh-
dassa "Osakeannin jéirjestimiseen liittyvit sopimukset — Merkintdsitoumukset".

Seuraava taulukko tulee lukea yhdessi Esitteen kohtien "Taloudelliset tiedot" "Erditdi taloudellisia tietoja", "Liiketoimin-
nan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt" ja "Pro forma -taloudelliset tiedot" sekd tdmin Esitteen F-
sivuilla esitetyn tilintarkastamattoman puolivuotiskatsauksen kanssa.

Piidomarakenne 30.6.2014 30.6.2014
Pro forma*
Tuhatta euroa (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)
Lyhytaikainen velka
Vakuudeton 2 006,2 -
Yhteensa 2 006,2 -
Pitkiaikainen velka
Vakuudeton 43333 4 680,2
Yhteensi 4 333,3 4 680,2
Velat yhteensi 6 339,5 4 680,2
Emoyhtion omistajille kuuluva oma piioma
Osakepddoma 31991,5 80,0
Osakeanti 1812,2 -
Ylikurssirahasto 63,2 -
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 0,1 30094
Kertyneet voittovarat -32 817,1 -2 958,3
Tilikauden voitto / -tappio -5127,3 -1 131,5
Yhteensi -4 077,3 -1 000,3
Oma péifioma yhteensi -4 077,3 -1 000,3
Oma péifioma ja velat yhteensi 2262,2 36799

* Johdettu Yhtion tilintarkastamattomista 30.6.2014 pro forma —tasetiedoista, jotka havainnollistavat pddomajdrjestelyjen vaikutuksia Yhtion
taloudelliseen asemaan.
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Nettovelkaantuneisuus 30.6.2014 30.6.2014

Pro forma*
Tuhatta euroa (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)
Likviditeetti (A)
Rahat ja pankkisaamiset 1522,1 2 939,8
Yhteensi 1522,1 2 939,8
Lyhytaikainen velka (B)
Muu lyhytaikainen rahoitusvelka 2 006,2 -
Yhteensa 2 006,2 -
Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus (C = B—-A) 484,1 -2 939,8
Pitkéaikainen velka (D)
Lainat Tekesiltd 2 830,2 2 830,2
Piddomalaina Tekesiltd 500,0 500,0
Pddomalaina osakkeenomistajilta 1 003,1 1 350,0%*
Yhteensi 43333 4 680,2
Nettovelkaantuneisuus (C+D) 48174 1740,4

* Johdettu Yhtion tilintarkastamattomista 30.6.2014 pro forma —tasetiedoista, jotka havainnollistavat pddomajdrjestelyjen vaikutuksia Yhtion
taloudelliseen asemaan.

** Kaikki pddomalainan myontineet osakkeenomistajat ovat sitoutuneet muuntamaan lainan omaksi pddomaksi Osakeannin yhteydessd (katso "Osake-
annin jdrjestdmiseen liittyvdit sopimukset — Merkintdsitoumukset”).

Lisdtietoja taseen ulkopuolisista vastuista on esitetty Esitteen kohdassa ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja
tulevaisuudenndkymdt — pddomaldihteet ja maksuvalmius — Muut vastuusitoumukset”.
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OSAKEANNIN SYYT JA HANKITTUJEN VAROJEN KAYTTO

Nexstimin osakkeenomistajat ja hallitus katsovat, ettd Yhtion on aika laajentaa Yhtién omistuspohjaa ja hakea Yhtion
Osakkeiden listaamista First North Finlandiin ja First North Swedeniin. Osakeannin odotetaan tukevan Yhtion kasvua ja
sen strategiaa.

Liséksi Yhtio odottaa, ettd FN-listautuminen kohentaa Yhtion ja sen liiketoiminnan julkista tunnettuutta, tarjoaa Yhtiolle
paremmat mahdollisuudet saada rahoitusta padomamarkkinoilta sekd laajentaa Yhtion omistuspohjaa pohjoismaisten ja
kansainvilisten sijoittajien keskuudessa. Yhtid uskoo, ettd ndmai tekijdt myos parantavat sen asemaa Suomen ja Ruotsin
markkinoilla, tarjoavat hyvin perustan Yhtion tulevalle kehitykselle sekd mahdollistavat pddoman saatavuuden aivohal-
vauskuntoutukseen kaytettavin NBT-laitteiston varsinaisessa kaupallistamisvaiheessa, jos FDA:n myynti- ja markkinoin-
tilupa laitteistolla annettavalle hoidolle saadaan.

Yhtié odottaa Osakeannin kokonaistuottojen yltivén enintddn 25 miljoonaan euroon perustuen Antiosakkeiden enim-
maismadradn (2 873 563 Osaketta) ja Alustavan Hintavilin alarajaan (8,70 euroa). Yhtio odottaa saavansa Osakeannista
noin 18-22 miljoonan euron nettotuotot sen jdlkeen, kun tuotoista on véhennetty Yhtion maksettavaksi jadvat, kokonai-
suudessaan noin 2—-3 miljoonan euron arvioidut palkkiot ja kulut. Niistd tuotoista ei ole vdhennetty merkint6jé, jotka
maksetaan kuittaamalla pddomalainaa (katso tarkemmin "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennd-
kymdt — Pddomaldhteet ja maksuvalmius — Pddomalainat osakkeenomistajilta"). Jos Lisdosake-erd kiytetddn tdysimaarai-
sesti, Nexstim saa liséksi arviolta 3,5 miljoonan euron nettotuotot arvioitujen palkkioiden ja kustannusten vihentimisen
jélkeen.

Nexstim aikoo kdyttdd Osakeannista saamansa varat rahoittaakseen Yhtion seuraavan kehitysvaiheen, jonka aikana Yhti-
on tarkoituksena on saattaa loppuun kdynnissd oleva Vaiheen III monikeskustutkimus ja saada FDA:n myynti- ja markki-
nontilupa NBT-laitteiston kdytolle aivohalvauskuntoutuksessa. Tamédn odotetaan tapahtuvan vuoden 2016 lopussa.

Osakeannin nettotuotot on tarkoitus kéyttda erityisesti seuraaviin tarkoituksiin:

. Yhtion aivohalvauskuntoutukseen kiytettivin NBT-laitteiston kaksivuotisen Vaiheen III monikeskustutkimuksen
rahoittamiseen. Tutkimus on parhaillaan kdynnissd Yhdysvalloissa 12 kuntoutuskeskuksessa;

. viranomaishyvéksyntdjen hakemiseen ja erityisesti FDA:n De Novo 510(k) myynti- ja markkinointiluvan hakemi-
seen aivohalvauskuntoutukseen kéytettdvin NBT-laitteiston markkinointiin;

. aivohalvauksen akuutin vaiheen jilkeiseen hoitoon kiytettivin NBT-laitteiston varhaisen vaiheen kaupallistamis-
toimenpiteiden suorittamiseen ja diagnostiikkaan liittyvin NBS-laitteistojen liiketoiminnan kehittdmiseen;

. muiden potentiaalisten tutkimuskohteiden, kuten kivun ja tinnituksen, kartoittamiseen; seki

. Yhtion yleisiin rahoitustarpeisiin.
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OSAKEANNIN EHDOT
Osakeantivaltuutukset

Yhtion osakkeenomistajat valtuuttivat 29.9.2014 Yhtion hallituksen paittdimédn enintdén 10 000 000 uuden tai Yhtion
hallussa olevan osakkeen ("Osake") liikkeeseenlaskusta. Osakkeenomistajien yksimieliselld paatokselld hallitus valtuu-
tettiin paattimadn Osakkeiden litkkeeseenlaskun kaikista ehdoista. Valtuutus kattaa sekéd uusien Osakkeiden ettd Yhtion
hallussa olevien omien Osakkeiden liikkeeseenlaskun, ja hallitus voi myos paittdd Osakkeiden liikkeeseenlaskusta suun-
natulla osakeannilla. Valtuutus on voimassa 30.6.2015 asti, ellei Yhtion yhtiokokous peruuta sité titd ennen.

Yhtion hallitus paatti 9.10.2014 Antiosakkeiden liikkeeseenlaskusta hyviksymaéllé alla esitetyt osakeantiechdot.
Osakeannin yleiset ehdot
Antiosakkeet

Yhti6 tarjoaa enintdéin 2 873 563 Yhtion uutta Osaketta ("Antiosakkeet") merkittiviksi ("Osakeanti"). Osakeanti koos-
tuu:

a) Instituutioannista ("Instituutioanti"), jossa Antiosakkeita tarjotaan sijoittajille Suomessa ja Ruotsissa sekid
kansainvalisesti paikallisiin lakeihin perustuvien vaatimusten tayttyessa.

b) Yleisdannista Suomessa ("Yleisoanti Suomessa"), jossa Antiosakkeita tarjotaan yleisolle Suomessa.
¢) Yleisdannista Ruotsissa ("Yleisoanti Ruotsissa"), jossa Antiosakkeita tarjotaan yleisdlle Ruotsissa.
Antiosakkeiden mdidird ja Lisdosake-erii

Osakeannissa liikkeeseenlaskettavien Antiosakkeiden médrd midritetddn Instituutioannissa tarjousmenettelylld sekd si-
joittajien Yleisdannissa Suomessa ja Yleisdannissa Ruotsissa tekemien merkintojen perusteella.

Olettaen, ettd Osakeannissa lasketaan liikkeeseen 2 873 563 Antiosaketta, Osakeannin tdytdntdonpanon jélkeen An-
tiosakkeiden osuus Yhtion kaikista liikkeeseenlaskemista Osakkeista on noin 37,83 %.

Jos Osakeanti on ylimerkitty, Yhtion hallituksella on oikeus korottaa Antiosakkeiden médrad enintddn 431 034 Yhtion
uudella Osakkeella ("Lisdosake-erd"). Olettaen, ettd Lisdosake-erd kdytetddn kokonaan, Osakeannissa voidaan laskea
liikkkeeseen yhteensd enintédn 3 304 597 Antiosaketta, jolloin Osakeannin tiytintoonpanon jilkeen Antiosakkeiden osuus
Yhtion kaikista liikkeeseenlasketuista Osakkeista on noin 41,17 %.

Hinnoittelu ja hinnanmuodostus

Yhti6 on asettanut yhdessé Jérjestdjien kanssa alustavaksi hintavéliksi 8,70-9,80 euroa Antiosakkeelta ("Alustava Hin-
tavili"). Jotta Antiosakkeille saataisiin markkinaperusteinen hinta, instituutiosijoittajille tarjotaan mahdollisuus osallistua
hinnanmuodostukseen antamalla merkintitarjous. Hinnanmuodostus tapahtuu Merkintdaikana (mééritelty alla). Lopulli-
nen merkintdhinta Antiosakkeelta ("Merkintihinta") méaéritetdén instituutiosijoittajien hinnanmuodostuksen seké sijoit-
tajien Yleisoannissa Suomessa ja Yleisdannissa Ruotsissa tekemien merkintdjen perusteella, ja se voi olla Alustavalla
Hintavilill4 tai sitd alhaisempi. Merkintdhinta ei kuitenkaan voi olla enemmaén kuin 9,80 euroa.

Alustavaa Hintavilid voidaan muuttaa Merkintdaikana. Alustavan Hintavdlin mahdollisista muutoksista ilmoitetaan yh-
tidtiedotteella.

Yhtio odottaa ilmoittavansa lopullisen Merkintéhinnan yhtidtiedotteella noin 27.10.2014.
Antiosakkeiden maksaminen

Merkinnédt maksetaan rahassa "Instituutioannin erityisehdot", "Yleisoantiin Suomessa sovellettavat erityisehdot" ja "Ylei-
soantiin Ruotsissa sovellettavat erityisehdot" tarkemmin kuvatulla tavalla Jéarjestdjien ilmoittamalle pankkitilille valitto-
mdsti saatavilla olevina varoina.

Sijoittajat, jotka ovat antaneet pddomalainaa Yhtiolle, voivat kuitenkin maksaa merkintdnsi kuittaamalla merkintdhin-
tasaatavan pddomalainan pddomalla. Yhtid on saanut pddomalainaa Yhtiolle myonténeiltd nykyisiltd osakkeenomistajilta
merkintdsitoumukset, joiden mukaan sitoumuksen antaneet pddomalainavelkojat sitoutuvat merkitsemién Osakeannissa
Antiosakkeita Merkintdhintaan méirén, joka mahdollistaa pddomalainan koko paddoman kdyttamisen kyseisten Antiosak-
keiden maksuun. Sitoumukset kattavat padomalainat, joiden pddoma on yhteensi 1 350 tuhatta euroa.

Antiosakkeiden merkintdhinta kirjataan sijoitetun vapaan padoman rahastoon. Niin ollen Yhtion osakepdéoma ei kasva
Osakeannin yhteydessa.
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Euroclear Finlandin kautta sijoittajille Instituutioannissa ja Yleisdannissa Suomessa toimitettavat Antiosakkeet maksetaan
euroissa.

Yleis6annissa Ruotsissa toimitettavat Antiosakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Euroclear Swedenin kautta sijoittajille
Instituutioannissa toimitettavat Antiosakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa tai euroissa sijoittajan valinnan mukaan.
Ruotsin kruunujen médrdinen lopullinen Merkintéhinta médritetdidn EURSEK -termiinikurssilla Ruotsin kruunuissa mak-
settavaa euroissa allokoitua méérad vastaavalle mairdlle. Yhtio julkistaa Ruotsin kruunujen méédréisen lopullisen Merkin-
tdhinnan yhtiétiedotteella Osakeannin tuloksen julkistamisen yhteydessa.

Merkintiaika

Antiosakkeiden merkintdaika ("Merkintiaika") alkaa 15.10.2014 klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen
odotetaan padttyvin 24.10.2014 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa).

Yhti6 voi oman harkintansa mukaan keskeyttda Merkintéajan tai lyhentd4 ja pidentdi sitd. Merkintidaikaa voidaan muuttaa
yhden tai useamman kerran, mutta Merkintdaika voi pédttyd aikaisintaan 22.10.2014 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30
Ruotsin aikaa) eika sité jatketa pidemmalle kuin 31.10.2014 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa). Merkintdajan
mahdolliset muutokset ilmoitetaan yhtidtiedotteella. Yhtio ei voi muuttaa tai keskeyttdd Merkintdaikaa klo 9.30 ja 16.30
vélisend aikana Suomen aikaa (8.30 ja 15.30 vilisend aikana Ruotsin aikaa) tai muuttaa Merkintdaikaa Merkintdajan
paattymisen jalkeen.

Mikéli Merkintdaikaa muutetaan, allokointipdivdd, maksujen erdpédivdd sekd Antiosakkeiden toimituspdivid muutetaan
vastaavasti, mutta First North Finlandiin ja First North Swedeniin listautumisen ja kaupankidynnin alkamisen ajankohtia
el valttimattd muuteta.

Antiosakkeiden allokaatio

Yhti6é paittdd, oman harkintansa mukaan, Antiosakkeiden allokaatiosta Instituutioannin, Yleisdannin Suomessa ja Ylei-
s6annin Ruotsissa vililld ja sijoittajien kesken Instituutioannissa, Yleisdannissa Suomessa ja Yleisdannissa Ruotsissa. Jos
Osakeanti on ylimerkitty, sijoittajille ei vélttdiméttd allokoida kaikkia heiddn merkitsemiddn Antiosakkeita tai yhtddn
Antiosaketta.

Jos Osakeanti on tdysin merkitty tai ylimerkitty, Yhti6 allokoi sijoittajille Yleisdannissa Suomessa ja Yleisdannissa Ruot-
sissa tehtyjen merkintdjen perusteella yhteensd véhintdén 50 % merkintdjen mukaisista mééristd sithen méaéraén asti, joka
vastaa enintddn 20 % Antiosakkeista. Mahdollisessa ylimerkintdtilanteessa Yhtio pyrkii hyvdksymaéén sijoittajien Ylei-
sOannissa Suomessa ja Yleisdannissa Ruotsissa antamat merkintésitoumukset kokonaan 1 000 Antiosakkeeseen saakka.

Osakeannin tuloksen julkistaminen
Mikéli Merkintdaikaa ei muuteta, Yhtid julkistaa Osakeannin tuloksen noin 27.10.2014 yhtidtiedotteella.
Osakkeenomistajien merkintietuoikeudesta poikkeaminen

Osakeanti on suunnattu osakeanti, toisin sanoen Antiosakkeet tarjotaan poiketen Yhtion nykyisten osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta. Perusteet merkintdetuoikeudesta poikkeamiselle ovat Yhtion liiketoiminnan rahoittaminen ja
Yhtion omistuspohjan laajentaminen, jota Yhtion Osakkeiden suunniteltu listaaminen First North Finlandiin ja First
North Swedeniin edellyttdd. Néilld perusteilla Yhtion hallitus katsoo, ettd osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta
poikkeamiselle on olemassa Osakeyhtidlain 9 luvun 4 §:n 1 momentin tarkoittama painava taloudellinen syy.

Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen

Yhtié hakee Antiosakkeiden rekisterdintid Kaupparekisteriin niin pian kuin on kéytdnndssd mahdollista Antiosakkeiden
allokaation jilkeen. Mikili Merkintdaikaa ei muuteta, Yhtid odottaa, ettéd liikkeeseenlasketut Antiosakkeet rekisterdiddén
Kaupparekisteriin noin 5.11.2014. Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finlandin arvo-
osuusjérjestelméddn niin pian kuin mahdollista Kaupparekisteriin tehdyn rekisterdimisen jalkeen.

Mabhdollisimman pian Euroclear Finlandiin rekisterdimisen jélkeen Antiosakkeet toimitetaan sijoittajille Euroclear Fin-
landin ja Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmien kautta. Mikdli Merkintdaikaa ei muuteta, Yhtion arvion mukaan
Antiosakkeet toimitetaan sijoittajille noin 6.11.2014.

Listaaminen

Yhti6 aikoo jéttdd hakemuksen Helsingin Porssille kasiteltédviksi Helsingin Porssissd ja Tukholman Porssissé listatak-
seen:

a) First North Finlandissa (i) Yleisoannissa Suomessa annetut ja allokoidut Antiosakkeet, (ii) Instituutioannissa annetut
ja allokoidut Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Antiosakkeet ja (iii) kaikki muut Yhtion liikkeeseenlaskemat
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Osakkeet, joita ei haeta listattavaksi First North Swedeniss;

b) First North Swedenissé (i) Yleisdannissa Ruotsissa annetut ja allokoidut Antiosakkeet ja (ii) Instituutioannissa anne-
tut ja allokoidut Euroclear Swedenin kautta toimitettavat Antiosakkeet.

Kaupankéyntitunnuksen First North Finlandissa odotetaan olevan NXTMH ja First North Swedenissé NXTMS. Yhtio
odottaa ensimmadisen kaupankayntipdivan First North Finlandissa ja First North Swedenisséd olevan arviolta 6.11.2014.
Yhti6 hakee ensisijaista listausta First North Finlandissa ja toissijaista listausta First North Swedenissa.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet Kaupparekisteriin merkitsemisestd ja sijoittajille
toimittamisesta ldhtien. Kukin Yhtion Osake oikeuttaa yhteen déneen Yhtion yhtidkokouksissa. Kaikki Yhtion Osakkeet
tuottavat yhtéldiset oikeudet voitonjakoon.

Esitteen tiydennykset ja merkintojen perumisoikeus

Yleis6annissa Suomessa ja Yleisdannissa Ruotsissa tehdyt merkinnét ovat sitovia eikd niitd voi perua muutoin kuin tilan-
teissa, joihin soveltuu Arvopaperimarkkinalakiin perustuva perumisoikeus.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhtiolld on Esitteen tdydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan pédéttymiseen
saakka sellaisten Esitteeseen siséltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka
tulevat ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan pééttymisté ja joilla saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajalle. Tédyden-
nys julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

Mikdli Esitteen tdydennys julkaistaan, Antiosakkeita titd ennen merkinneilld Sijoittajilla on oikeus perua merkintdnsa.
Perumisoikeutta on kéytettdvd perumisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi suomalaista pankkipdivad Esitteen
tdydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinnédn perumisen katsotaan koskevan kyseisen sijoittajan kaikkia merkinto-
ja. Perumisoikeuden edellytyksend on, ettd virhe, puute tai olennainen uusi tieto tuli esiin tai havaittiin ennen Antiosak-
keiden toimittamista. Peruutukset on tehtdvd samassa merkintéipaikassa kuin alkuperdinen merkintd. UB Securitiesin
verkkosivuilla tehtyja merkint6jd ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee ottaa yhteyttd UB Securi-
tiesiin sdahkdpostitse osoitteeseen dealing@unitedbankers.fi tai puhelimitse +358 (0)9 253 80220. Perumisoikeudesta
annetaan tietoja myos julkaistavassa Esitteen tdydennyksessa.

Mikdli sijoittaja on perunut merkinténsi, sijoittajan mahdollisesti jo maksama merkintdmaksu palautetaan sijoittajan
pankkitilille, jonka tiedot hédn on ilmoittanut merkinnén yhteydessd. Maksu palautetaan kolmen paikallisen pankkipdivén
kuluessa merkinnin perumisesta. Palautettaville méérille ei makseta korkoa. Yhti6 ilmoittaa perumisohjeet yhtiétiedot-
teella Esitteen tdydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Yhtion oikeus perua Osakeanti

Yhti6 voi oman harkintansa mukaan (ja mistd tahansa syystd) pdattda perua Osakeannin. Jos Osakeanti perutaan, sijoitta-
jien tekemat merkinnit mitdtoidddn automaattisesti. Tédssd tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat merkinté-
maksut palautetaan sijoittajien merkinnin yhteydessa ilmoittamille pankkitileille. Maksut palautetaan kolmen paikallisen
pankkipéivin kuluessa Osakeannin perumisesta. Osakeannin perumisesta ilmoitetaan yhtidtiedotteella.

Yhtio aikoo tehdd hakemuksen Antiosakkeiden listaamisesta ylld kohdassa "Osakeannin ehdot — Yleiset ehdot — Listaa-
minen" kuvatulla tavalla. Jos Yhtion hakemusta Antiosakkeiden listaamisesta ei hyvéksytd joko First North Finlandin tai
First North Swedenin osalta, Yhtio peruu Osakeannin.

Yhtio ei voi perua Osakeantia sen jdlkeen kun Yhtion hallitus on péattdnyt Antiosakkeiden allokaatiosta.

Osakeannin ehdollisuus

Osakeanti on ehdollinen sille, ettd Osakeannissa annettujen merkintjen yhteisméadra (siséltden ylld kohdassa "Antiosak-
keiden maksaminen" kuvattujen paddomalainojen kuittauksella maksettavat merkinnét) on véhintdén 15 miljoonaa euroa.
Jos niin annettujen merkintdjen yhteisméaéra on pienempi kuin 15 miljoonaa euroa, Osakeanti raukeaa.

Instituutioannin erityisehdot

Instituutioannissa merkintdidn oikeutetut

Instituutioannissa Antiosakkeita tarjotaan sijoittajille Suomessa ja Ruotsissa sekd kansainvilisesti paikallisten lakien
asettamien edellytysten tdyttyessa.

Yhtié voi oman harkintansa mukaan kieltdytyé sijoittajan Instituutioannissa tekemédstd merkinndstd esimerkiksi silloin,
jos on perusteltua uskoa, ettd Yhtioltd vaadittaisiin muitakin toimenpiteitd kuin Esitteen julkaiseminen, jotta Antiosakkei-
den luovuttaminen sijoittajalle olisi sallittua.
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Vihimmdismerkinti

Instituutioannissa vihimmaismerkintd on 12 000 Antiosaketta sijoittajaa kohden.

Instituutioantiin osallistuvat sijoittavat voivat tehdé useita merkintdjd eri hinnoilla Antiosakkeelta hinnanmuodostuksen
aikana.

Mikdli sijoittaja haluaa merkité titd pienemman mairin Antiosakkeita, tulee merkinté tehdd Yleisdannissa Suomessa tai
Yleisdannissa Ruotsissa.

Merkintiohjeet

Antiosakkaiden merkinndt on tehtdvéd Instituutioannissa Merkintdaikana ilmoittamalla yhdelle Jérjestdjistd sijoittajan
haluama Antiosakkeiden méaré seka hinta, jonka sijoittaja tarjoaa Antiosakkeista.

Sijoittajia ei kohdella Instituutioannissa eri tavoin sen perusteella kumman Jérjestdjan kautta sijoittaja paattad tehdd mer-
kintansé. Yhti6 voi kuitenkin paattdd oman harkintansa mukaan Antiosakkeiden allokaatiosta.

Suullisesti tehdyt merkinnét sitovat Instituutioannissa sijoittajaa ja niihin sovelletaan samoja ehtoja kuin kirjalliseen mer-
kintddn. Jéarjestdjat voivat milloin tahansa ja oman harkintansa mukaan vaatia sijoittajaa vahvistamaan suullisen merkin-
tansd kirjallisesti.

Instituutioannissa sijoittajat voivat perua tai muuttaa merkintdjaan milloin tahansa Merkintdajan paédttymiseen asti. Mer-
kintdajan pédtyttyd kaikki merkinnét, joita ei ole peruttu, ovat sitovia eikd sijoittaja voi endé perua niitd. Yhtiolla on oike-
us muuttaa Merkintdaikaa tai keskeyttdd Merkintiaika ylla kohdassa "Osakeannin ehdot — Yleiset ehdot — Merkintiaika"
kuvatulla tavalla. Jos Yhtio muuttaa Merkintdaikaa, merkinndt tulevat sitoviksi muutetun Merkintdajan paéttyessd. Jos
Yhti6 keskeyttdd Merkintdajan, merkinndistd tulee sitovia kello 16.30 sind péivani, jona Yhtié on paattinyt Merkintdajan
keskeyttamisestd. Jos Yhtio keskeyttdd merkintdajan kello 16.30 jalkeen, ennen kello 16.30 annetuista ja ennen sitd pe-
ruuttamattomista merkinndisti tulee sitovia.

Antiosakkeiden allokaatio

Yhti6 paattdd oman harkintansa mukaan Antiosakkeiden allokaatiosta sijoittajien kesken Instituutioannissa.

Instituutiosijoittajille tiedotetaan allokaatiosta noin 27.10.2014 toimittamalla allokaatioilmoitukset markkinoilla vallitse-
van kidytdnnon mukaisesti.

Maksaminen

Antiosakkeiden merkintdhinta maksetaan sijoittajalle ldhetetyssd allokaatioilmoituksessa annettujen ohjeiden mukaisesti
viimeistddn 30.10.2014, mikéili Merkintdaikaa ei muuteta.

Mikéli maksua ei ole suoritettu sen erddntyessd, Yhtio voi oman harkintansa mukaan kieltdytyd merkinnésta ja allokoida
Antiosakkeet uudelleen.

Mikéli Yhtid ei ole kieltdytynyt maksunsa laiminlydneen sijoittajan tekemistd merkinndstd, Jarjestdjat voivat oman har-
kintansa mukaan maksaa Antiosakkeiden merkintdhinnan sijoittajan puolesta. Tdssd tapauksessa sijoittaja on edelleen
velvollinen maksamaan Jérjestijille sijoittajalle alun perin allokoitujen Antiosakkeiden merkintdimaksun korkoineen ja
kuluineen, ja Jarjestdjat voivat siirtdd téllaiset erdéntyneet maksut perintddn. Viivéstyskorko lasketaan korkolain
(633/1982, muutoksineen) 4 luvun mukaan, ja se kertyy maksamatta jatetyn merkintimaksun erdpéivistd alkaen. Jarjesté-
jét voivat milloin tahansa myyda4 sijoittajien puolesta maksamansa Antiosakkeet tai osan niistd. Téllaisen myynnin tapah-
tuessa Jarjestdjat vahentavit mahdolliset myyntituotot sijoittajan maksuvelvoitteesta. Mikdli myyntituotto ylittdd sijoitta-
jan maksuvelvoitteen, Jérjestijilld on oikeus pitdd yli jadva maara itsellddn. Mikdli myyntituotto alittaa maksuvelvoitteen,
sijoittajan velvollisuutena on edelleen maksaa Jarjestdjille jéljelld oleva maara.

Antiosakkeiden toimittaminen

Instituutioantiin osallistuvat sijoittajat voivat valita Antiosakkeiden toimittamisen Euroclear Finlandin yll&pitdmén arvo-
osuusjérjestelmén tai Euroclear Swedenin ylldpitdmén arvo-osuusjirjestelmén kautta. Instituutioantiin osallistuvat sijoit-
tajat voivat valita Antiosakkeiden toimittamisen myds osittain Euroclear Finlandin ylldpitimén arvo-osuusjérjestelmén ja
osittain Euroclear Swedenin ylldpitimén arvo-osuusjérjestelmén kautta.

Koska Suomen laki kuitenkin asettaa rajoituksia suomalaisten sijoittajien merkitsemien osakkeiden hallintarekisterdinnil-
le, Suomen kansalaisille tai Suomessa kotipaikkaansa pitiville sijoittajille Instituutioannissa annetut ja allokoidut An-
tiosakkeet toimitetaan aina Euroclear Finlandin kautta.
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Yleisoantiin Suomessa sovellettavat erityisehdot
Yleisoannissa Suomessa merkintidin oikeutetut

Yleiso6anti Suomessa jarjestetddn tarjoamalla Antiosakkeita yleisdlle Suomessa. Jotta sijoittaja saisi merkitd Antiosakkeita
osallistumalla Yleisdantiin Suomessa, sijoittajan pitdd olla Suomessa vakituisesti asuva luonnollinen henkild tai Suomen
lain mukaisesti perustettu oikeushenkil6, jonka kotipaikka on Suomessa.

Jéarjestdjilla on oikeus vaatia sijoittajaa osoittamaan tai vahvistamaan oikeutensa osallistua Yleisdantiin Suomessa.
Véihimmdiis- ja enimmdismerkinti

Yleis6annissa Suomessa vihimmaismerkintd on 70 Antiosaketta sijoittajaa kohden. Yleisdannissa Suomessa enimmais-
merkintd on 11 999 Antiosaketta sijoittajaa kohden. Mikéli sijoittaja haluaa merkit tdtd suuremman méairén Antiosakkei-
ta, merkintd on tehtdva Instituutioannissa.

Merkintiohjeet

Merkinnidt Yleisoannissa Suomessa on tehtivd Merkintdaikana UB Securitiesin  verkkosivuilla osoitteessa
www.unitedbankers.fi tai UB Securitiesin toimipaikassa osoitteessa Aleksanterinkatu 21 A, 3 krs., 00100 Helsinki.

Yleisoantiin Suomessa osallistuvien sijoittajien on noudatettava Jéarjestdjien kulloinkin antamia ohjeita. Sijoittajille tarkoi-
tettuja ohjeita on kuvattu tdmén Esitteen kohdassa "Ohyjeita sijoittajille".

Merkintihinnan maksaminen

Yleis6antiin Suomessa osallistuvien sijoittajien on maksettava merkintdhinta tehdessddn merkinndn UB Securitiesin
verkkosivuilla.

Antiosakkeita Yleisdannissa Suomessa merkitsevien sijoittajien on maksettava alustava merkintdhinta 9,80 euroa osak-
keelta, joka on Alustavan Hintavilin yliraja. Jos lopullinen Merkintdhinta alittaa hinnan, jonka sijoittaja maksoi merkin-
nén yhteydessi, sijoittajan maksama yliméardinen maksu palautetaan sijoittajalle seitsemédn suomalaisen pankkipdivin
kuluessa siitd, kun hallitus péatti Antiosakkeiden allokaatiosta. Palautettaville médérille ei makseta korkoa. Siltd osin kuin
sijoittajalle allokoidaan Antiosakkeita vihemmaén kuin sijoittajan merkitsema méard, liilkaa maksettu merkintéhinta palau-
tetaan sijoittajalle seitsemén suomalaisen pankkipdivan kuluessa siitd, kun hallitus paétti Antiosakkeiden allokaatiosta.

Antiosakkeiden allokaatio

Yhti6 péaattdd oman harkintansa mukaan Antiosakkeiden allokaatiosta sijoittajien kesken Yleisdannissa Suomessa. Tietoa
allokaatiosta ei ilmoiteta sijoittajille erikseen, vaan sijoittaja saa tiedon kaupanvahvistuksen ja mahdollisen merkintdhin-
nan palautuksen yhteydessa.

Antiosakkeiden toimittaminen

Antiosakkeet toimitetaan Yleisdantiin Suomessa osallistuneille sijoittajille Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelmén
kautta.

Yleisoantiin Ruotsissa sovellettavat erityisehdot
Yleisoantiin Ruotsissa oikeutetut henkilot
Yleisoanti Ruotsissa jirjestetddn tarjoamalla Antiosakkeita yleisolle Ruotsissa. Jotta sijoittaja saisi merkitd Antiosakkeita

osallistumalla Yleisdantiin Ruotsissa, sijoittajan pitdd olla Ruotsissa vakituisesti asuva luonnollinen tai henkil6 tai Ruot-
sin lain mukaisesti perustettu oikeushenkild, jonka kotipaikka on Ruotsissa.

Jarjestdjilla on oikeus vaatia sijoittajaa osoittamaan tai vahvistamaan oikeutensa osallistua Yleisdantiin Ruotsissa.
Véihimmiiis- ja enimmdismerkintd
Yleisdannissa Ruotsissa vihimmadismerkintd on 70 Antiosaketta sijoittajaa kohden. Yleisdannissa Ruotsissa enimmdis-

merkintd on 11 999 Antiosaketta sijoittajaa kohden. Mikéli sijoittaja haluaa merkité tdtd suuremman méairén Antiosakkei-
ta, merkintd on tehtdva Instituutioannissa.
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Merkintiohjeet

Merkinnét Yleis6annissa Ruotsissa on tehtdvd Merkintdaikana toimittamalla tdytetty merkintdlomake osoitteeseen:

Pareto Securities AB (Sweden)

Issuer Service/Nexstim

Box 7415, Berzelii Park 9

SE-103 91 Stockholm

Puh. +46 8 402 51 32

Faksi +46 8 402 50 30

Sahkoposti: issueservice.se@paretosec.com

Merkinnit on tehtdvé kdyttden erityistd merkintdlomaketta, jonka saa Pareto Securities AB:Itd tai Yhtioltd. Merkintélo-
makkeita on saatavilla myds Yhtion verkkosivuilla (www.nexstim.com/IPO) tai Pareto Securities AB:n verkkosivuilla
(www.paretosec.com/corp/nexstim).

Merkintdlomakkeen on saavuttava Pareto Securities AB:lle ennen Merkintdajan paittymistd. Myohéstyneet sekd epétiy-
dellisesti tai virheellisesti tdytetyt merkintilomakkeet voidaan jattdd kisittelemdttd. Merkintdlomakkeeseen painettuun
tekstiin ei saa tehdd minkdinlaisia lisdyksid tai muutoksia. Kukin sijoittaja voi tehdd vain yhden merkinnén. Jos sama
sijoittaja toimittaa useita merkintdlomakkeita, Jarjestdjat ottavat huomioon vain ensimmaéisend jatetyn lomakkeen. Kaikki
merkinnét katsotaan tehdyiksi hinnanméaérityksessd madritettyyn hintaan. Yleisdannissa Ruotsissa tehdyt merkinnét ovat
sitovia eikd niitd voi perua muutoin kuin tilanteissa, joihin soveltuu Arvopaperimarkkinalakiin perustuva perumisoikeus.

Antiosakkeiden allokaatio

Yhti6 paittdd oman harkintansa mukaan Antiosakkeiden allokaatiosta sijoittajien kesken Yleisoannissa Ruotsissa. Tieto
allokaatiosta ldhetetéédn sijoittajille sdhkopostilla ja tavallisena kirjeldhetyksend arviolta noin 27.10.2014. Sijoittajille,
joille ei ole allokoitu Antiosakkeita, ei ilmoiteta erikseen.

Merkintihinnan maksaminen

Antiosakkeiden merkintdhinta maksetaan Ruotsin kruunuina viimeistddn 30.10.2014, mikili merkintdaikaa ei muuteta,
sijoittajalle lahetetyssé allokaatio-ilmoituksessa annettujen ohjeiden mukaisesti.

Yhtié ilmoittaa Merkintdhinnan (sekd Ruotsin kruunuina maksettavan hinnan) julkaisemalla siitd tiedotteen noin
27.10.2014 Osakeannin tuloksen julkaisemisen yhteydessa.

Mikéli maksua ei ole suoritettu sen erdéntyessd, Yhtio voi oman harkintansa mukaan kieltdytyd merkinnésta ja allokoida
Antiosakkeet uudelleen.

Mikéli Yhtid ei ole kieltdytynyt maksunsa laiminlydneen sijoittajan tekemistd merkinnésti, Jarjestdjit voivat oman har-
kintansa mukaan maksaa Antiosakkeiden merkintdhinnan sijoittajan puolesta. Tdssd tapauksessa sijoittaja on edelleen
velvollinen maksamaan Jarjestdjille sijoittajalle alun perin allokoitujen Antiosakkeiden merkintdmaksu korkoineen ja
kuluineen, ja Jérjestdjat voivat siirtdd téllaiset erddntyneet maksut perintddn. Viivdstyskorko lasketaan korkolain
(633/1982, muutoksineen) 4 luvun mukaan, ja se kertyy maksamatta jétetyn merkintimaksun erdpdivastd alkaen. Jarjesta-
jét voivat milloin tahansa myyda sijoittajien puolesta maksamansa Antiosakkeet tai osan niistd. Téllaisen myynnin tapah-
tuessa Jarjestdjit vahentidvat mahdolliset myyntituotot sijoittajan maksuvelvoitteesta. Mikéli myyntituotto ylittda sijoitta-
jan maksuvelvoitteen, Padjarjestdjilld on oikeus pitdd yli jadva mdérd itsellddn. Mikali myyntituotto alittaa maksuvelvoit-
teen, sijoittajan velvollisuutena on edelleen maksaa Jérjestdjille jéljelld oleva mééra.

Antiosakkeiden toimittaminen

Antiosakkeet toimitetaan Yleisdantiin Ruotsissa osallistuneille sijoittajille Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmén
kautta.

Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan toi-
mivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat

Yhtion hallitus voi paittad Osakeantiin liittyvistd muista asioista.
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OHJEITA SIJOITTAJILLE
Osakkeiden merkinti arvo-osuusjirjestelméin

Antiosakkeet rekisterdidddn ja lasketaan liikkeeseen Euroclear Finlandin ylldpitiméssd arvo-osuusjirjestelméssa, ja ne
toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitdmien arvo-osuusjirjestelmien kautta.

Osakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin kautta Yleisdantiin Suomessa osallistuville sijoittajille sekéd Instituutioantiin
osallistuville sijoittajille siltd osin kuin sijoittaja on valinnut toimituksen Euroclear Finlandin kautta. Néilla sijoittajilla on
oltava Euroclear Finlandin tilinhoitajayhteisossd pidettdvé arvo-osuustili. Arvo-osuustilin numero on ilmoitettava merkin-
tdsitoumusta annettaessa. Arvo-osuustilin on oltava sijoittajan omissa nimissa.

Osakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin kautta Yleisdantiin Ruotsissa osallistuville sijoittajille ja Instituutioantiin osal-
listuville sijoittajille siltd osin kuin sijoittaja on valinnut toimituksen Euroclear Swedenin kautta. Néilld sijoittajilla on
oltava Euroclear Swedenin tilinhoitajayhteisossd pidettidvd arvo-osuustili. Arvo-osuustilin numero on ilmoitettava mer-
kintdsitoumusta annettaessa. Arvo-osuustilin on oltava sijoittajan omissa nimissé.

Yhteisojen merkinti

Yhtio tai Jarjestdjat voivat oma harkintansa mukaan pyytidd Antiosakkeita merkitsevéltd yhteisoltd asiakirjoja, jotka osoit-
tavat merkintdsitoumuksen antaneen yhteison oikeuden merkitd Antiosakkeita ja yhteison puolesta toimineiden henkildi-
den valtuudet toimia kyseisen yhteisén puolesta.

Merkinti asiamieheni

Sijoittajat voivat merkitd Osakeannissa tarjottavia Antiosakkeita myos asiamichen vilitykselld. Tdssd tapauksessa asia-
michen on osoitettava valtuutensa toimia sijoittajan puolesta esittdmalld valtakirja Yhtion ja Jéarjestdjien hyviksyméssa
muodossa.

Sijoittajilta ei veloiteta palkkioita

Yhtio tai Jarjestdjat eivit veloita Osakeannissa tarjottavia Antiosakkeita merkitseviltd sijoittajilta palkkioita tai maksuja.

Jarjestdjilla on kuitenkin oikeus perid korot ja kulut sijoittajilta, jotka eivét ole maksaneet merkitsemiddn Antiosakkeita
erdpiivain mennessa.

Sijoittajien kdyttdméit arvopaperivalittidjit ja muut palveluntarjoajat voivat kuitenkin veloittaa sijoittajalta sijoittajan ja
palveluntarjoajan véliseen sopimukseen perustuvia maksuja.

Verotus

Antiosakkeisiin tehdyn sijoituksen verotukseen liittyvid asioita on kuvattu kohdassa " Verotus".
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OSAKEANNIN JARJESTAMISEEN LIITTYVIA SOPIMUKSIA
Jirjestimissopimus

UB Securities ja Pareto toimivat Osakeannin Jarjestdjind. Yhtid on tehnyt Jarjestdjien kanssa jéarjestimissopimuksen
("Jéarjestamissopimus"), jossa madritelladn Jarjestdjien Osakeannin yhteydessd tarjoamat palvelut sekéd sovitaan osapuol-
ten oikeuksista ja velvollisuuksista.

Jarjestamissopimus sisdltdd ehtoja muun muassa sopimuspuolten oikeudesta irtisanoa Jirjestimissopimus ennen FN-
listautumisen toteuttamista. Lisdksi Yhti6 on antanut Jarjestdjille tavanomaisia vakuutuksia liittyen muun muassa Yhtion
liikketoimintaan ja lakien noudattamiseen. Yhtié on Jarjestimissopimuksessa sitoutunut vapauttamaan Jérjestéjat tietyistd
vastuista sekd vastaamaan Osakeannin toteuttamisesta ja myynnistd aiheutuneista kuluista.

Jarjestdmissopimuksen mukaan Yhtié maksaa Jérjestijille palkkion, joka on sidottu Yhtion saamien merkintdmaksujen
méérdin. Palkkion méérd voi olla enintdén 2,0 miljoonaa euroa olettaen, ettd Osakeannista saatujen merkintdmaksujen
méérd on yhteensa 28,75 miljoonaa euroa (sisdltden Lisdosake-erdn kiyton tdysiméariisesti).

Sopimus Hyviksytyn Neuvonantajan kanssa

Yhtio teki 10.10.2014 sopimuksen UB Capital Oy:n kanssa First Northin Sédntdjen mukaisena Hyvéksyttynd Neuvonan-
tajana toimimisesta Yhtion listautumisessa First Northiin sekd 12 kuukautta Yhtion listautumisesta lukien. Sopimuksessa
madritellddn Hyvaksytyn Neuvonantajan palvelut listautumiseen ja Osakeantiin liittyen sekd osapuolten oikeudet, velvol-
lisuudet ja vastuunjako. Yhtié on sitoutunut maksamaan Hyvéksytylle Neuvonantajalle 12 kuukauden kiintedn kuukausi-
palkkion.

Merkintisitoumukset

Nykyiset osakkeenomistajat ovat 24.9.2014 antaneet Yhtidlle sitovat merkintisitoumukset merkitd Antiosakkeita Osake-
annissa seuraavasti:

Antiosakkeita merkitsevi osakkeenomistaja Merkintisitoumus (euroa) Maksutapa
HealthCap V L.P.* 800 000 Kaiteinen
700 000 Kuittaus padomalainasta
Suomen itsendisyyden juhlarahasto Sitra 600 000 Kaéteinen
400 000 Kuittaus padomalainasta
Capricorn Health-Tech Fund NV 250 000 Kiteinen
250 000 Kuittaus padomalainasta
Lundbeckfond Ventures 300 000 Kaéteinen
LSP III Omni Investment Codperatief U.A. 100 000 Kaéteinen
Yhteensi (kiiteinen) 2 050 000
Yhteensi (kuittaus pasiomalainoista) 1350 000

* Suoraan ja vilillisesti mddrdysvaltayhtionsid OFP V Advisor AB:n kautta

Yhtion tietojen mukaan Yhtion toimitusjohtaja, hallituksen jisenet tai johtoryhmidn muut jésenet eivit ole sitoutuneet
merkitsemdin Antiosakkeita Osakeannissa.

Markkinatakaus
Yhtio ei ole timén Esitteen pdivimairdnd tehnyt sopimusta markkinatakauspalvelun toimittamisesta Yhtiolle. Yhtid pyr-

kii tarvittaessa jarjestiméddn markkinatakauspalvelun ja tekemédin sopimuksen markkinatakaajan kanssa, jotta Osakkeelle
on First Northin Sdintdjen mukainen riittdva kysynté ja tarjonta Yhtion FN-listautumisen toteutuessa.
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LUOVUTUSRAJOITUKSET (LOCK-UP)

Jéarjestdjat ovat solmineet lock-up-sopimukset kaikkien niiden osakkeenomistajien kanssa, jotka omistavat timén Esitteen
paivamédrdnd yli 1 %:ia liikkeeseenlasketuista Yhtion osakkeista sekd Yhtion hallitukseen ja johtoryhméédn kuuluvien
osakkeenomistajien kanssa. Lock-up-sitoumuksen ovat antaneet seuraavat Yhtion osakkeenomistajat:

Osakkeenomistaja Osuus Yhtion Osakkeista Esitteen piiviméirini

HealthCap V, L.P.* 35,43 %
Suomen itsendisyyden juhlarahasto 27,13 %
Capricorn Health-Tech Fund NV 10,77 %
OFP V Advisor ABLSP III Omni Investment Codperatief U.A. 8,78 %
Lundbeckfond Ventures 5,42 %
Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Ilmarinen 4,51 %
Suomen teollisuussijoitus 3,46 %
Risto Ilmoniemi 1,59 %
Interdomer Oy 1,08 %
Olli Riikkala 0,46 %
Petriina Puolakka 0,09 %
Henri Hannula 0,09 %
Yhteensi 98,81 %

* Suoraan ja vilillisesti mddrdysvaltayhtionsd OFP V Advisor AB:n kautta

Lock-up-sopimuksen allekirjoittaneet osakkeenomistajat ovat sitoutuneet siihen, ettd ne eivéit 12 kuukauden kuluessa
Yhtion Osakkeiden ensimmaéisestd kaupankdyntipdivéstd First Northissa Finlandissa tai First North Swedenissd (ndista
aikaisempi) (katso "Osakeannin ehdot — Osakeannin yleiset ehdot — Listaaminen") ilman Jérjestdjien etukdteen antamaa
kirjallista sitoumusta (i) tarjoa, myy, panttaa, sitoudu myymaén, myy optiota tai muuta sopimusta ostaa, osta optiota tai
muuta sopimusta myydéd, mydnni optiota, oikeutta tai warrantia ostaa, lainaa, tai muutoin siirrd tai luovuta, suoraan tai
vilillisesti, timén Esitteen pdiviméédrdnd omistamiaan Osakkeita tai timén Esitteen pdiviméédrand omistamikseen Osak-
keiksi muunnettavissa tai vaihdettavissa olevia arvopapereita; tai (ii) tee swap- tai muuta sopimusta, joka siirtda toiselle
kokonaan tai osittain timin Esitteen pidivimédirini omistettujen Osakkeiden taloudellisia vaikutuksia riippumatta siité,
toteutetaanko tillaiset kohdassa (i) tai (ii) kuvatut toimenpiteet timén Esitteen pdiviméédrand omistettujen Osakkeiden
toimituksella tai muiden arvopaperien toimituksella, kéteisselvitykselld vai muulla tavalla.

Osakkeenomistajien lock-up-sopimukseen sisdltyvat seuraavat poikkeukset: (i) lock-up-sopimus ei koske Yhtion Osak-
keita, jotka sopimuksen allekirjoittanut osakkeenomistaja on merkinnyt Osakeannissa tai jotka osakkeenomistaja on
hankkinut FN-listautumisen jélkeen; (ii) lock-up-sopimuksen allekirjoittanut osakkeenomistaja saa siirtdd timén Esitteen
paivimadrdnd omistamansa Yhtion Osakkeet kolmannelle taholle Yhtion madrdysvallan vaihtumista tarkoittavan ostotar-
jouksen, sulautumisen, yhdistymisen tai vaikutukseltaan samankaltaisen muun jérjestelyn yhteydessd edellyttiden, ettd
ostotarjous, sulautuminen, yhdistyminen tai vaikutukseltaan samankaltainen muu jérjestely kattaa ehtojensa mukaan
kaikki Yhtion Osakkeet ja Osakkeisiin oikeuttavat arvopaperit; ja (iii) lock-up-sopimuksen allekirjoittanut osakkeenomis-
taja saa siirtdd tdmén Esitteen pdivimadrand omistamansa Yhtion Osakkeet konserniyhtidilleen (joihin selvyyden vuoksi
luetaan rahastona toimivan osakkeenomistajan osalta osakkeenomistajan vastuunalainen yhtidmies ja saman rahastonhoi-
tajan tai vastuunalaisen yhtidmiehen hallinnoima muu rahasto) edellyttden, etti siirrosta on ilmoitettu etukdteen Jérjesta-
jille ja siirronsaaja antaa Jarjestdjille ehdoiltaan lock-up -sopimusta vastaavan lock-up -sopimuksen.

Lisdksi Yhti6 on sitoutunut siihen, ettei se tietyin poikkeuksin 12 kuukauden kuluessa Yhtion osakkeiden ensimmaéisesti
kaupankdyntipdivéstd First Northissa Finlandissa tai First North Swedenissa (niisti aikaisempi) (katso " Osakeannin ehdot
— Osakeannin yleiset ehdot — Listaaminen") ilman Jarjestdjien etukdteen antamaa kirjallista suostumusta: (i) laske liikkee-
seen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myyméén tai laske liikkeeseen tai myy Yhtion osakkeiksi vaihdettavia tai muunnetta-
via arvopapereita; tai (i) tee swap- tai muuta sopimusta, jolla on sama vaikutus kuin kohdassa (i) mainituilla toimenpiteil-
14, riippumatta siitd, toteutetaanko tillaiset kohdassa (i) tai (ii) kuvatut toimenpiteet arvopapereiden toimituksella, kéteis-
selvitykselld vai muulla tavalla.
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ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Yhtion taloudellisia konsernitilinpdatostietoja 31.12.2013 ja 31.12.2012 péaitty-
neilté tilikausilta seki erditd konsernin taloudellisia tietoja 30.6.2014 ja 30.6.2013 paattyneiltd kuuden kuukauden kausil-
ta. Alla esitettdvid taulukoita on luettava yhdessd kohdassa "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuuden-
ndkymdt" esitettdvien tietojen kanssa sekd Yhtion tilintarkastettujen konsernitilinpdétdsten ja tilintarkastamattoman puoli-
vuotiskatsauksen kanssa, jotka ovat esitetty tdmédn Esitteen F-sivuilla. Yhtion tilintarkastettu konsernitilinpdétos
31.12.2013 ja 31.12.2012 piattyneiltd tilikausilta on laadittu Suomalaisen Kirjanpitokdytdnnon mukaisesti ja tilintarkas-
tamaton puolivuotiskatsaus 30.6.2014 padttyneeltd kuuden kuukauden kaudelta, sisdltden tilintarkastamattomat vertailu-
tiedot 30.6.2013 paittyneeltd kuuden kuukauden kaudelta, on laadittu Suomalaisen Kirjanpitokdytdnnon mukaisesti ja
esitetty First Northin Sdéntdjen kohdan 4.6 e edellyttimissd laajuudessa.

Alla esitetyt erdit taloudelliset tiedot eivét sisdlld kaikkia Yhtion konsernitilinpadtdksen ja puolivuotiskatsauksen sisélti-
mié tietoja.

Konsernin tuloslaskelma

1.1.-30.6 1.1.-31.12

Tuhatta euroa 2014 2013 2013 2012

(Tilintarkastamaton)  (Tilintarkastamaton) | (Tilintarkastettu)  (Tilintarkastettu)
LIIKEVAIHTO 4139 499,3 1871,0 31904
Valmistus omaan kaytt66n 17,5 16,7 33,2 48,5
Liiketoiminnan muut tuotot 28,7 12,5 75,1 4727
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana 34,0 -165,9 -575,7 -827,3
Varastojen lisdys (+) tai va- -158,9 -145,6 -85,2 28,0
hennys (-)
Ulkopuoliset palvelut - - -0,1 -1,1
Yhteensi -125,0 -311,5 -661,0 -800,4
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -1307,7 -1293,9 -2558,9 -2 589.,8
Henkilosivukulut
Elakekulut -157,4 -166,9 -309,2 -358,6
Muut henkil6sivukulut -176,8 -90,1 -175,2 -1343
Yhteensi -1 641,9 -1 550,9 -3 0434 -3 082,6
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset pois- -125.3 -141,7 -237,7 -305,9
tot
Yhteensi -125,3 -141,7 -237,7 -305,9
Liiketoiminnan muut kulut -1 6723 -1 068,3 -2472,0 -2 140,3
LIIKEVOITTO / - TAPPIO -3104,3 -2 543,9 -4 434,7 -2 617,7
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot 0,0 04 04 2,5
Korkokulut ja muut rahoitus- -2 023,0 -4,7 -80,6 -83,7
kulut
Yhteensi -2 023,0 -4,4 -80,2 -81,3
TILIKAUDEN VOITTO / - -5127,3 -2548,2 -4 514,9 -2 699,0
TAPPIO
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Konsernin tase
Tuhatta euroa
VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAA-
VAT

Aineettomat hyodyk-
keet

Kehittdmismenot
Aineettomat oikeudet
Yhteensi

Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto
Yhteensi

Sijoitukset

Muut osakkeet ja osuu-
det

Yhteensi

PYSYVAT VASTAA-
VAT YHTEENSA

VAIHTUVAT VAS-
TAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet
Yhteensi

Saamiset
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset
Muut saamiset
Yhteensi

Rabhat ja pankkisaamiset

VAIHTUVAT VAS-
TAAVAT YHTEENSA

VASTAAVAA YH-
TEENSA

30.6. 31.12.
2014 2013 2013 2012
(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
98,9 94,6 107,7 154,5
366,1 274.,6 323,6 258,5
465,0 369,2 4314 413,0
560,1 65,9 55,6 72,8
560,1 65,9 55,6 72,8
10,0 10,0 10,0 10,0
10,0 10,0 10,0 10,0
1035,0 445,1 497,0 495,8
177,6 276,1 336,5 393,3
177,6 276,1 336,5 3933
197,9 2174 871,3 909,5
39,5 33,4 163,0 106,8
77,7 78,8 169,6 103,0
315,1 329,6 1203,9 11193
1522,1 968,5 1010,0 1954,5
2014,8 1574,2 25504 3467,1
3049,9 2019,3 30474 3962,9
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Tuhatta euroa

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepéddoma
Osakeanti
Ylikurssirahasto
Sijoitetun vapaan oman
padoman rahasto
Kertyneet voittovarat
Tilikauden voitto /
-tappio

OMA PAAOMA YH-
TEENSA

VIERAS PAAOMA

PITKAAIKAINEN
VIERAS PAAOMA
Piddomalainat

Muut korolliset lainat
Saadut ennakot
Yhteensi

LYHYTAIKAINEN
VIERAS PAAOMA
Muut korolliset lainat
Saadut ennakot
Ostovelat

Muut velat
Siirtovelat

Yhteensi

VIERAS PAAOMA
YHTEENSA

VASTATTAVAA YH-
TEENSA

30.6. 31.12.
2014 2013 2013 2012
(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
31991,5 28 570,7 28 570,7 28 570,7
18122 964,2 17753 0,00
63,2 63,2 63,2 63,2
0,1 0,1 0,1 0,1
-32 817,1 -28 340,2 -28 276,5 -25630,2
-5127,3 -2 548,2 -4514,9 -2 699,0
-4077,3 -1290,3 -2382,1 304,8
1503,1 500,0 1 503,1 500,0
2 830,2 2 081,2 2 604,4 1774,2
82,6 118,0 94,4 118,0
4 415,9 2 699,2 4201,9 2392,2
- - - 307,0
15,0 . 45,0 i
402,9 266,6 739,0 329,1
2093,9 150,9 96,9 76,8
199,5 193,0 346,7 553,0
2711,3 6104 1227,6 1266,0
71272 3309,6 5429,5 3 658,1
3 049,9 2019,3 30474 3962,9
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Konsernin rahavirtalaskelma, tiivistelmé

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Tuhatta euroa 2014 2013 2013 2012
(Tilintarkastamaton)  (Tilintarkastamaton) | (Tilintarkastamaton)  (Tilintarkastamaton)
Liiketoiminnan rahavir- -2 508,1 -1 859,2 -3 983,7 -3075,5
ta
Investointien rahavirta -663,3 -91,0 -238,9 -216,7
Rahoituksen rahavirta 3 683,5 964,2 32781 1107,8
Rahavarojen muutos 512,2 -986,0 -944.5 -2184.3
Rahavarat tilikauden
alussa 1010,0 1 954,5 1 954,5 4138,8
Rahavarat tilikauden
lopussa 1522,1 968,5 1010,0 1954,5
Taloudellista kehitysti kuvaavat tunnusluvut
1.1.-30.6. 1.1.-31.12
Tuhatta euroa 2014 2013 2013 2012
(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu, ellei toisin mainittu)
Liikevaihto 413.,9 4993 1871,0 31904
Henkil6stokulut -1 641,9 -1550,9 -3043,4 -3 082,6
Poistot ja arvonalen-
tumiset -125,3 -141,7 -237,7 -305,9
Liiketoiminnan muut
kulut -1 672,3 -1 068,3 -2472,0 -2 140,3
Tilikauden voitto/-tappio -5127,3 -2 548,2 -4 514,9 -2 699,0
Tulos per osake (euroa)** -20,15 -13,44 -22,84% -14,24*
Liiketoiminnan rahavirta -2 508,1 -1 859,2 -3 983,7* -3 075,5%
Rabhat ja pankkisaamiset 1522,1 968,5 1010,0 1 954,5
Oma pddoma -4 077,3 -1290,3 -2 382,1 304,8
Omavaraisuusaste (%) -87,19 -41,56 -30,23* 20,93*
* Tilintarkastamaton
** Ei huomioi 29.9.2014 maksuttoman osakeannin (split) vaikutusta.
Tulos per osake _ Tilikauden tulos
Osakkeiden lukuméérd keskiméarin
Omavaraisuusaste (%) = Oma pddoma + Pddomalainat x 100

Taseen loppusumma — saadut ennakot
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PRO FORMA -TALOUDELLISET TIEDOT
Tilintarkastamattomien pro forma taloudellisten tietojen kokoamisessa noudatetut periaatteet

Seuraavat tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot ("pro forma", "pro forma -tiedot") on esitetty havainnol-
listamaan seuraavien 30.6.2014 jdlkeen toteutettujen pafdomajérjestelyjen (yhdessd "Piddomajérjestelyt") taloudellisia
vaikutuksia:

. Yhtio jéarjesti toukokuussa 2014 kolme suunnattua osakeantia, joista yksi merkittiin ja maksettiin heindkuussa
2014. Kyseisessd osakeannissa Yhtio laski liikkeeseen 1 458 uutta silloista E-osaketta nykyisille osakkeenomista-
jilleen ja kerdsi 67,7 tuhatta euroa kokonaan merkittynd osakepddomana.

. Tietyt Yhtion osakkeenomistajat merkitsivit uutta pddomalainaa syyskuussa 2014 rahoittaakseen Yhtiotd. Merkit-
ty lainamaéra oli 1 350,0 tuhatta euroa.
. Osakkeenomistajien 29.9.2014 yksimielisesti tekemdn pddtdksen perusteella Yhtid on laskenut liikkeeseen

333 587 uutta Osaketta muuntaakseen olemassa olevan padomalainan pddoman omaksi pddomaksi. Lainan pddoma
oli 3 009,3 tuhatta euroa, josta 1 003,1 tuhatta euroa oli luokiteltu pddomalainaksi ja 2 006,2 tuhatta euroa muihin
velkoihin taseessa 30.6.2014.

. Osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti 29.9.2014 alentaa Yhtidon osakepidfomaa ja ylikurssirahastoa. Osake-
paddomaa alennettiin 33 791,5 tuhatta euroa ja ylikurssirahastoa 63,2 tuhatta euroa.

Néama tilintarkastamattomat pro forma -tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamista varten. Pro forma -oikaisut perus-
tuvat edelld kuvattuihin heind-syyskuussa 2014 toteutettuihin Pddomajarjestelyihin. Tilintarkastamattomat pro forma
-tiedot kuvaavat Pddomajarjestelyjen hypoteettista vaikutusta ikdén kuin ne olisi toteutettu aikaisemmin, eivétkd ne ndin
ollen edusta Yhtion todellista taloudellista asemaa tulevaisuudessa.

Pro forma -tiedot on koottu Esiteasetuksen liitteen II ja Yhtion soveltamien tilinpdétoksen laatimisperiaatteiden mukaises-
ti.

Pro forma -kaudet

Pro forma -konsernitase 30.6.2014 on koottu olettaen, ettd Pddomajérjestelyt olisi toteutettu 30.6.2014. Pddomajérjeste-
lyilla ei ole vaikutusta Yhtion konsernituloslaskelmaan.

Historialliset taloudelliset tiedot

Esitetyt pro forma -tiedot perustuvat tietoihin, jotka on johdettu tihdn Esitteeseen sisdltyvéstd tilintarkastamattomasta
puolivuotiskatsauksesta 30.6.2014 padttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta. Téssé esitetyt pro forma -tiedot tulisi lukea
yhdessd Yhtion tilintarkastettujen konsernitilinpddtdsten ja tilintarkastamattoman puolivuotiskatsauksen kanssa sekd
kohdan "Erditd taloudellisia tietoja", "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt", "Riskitekijit
— Yhtioon ja sen litketoimintaan liittyvit riskit — Yhtion tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot eivdt vilttd-
mdttd anna oikeaa kuvaa Yhtion taloudellisesta asemasta tulevina raportointikausina" ja muiden tdssé Esitteessd esitetty-
jen tietojen kanssa.

Tilintarkastamattomia pro forma -tietoja koskeva tilintarkastajan raportti on tdmén Esitteen liitteena.
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Pro forma -tase 30.6.2014

Nexstim- Liite- Nexstim
Tuhatta euroa . .
konserni tieto pro forma
(Tilintarkastamaton)  (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton)
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Kehittdmismenot 98,9 - 98,9
Aineettomat oikeudet 366,1 - 366,1
Yhteensi 465,0 - 465,0
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto 560,1 - 560,1
Yhteensi 560,1 - 560,1
Sijoitukset
Muut osakkeet ja vastaavat omistusoikeu-
det 10,0 - 10,0
Yhteensi 10,0 - 10,0
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 1035,0 - 1035,0
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Raaka-aineet ja tarvikkeet 177,6 - 177,6
Yhteensi 177,6 - 177,6
Saamiset
Myyntisaamiset 197,9 - 197,9
Ennakkomaksut ja siirtosaamiset 39,5 - 39,5
Muut saamiset 77,7 - 71,7
Yhteensi 315,1 - 315,1
Rahat ja pankkisaamiset 1522,1 14177 1),2) 2939,8
VAIHTUVAT VASTAAVAT YH-
TEENSA 2014,8 1417,7 34325
VASTAAVAT YHTEENSA 3 049,9 1417,7 4 467,5
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Nexstim- Pro forma Liite- Nexstim
Tuhatta euroa konserni -oikaisut tieto pro forma

(Tilintarkastamaton)  (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton)
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepéddoma 31991,5 -31911,5 1),4) 80,0
Osakeanti 1812,2 -1812,2 1) -
Ylikurssirahasto 63,2 -63,2 4) -
Sijoitetun vapaan oman péfioman rahasto 0,1 3009,3 3) 30094
Edellisten tilikausien voitto / -tappio -32817,1 29 858,8 4) -2958,3
Tilikauden voitto / -tappio -5 1273 39959 4) -1131.,5
OMA PAAOMA YHTEENSA -4077,3 3077,0 -1000,3
VIERAS PAAOMA
PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Piiomalainat 1503,1 346,9 2), 3) 1 850,0
Muut korolliset lainat 2 830,2 2 830,2
Saadut ennakot 82,6 82,6
Yhteensi 4 4159 346,9 4762,8
LYHYTAIKAISET VELAT
Saadut ennakot 15,0 15,0
Ostovelat 402,9 402,9
Muut velat 2093,9 -2 006,2 3) 87,7
Siirtovelat 199,5 199,5
Yhteensa 2711,3 -2 006,2 705,1
VASTATTAVAA YHTEENSA 7127,2 -1 659,3 54679
VASTATTAVAA YHTEENSA 3049,9 1417,7 4 467,5
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Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen liitetiedot

Pro forma -oikaisut konsernin omaan piiiomaan 30.6.2014

Alla oleva taulukko kuvaa Pro forma -oikaisujen vaikutusta Yhtion omaan padomaan. Pro forma -oikaisujen yksityiskoh-
dat on kuvattu Pro forma -oikaisut kohdassa taulukon alapuolella.

Pro forma —oikaisut

1) 3) 4)
Lainan muun-
taminen Osakepii- Pro forma

Nexstim- omaksi piai- oman alenta- -oikaisut Nexstim

Tuhatta euroa konserni Osakeanti omaksi minen yhteensi pro forma
(Tilin- (Tilin- (Tilin- (Tilin- (Tilin- (Tilin-

tarkastamaton)  tarkastamaton)  tarkastamaton)  tarkastamaton) tarkastamaton) tarkastamaton)
OMA PAAOMA
Osakepéddoma 31991,5 1879,9 - -337914 -31911,5 80,0
Osakeanti 1812,2 -1 812,2 - - -1 812,2 -
Ylikurssirahasto 63,2 - - -63,2 -63,2 -
Sijoitetun oman vapaan
padoman rahasto 0,1 - 3009,3 - 3009,3 3009,4
Edellisten tilikausien voitto /
tappio -32 817,1 - - 29 858,8 29 858,8 -2 9583
Tilikauden voitto / tappio -5127,3 - - 39959 39959 -1131,5
OMA PAAOMA
YHTEENSA 40773 67,7 3009,3 - 3077,0 -1 000,3

Pro forma -oikaisut

Yhtion tilintarkastamattomien pro forma -tietojen laadinnassa on kéytetty seuraavia oikaisuja ja olettamuksia:
1) Osakeanti

Yhtio jarjesti toukokuussa 2014 kolme suunnattua osakeantia, joista yksi merkittiin ja maksettiin heindkuussa 2014. Tama
67,7 tuhannen euron osakeanti ei sisdlly omaan pddomaan 30.6.2014. Pro forma -taseessa merkitty ja maksettu osakepad-
oma on esitetty osakepddoman korotuksena seki rahoissa ja pankkisaamisissa. Omassa pddomassa 30.6.2014 ollut osake-
antitilin saldo 1 812,2 tuhatta euroa on rekisterdity ja kirjattu osakepddmaan elokuussa 2014. Pro forma
-taseessa tdmé on esitetty osakeantitilin pienentdmiseni ja osakepddoman korotuksena.

2) Pddomalainan merkintd

Tietyt Yhtion osakkeenomistajat merkitsivit uutta pddomalainaa 1 350,0 tuhatta euroa rahoittaakseen Yhtiotd. Laina on
Osakeyhtiolain 12 luvussa tarkoitettu pddomalaina, joka on toissijainen ja alemmanarvoinen suhteessa Yhtion kaikkiin
muihin velkoihin mukaan lukien pddomalainat, jotka on myonnetty ennen kyseistd pdivimaérad. Pddomalaina on koroton,
ja se erddntyy maksettavaksi 31.12.2018.

Pddomalaina merkittiin ja maksettiin Yhtidlle 10.—15.9.2014 vélisend aikana. Merkitty mairé lisdsi rahojen ja pankkisaa-
misten sekd paddomalainan méaérad taseessa. Pddomalainan myontdneet osakkeenomistajat ovat sitoutuneet merkitseméén
Antiosakkeita Osakeannissa kuittaamalla lainan pd&oman Merkintdhinnan maksua vastaan. Pddomalainan myonténeiden
osakkeenomistajien antamista merkintdsitoumuksista Osakeannissa on esitetty tietoja kohdassa "Osakeannin jdirjestdmi-
seen liittyvdt sopimukset — Merkintdsitoumukset".

3) Tietyiltd osakkeenomistajilta olevan lainan muuntaminen omaksi pddomaksi

Osakkeenomistajien 29.9.2014 tekemén yksimielisen paitoksen perusteella Yhtio on laskenut liikkeeseen 333 587 uutta
Osaketta muuntaakseen tietyiltd osakkeenomistajilta olevan lainan pddoman 3 009,3 tuhatta euroa omaksi paddomaksi.
Merkintdhinta oli 9,02 euroa Osakkeelta.

Lainan merkintdhinta oli 1 003,1 tuhatta euroa ja lainan pddoma oli 3 009,3 tuhatta euroa. Nimellisarvon alittava maéra
2 006,2 tuhatta euroa on kirjattu tuloslaskelmassa 30.6.2014 padttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta korko- ja muihin
rahoituskuluihin perustuen lainaehtoon, jonka mukaan laina erddntyy vilittomasti Yhtion maksettavaksi selvitystilan,
Yhtion kaikkien osakkeiden tai enemmistdosuuden myynnin, julkisessa tarjouksen tai sulautumisen tapauksessa. Nimel-
lisarvon alittava maéra 2 006,2 tuhatta euroa on raportoitu tilintarkastamattoman taseen 30.6.2014 muissa lyhytaikaisissa
veloissa. Yhti6 on saanut kaikilta timén lainan velkojilta vapautuksen kuluksi kirjaamattomien, pddomalainasopimuksen
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mukaisesti kertyneiden korkojen maksusta.

Téasséd pro forma -taseessa lainan pddoma 3 009,3 tuhatta euroa on raportoitu sijoitetun vapaan oman padoman rahaston
korotuksena, merkitty mééra 1 003,1 tuhatta euroa on eliminoitu pddomalainasta ja pddoman ja merkintdhinnan erotus
2 006,2 tuhatta euroa on eliminoitu muista veloista.

4) Osakepddoman alentaminen

Osakeenomistajat paattiviat yksimielisesti 29.9.2014 alentaa Yhtidon osakepddomaa ja ylikurssirahastoa. Osakepddomaa
alennettiin 33 791,5 tuhatta euroa ja ylikurssirahastoa 63,2 tuhatta euroa. Alentaminen rekisterditiin 3.10.2014. Alentami-
sen jilkeen osakepddoma on 80,0 tuhatta euroa ja ylikurssirahasto on nolla euroa, ja ne on raportoitu pro forma -taseessa
oikaisemalla vastaavasti aikaisempien tilikausien tappiota 29 858,8 tuhatta euroa ja tilikauden tappiota 3 995,9 tuhatta
euroa. Osakepddoman ja ylikurssirahaston alentamisen kohdistaminen aikaisempien tilikausien tappioon ja tilikauden
tappioon perustuu emoyhtion erilliseen taseeseen.

Emoyhtion erillistaseen 30.6.2014 esitetty oma pidéoma oli yhteensd -573,9 tuhatta euroa ilman padomalainoja. Y1la koh-
dissa 1-4 kuvattuihin pddomajarjestelyihin liittyvien Pro forma -oikaisujen jdlkeen emoyhtion erillistaseen pro forma
oma pddoma oli 2 503,1 tuhatta euroa 30.6.2014 ilman pddomalainoja.
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LIIKETOIMINNAN TULOS, TALOUDELLINEN ASEMA JA TULEVAISUUDENNAKYMAT

Seuraava katsaus tulee lukea yhdessd timén Esitteen kohtien "Taloudelliset tiedot — Taloudellisten tietojen esittiminen"
ja "Erditd taloudellisia tietoja" seké Esitteen F-sivuille sisdllytettyjen Yhtion tilintarkastettujen konsernitilinpaétosten ja
tilintarkastamattoman puolivuotiskatsauksen kanssa.

Yhtion liiketoiminnan ja taloudellisen aseman kehitysté tilikausina 2013 ja 2012, 30.6.2014 péattyneeltd kuuden kuukau-
den kaudelta (mukaan lukien vertailukausi 30.6.2013 péaittyneeltd kuuden kuukauden kaudelta) ja Yhtion tulevaisuuden-
ndkymid on kuvattu alla. Yhtion tilintarkastettu konsernitilinpdatos 31.12.2013 ja 31.12.2012 péaattyneilti tilikausilta on
laadittu Suomalaisen Kirjanpitokdytdnnén mukaisesti ja tilintarkastamaton puolivuotiskatsaus 30.6.2014 padttyneeltd
kuuden kuukauden kaudelta, mukaan lukien tilintarkastamattomat vertailutiedot 30.6.2013 péattyneeltd kuuden kuukau-
den kaudelta, on laadittu Suomalaisen Kirjanpitokdytdnnon mukaisesti ja esitetty First Northin Sdéntdjen kohdan 4.6 e
edellyttdmaissa laajuudessa. Alla esitetyt taloudelliset tiedot on johdettu Yhtion tilintarkastetusta konsernitilinpdétoksesta
31.12.2013 ja 31.12.2012 péattyneilti tilikausilta seka tilintarkastamattomasta puolivuotiskatsauksesta 30.6.2014 paétty-
neeltd kuuden kuukauden kaudelta mukaan lukien tilintarkastamattomat vertailutiedot 30.6.2013 pééttyneeltd kuuden
kuukauden kaudelta.

Tassd kohdassa, "tilikausi 2013" viittaa 31.12.2013 paittyneeseen tilikauteen ja "tilikausi 2012" viittaa 31.12.2012 péét-
tyneeseen tilikauteen.

Taméd katsaus sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskejd ja epdvarmuustekijoitd. Sijoittajien tulee
myo0s perehtyd tdmén Esitteen kohtiin "Riskitekijit" ja "Tulevaisuutta koskevat lausumat". Niissé Esitteen kohdissa ku-
vattujen tirkeiden tekijoiden seurauksena Yhtion todellinen liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema saattavat poikketa
merkittédvasti siitd, mitd on esitetty tai kuvattu suoraan tai epdsuorasti niissi kohdissa, jotka siséltévit tulevaisuutta koske-
via lausumia.

Liiketoimintaympéristo

Nexstim téhtda ensisijaisesti aivohalvauspotilaiden kuntoutuksen markkinoille johtuen niiden koosta ja suuresta tarpeesta
tehokkaille motoristen toimintojen vammojen kuntoutushoidoille. Motoristen toimintojen vammat ovat yleisimpid aivo-
halvauksen jélkioireita. Yhti6 keskittyy ensisijaisesti Yhdysvaltojen ja Euroopan aivohalvauskuntoutuksen markkinoihin,
jotka Nexstimin arvion mukaan ovat vuotuiselta kooltaan noin 1,8 miljardia dollaria (Yhdysvalloissa noin 694 miljoonaa
dollaria ja Euroopassa noin 884 miljoonaa euroa). Tulevaisuuden mahdollinen myynti on tarkoitus ensisijaisesti keskittda
Yhdysvaltojen markkinalle, silld se on laajin yhtendinen markkina yhdenmukaisen hoitokorvausmallin ja terveydenhuol-
tojarjestelmén suhteen.

Nexstimin toissijainen kohdemarkkina on toiminnallisten aivoalueiden kartoituksen markkina, joka on pienempi suhtees-
sa aivohalvauskuntoutuksen markkinoihin, mutta jolla on selked tarve potilaaseen kajoamattomille ja tarkoille tyokaluille
liikkeaivokuoren ja aivojen puhealueiden kartoitukseen. Nexstim arvioi NBS-laitteistojen potentiaalisen maksimaalisen
kokonaismarkkinan Yhdysvalloissa ja Euroopassa olevan noin 625 miljoonan dollarin arvoinen (Yhdysvallat 57 % ja
Eurooppa 43 %). Arvio ei ole kokonaismarkkinan vuotuinen arvo, vaan tdiménhetkisen markkinan potentiaalinen koko-
naisarvo, joka on laskettu laitteiston kanssa yhteensopivia laitteita kayttdvien sairaaloiden kokonaisméirélld kerrottuna
NBS-laitteiston korkeammalla arvioidulla keskihinnalla. NBS-laitteiston kliinisen kdyttién arvioidaan olevan seitsemén
vuotta, minka jilkeen laitteisto pitdisi uusia. Tdmin lisdksi hoitokertakohtaisten kertakiyttovilineiden vuotuisen potenti-
aalisen enimmaismarkkinan Nexstim arvioi tdlld hetkelld olevan noin 11 miljoonaa dollaria (Yhdysvallat 38 % ja Eu-
rooppa 62 %), mikd perustuu soveltuvien leikkausten vuotuiseen kokonaismaérdén kerrottuna hoitokohtaisen kertakaytto-
vilineen arvioidulla hinnalla.

Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Yhtion litketulokseen vaikuttavat useat seikat jotka ovat luonteeltaan joko Yhtion vaikutusvallan ulkopuolella, eli ulkoi-
sia, tai Yhtion vaikutusvallassa, eli sisdisid. Seuraava lista esittdd avaintekijoitd, joilla Yhtion ndkemyksen mukaan on
vaikutusta liiketoiminnan tulokseen ainakin Vaiheen III monikeskustutkimuksen pédattymiseen saakka:

. Onnistunut Vaiheen III monikeskustutkimus ja FDA:n myynti- ja markkinointilupa NBT-laitteistolle;

. Vaiheen III monikeskustutkimuksen tutkimusmenot;

NBS- ja NBT-laitteistoilla tehtdvdn hoidon saaminen korvattavuuden piiriin Yhdysvalloissa ja muilla tavoitelluilla
markkinoilla;

NBS-laitteiston terveystaloustieteellisen mallin rakentaminen ja toteutuminen;

Onnistunut NBT-laitteiston esikaupallistaminen;

Avainhenkildiden saatavuus;

Vakaan kustannusrakenteen ylldpitdminen.

Yhtion toiminnan tulokseen vaikuttaa ensinnikin se, ettd Yhtié kykenee onnistuneesti saattamaan loppuun Vaiheen III
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monikeskustutkimuksen, jonka tarkoituksena on saada NBT-laitteistolla tehtédvélle hoidolle FDA:n myynti- ja markki-
nointilupa. Tutkimuksesta syntyy Yhtiolle henkildstomenoja, laadunhallintajirjestelmén vaatimien dokumenttien luomi-
seen liittyvid menoja sekd tutkimuksen valmisteluun ja johtamiseen liittyvid menoja. Yhtié odottaa NBT-laitteiston Vai-
heen III -tutkimuksen menojen kasvavan seuraavan 12-24 kuukauden aikana. Liséksi Yhtion on saatava NBS- ja NBT-
laitteistoilla tehtdvét hoidot korvattavuuden piiriin Yhdysvalloissa ja muilla tavoitelluilla markkinoilla, kuten Euroopassa.
Onnistuminen hoitojen saattamisessa korvattavuuden piiriin Yhdysvalloissa on keskeisté liiketoiminnan kasvulle tulevai-
suudessa ja luo perustan myos muiden kohdemarkkinoiden korvattavuusohjelmien hakemuksille. Yhtién on myds onnis-
tuttava rakentamaan liiketoimintansa terveystaloustieteellisen mallin mukaisesti, silld se vaikuttaa Yhtion liiketoiminnan
kasvuun ja kannattavuuteen. Avainhenkildiden saatavuus ja sitoutuminen on Yhtion keskeinen menestystekija. Osaavan
henkilokunnan saatavuus on tirkedd erityisesti liiketoiminnan kasvattamiseksi. Kasvattaakseen liiketoimintaansa onnis-
tuneesti tulevaisuudessa, Yhtion tarvitsee rekrytoida lisdd avainhenkilditd erityisesti NBT-laitteiston kaupallistamiseksi.
Yhtion tutkimus- ja kehitystoiminnan kulut kuvastavat tutkimus- ja kehityshankkeiden synnyttimid menoja. Yhtion yleis-
ja hallinnon kulut koostuvat johdon, hallinnon sekd myynnin ja markkinoinnin henkildston palkoista ja muista henkilds-
tokuluista. Yleis- ja hallinnon kulujen arvioidaan kasvavan Yhtion hallinnon laajentuessa sekd uusien henkildiden myota
taloushallinnossa, myynnissé ja markkinoissa, ettd suunnitellun FN-listautumisen seurauksena kasvavien vastuiden vuok-
si. Yhtion on siten kyettdvé ylldpitimaan vakaata kustannusrakennetta.

Tekijoitd, jotka vaikuttavat litketoiminnan tulokseen on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdissa " Toimialakatsaus" ja "Lii-
ketoiminnan kuvaus".

Viimeaikainen kehitys ja merkittivit muutokset taloudellisessa asemassa

Tahén Esitteeseen sisiltyvin 30.6.2014 paittyneen kuuden kuukauden jaksoa koskevan tilintarkastamattoman puolivuo-
tiskatsauksen jélkeen Yhtié on toteuttanut seuraavat toimenpiteet, jotka on kuvattu tarkemmin kohdassa "Pro forma -
taloudelliset tiedot":

. Yhtio jéarjesti toukokuussa 2014 kolme suunnattua osakeantia, joista yksi merkittiin ja maksettiin heindkuussa
2014. Kyseisessd osakeannissa Yhtio laski liikkeeseen 1 458 uutta silloista E-osaketta nykyisille osakkeenomista-
jilleen ja kerési 67,7 tuhatta euroa kokonaan merkittynéd osakepddomana.

. Tietyt Yhtion osakkeenomistajat merkitsivdt uutta padomalainaa rahoittaakseen Yhtiotd. Merkitty lainamééra oli
1 350,0 tuhatta euroa.
. Osakkeenomistajien 29.9.2014 tekemén yksimielisen paitdksen perusteella Yhtié on laskenut liikkeeseen 333 587

uutta Osaketta muuntaakseen olemassa olevan pddomalainan pddoman omaksi pddomaksi. Lainan pddoma oli
3 009,3 tuhatta euroa, josta 1 003,1 tuhatta euroa oli luokiteltu pddomalainaksi ja 2 006,2 tuhatta euroa muihin
velkoihin taseessa 30.6.2014.

. Osakkeenomistajat padttivat 29.9.2014 yksimielisesti alentaa Yhtion osakepddomaa ja ylikurssirahastoa. Osake-
pddomaa alennettiin 33 791,5 tuhatta euroa ja ylikurssirahastoa 63,2 tuhatta euroa.

Yhtion rahat ja pankkisaamiset olivat 30.9.2014 1 169,4 tuhatta euroa. Rahavarat ovat vihentyneet 352,8 tuhatta euroa
30.6.2014 tilanteesta. Rahavarojen vdhentyminen johtuu mm. Vaiheen III —monikeskustutkimuksen kuluista. Kuluja
kattamaan on otettu ylld kuvattu 1 350,0 tuhannen euron pddomalaina omistajilta.

Yhti6 on 30.6.2014 jélkeen jatkanut NBS-laitteistojen myyntid ja tehnyt uusia NBS-laitteistojen toimituksia. Samanaikai-
sesti Vaiheen III monikeskustutkimus on edennyt suunnitelmien mukaisesti eivétkd siitd aiheutuneet suorat kulut ole
merkittdvisti poikenneet Yhtion aiemmista arvioista. Vastaavasti muissa operatiivisissa kuluissa ei ole tapahtunut merkit-
tdvid muutoksia samalla ajanjaksolla.

Yhti6 on saanut ensimméisen NBT-laitteiston tilauksen syyskuun 2014 aikana suomalaiselta yksityiselté terapiaklinikalta.
Yhtion uutena talousjohtajana aloitti 18.8.2014 Mikko Karvinen.

Osakkeenomistajat paittivét yksimielisesti 29.9.2014 muuttaa Yhtion julkiseksi osakeyhtidksi.
Kiyttopiasiomaa koskeva lausunto

Yhtion arvion mukaan Yhtion kdyttopddoma ei riitd sen nykyisiin tarpeisiin eli véhintdén 12 kuukauden ajaksi tdmén
Esitteen tai FN-listautumisen pédivamaarastd. Tama johtuu pddosin seuraavien 12 kuukauden aikana kertyvistd Yhtion
NBT-laitteiston Vaiheen III monikeskustutkimuksen arvioiduista kuluista. Perustuen varovaiseen liikevaihtoennusteeseen
ja kuluarvioon Yhtid uskoo, ettéd yhteensd 10 miljoonaa euroa riittdd kattamaan kdyttopadoman vajauksen mainituksi 12
kuukauden ajaksi. Yhtion nykyinen kdyttopadoma riittdd marraskuun 2014 puoleen viliin asti.

Yhtio toteuttaa Osakeannin muun muassa kiyttopddoman riittdvyyden varmistamiseksi. Yhtion nidkemyksen mukaan,
mikali Osakeanti toteutuu suunnitellussa aikataulussa ja mikéli Osakeannin tuotot ovat vahintdan Osakeannin toteuttami-
seen vaaditut 15 miljoonaa euroa (katso "Osakeannin ehdot — Osakeannin yleiset ehdot — Osakeannin ehdollisuus"), Osa-
keannin tuotot (yhdessd Yhtion kdytettdvissd olevien rahavarojen kanssa) tuottavat Yhtidlle riittdvin kayttopddoman
vastaamaan nykyisiin rahoitustarpeisiin ja kattamaan 10 miljoonan euron kdyttopadomatarpeet vahintddn 12 kuukaudeksi
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Esitteen tai FN-listautumisen pdivdmaarasta lahtien.

Jos Osakeanti ei toteudu ollenkaan, Yhtio pyrkii hankkimaan lisdd vieraan tai oman pddoman ehtoista rahoitusta tai so-
peuttaa kulurakennettaan ensisijaisesti vihentdmailld kiinteitd kustannuksiaan, kuten henkilostokuluja, seké tarvittaessa
lykkaamalla tai keskeyttdmalld Vaiheen IlI-monikeskustutkimuksen etenemisen ja siitd aiheutuvien kulujen kertymisen.
Jos lisdrahoitusta ei saada, Yhti6 voi joutua maksuvaikeuksiin.

Tulevaisuudennikymiit

Perustuen liiketoiminnan ennusteeseensa ja tekemiédnsd herkkyysanalyysiin Yhtion johto odottaa liiketuloksen olevan
positiivinen aikaisintaan tilikauden 2017 jalkimmaiselld vuosipuoliskolla. Odotettu kannattavuus ennustekaudella perus-
tuu seuraaviin johdon arvioihin ja oletuksiin:

a) NBS-laitteistojen (leikkausta edeltdvd aivojen toiminnallinen kartoitus) myynnistd kertyva liikevaihto tulee kasva-
maan merkittavasti tilikausien 2015-2017 aikana. Kasvu perustuu menestykseen terveystaloustieteellisen mallin to-
teuttamisessa (kuvattu tarkemmin kohdassa "Liiketoiminnan kuvaus — NBS-laitteiston kdytté toiminnallisten aivovas-
teiden kartoituksessa — Terveystaloustieteellinen malli").

b) NBT-laitteiston (navigoitu aivoterapia) Vaiheen III -tutkimus etenee suunnitellusti (kuvattu tarkemmin kohdassa
"Liiketoiminnan kuvaus — NBT-laitteiston kdytté aivohalvauksen hoidossa — Vaiheen III monikeskustutkimus"). Vai-
heen III -tutkimukseen liittyvat kulut on arvioitu perustuen oletukseen, ettd tutkimus paattyy suunnitellusti tilikauden
2016 aikana.

¢) NBT-laitteiston (navigoitu aivoterapia) kaupallistamista edeltdvdt suunnitelmat toteutuvat suunnitellusti (kuvattu
tarkemmin kohdissa "Liiketoiminnan kuvaus — NBT-laitteiston kdytto aivohalvauksen hoidossa — Esikaupallistamis-
suunnitelma" ja "Liiketoiminnan kuvaus — NBT-laitteiston kdytto aivohalvauksen hoidossa —Hyvdksymisstrategia").
Kaupallistamista edeltdvéin vaiheen kulut on arvioitu perustuen oletukseen, ettd Vaiheen III monikeskustutkimus saa-
daan paétokseen tilikauden 2016 aikana.

d) NBT-laitteiston osalta ei odoteta syntyvén liikevaihtoa varovaiseen arvioon perustuvassa liikketoiminnan ennusteessa
tilikauden 2017 loppuun mennessé eikd arviossa ole siten huomioitu NBT-laitteiston kaupallistamisen kustannuksia.

Yhtion johto voi vaikuttaa eniten ylla esitettyihin kohtiin a) ja ¢). Panostusta NBS-laitteiston myyntiin voidaan kasvattaa
esimerkiksi lisdadmalld myyjien méérié ja markkinointia, muuttamalla hinnoittelua tai liitketoimintamallia. N&illa tekijoilld
voidaan vaikuttaa terveystaloustieteelliseen malliin. Edellyttien, ettd NBT-laitteiston Vaiheen III -monitutkimuskeskus
etenee suunnitellusti, Yhtion johto voi panostaa NBT-laitteiston kaupallistamista edeltdvdin suunnitelmaan riittdvéssa
méérin varmistaakseen suunnitelman toteutumisen.

Yhtion johto ei voi merkittavasti vaikuttaa ylli esitettyihin kohtiin b) ja d). NBT-laitteiston Vaiheen III monikeskustutki-
mus toteutetaan ulkopuolisten toimesta eikd Yhtid pysty vaikuttamaan tutkimuksen tuloksiin. NBT-laitteiston liikevaih-
don kertyminen todenndkdisesti edellyttdd, ettd muut ylld esitetyt oletukset toteutuvat odotetusti.

Yhtién tulevaisuudenndkymiin liittyvid epavarmuustekijoitd on useita. Naistd merkittdvimmit ovat NBS-laitteistojen
myynnin osalta asiakkaiden taloudellinen tilanne, Yhtion myynti- ja markkinointiresurssien riittdvyys ja menestyminen
tehtdvissddn, kliinisen tutkimustiedon viivdstyminen tai riittdvien lisdtutkimusten puuttuminen seké laitteistolla tehtdvin
hoidon saaminen terveystaloustieteellisen mallin mukaisen korvattavuuden piiriin. NBT-laitteiston osalta Vaiheen III
monikeskustutkimus voi epdonnistua eikd FDA:n myynti- ja markkinointilupaa vélttdméattd saada suunnitellussa laajuu-
dessa tai aikataulussa taikka ollenkaan. Liséksi tutkimuksen kulut voivat kasvaa tai toteutua suunniteltua suurempina.
Yksityiskohtaisempi kuvaus Yhtion liiketoimintaan liittyvistéd riskitekijoistd ja siten myds tulevaisuudenndkymiin liitty-
vistd epdvarmuustekijoistd on Esitteen kohdassa "Riskitekijit — Yhtioon ja sen liiketoimintaan liittyvit riskit".

Yhti6 suunnittelee rahoittavansa liiketoimintansa tilikauden 2017 jialkimmaéiselle vuosipuoliskolle saakka ylld kuvattuihin
arvioihin ja oletuksiin perustuen Osakeannista saatavilla nettotuotoilla. Yhti¢ odottaa saavansa Osakeannista noin 18-22
miljoonan euron nettotuotot. Néisté tuotoista ei ole vihennetty merkint6ja, jotka maksetaan kuittaamalla syyskuussa 2014
liikkkeeseenlaskettua pddomalainaa. Jos Osakeannista saatavien nettotuottojen maird on pienempi ja Osakeanti sekd FN-
listautuminen toteutetaan, Yhtid voi tarvita lisdrahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa méérin muulla
vieraan tai oman piddoman ehtoisella rahoituksella.

Liiketoiminnan tulos

30.6.2014 pdittynyt kuuden kuukauden jakso verrattuna 30.6.2013 pdidittyneeseen kuuden kuukauden jaksoon
Liikevaihto

Liikevaihto pieneni 85,4 tuhatta euroa, tai 17,1 %, 413,9 tuhanteen euroon 30.6.2014 paittyneelld kuuden kuukauden
jaksolla vuoden 2013 vastaavan ajanjakson 499,3 tuhannesta eurosta. Liikevaihdon pienentyminen johtui suurimmaksi
osaksi NBS-laitteistojen myynnin heikentymisestd vuoden 2014 ensimméisen vuosipuoliskon aikana. Yhti6 on tehnyt

muutoksia USA:n myyntiorganisaatioon vuoden 2014 alussa, minkd odotetaan parantavan myyntiaktiivisuutta vuoden
2014 lopussa.
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Valmistus omaan kdiyttoon

Valmistus omaan kayttoon siséltdd aktivoituja kehittimismenoja. Valmistus omaan kdyttoon kasvoi 0,7 tuhatta euroa, tai
4,4 %, 17,5 tuhanteen euroon 30.6.2014 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla vuoden 2013 vastaavan ajanjakson 16,7
tuhannesta eurosta.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot kasvoivat 16,3 tuhatta euroa, tai 130,4 %, 28,7 tuhanteen euroon 30.6.2014 paittyneelld kuu-
den kuukauden jaksolla vuoden 2013 vastaavan ajanjakson 12,5 tuhannesta eurosta. Liiketoiminnan muut tuotot koostui-
vat 1dhinna Tekesiltd saaduista avustuksista.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvéat kulut olivat 125,0 tuhatta euroa 30.6.2014 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla
verrattuna 311,5 tuhanteen euroon vuonna 2013 vastaavana ajanjaksona, joka merkitsee -186,6 tuhannen euron tai
-59,9 %:n muutosta. Kulujen lasku johtui lahinné vdhentyneistda NBS-laitteistojen toimitusméaaristé asiakkaille.

Henkilostokulut

Henkildstokulut olivat 1 641,9 tuhatta euroa 30.6.2014 péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla verrattuna 1 550,9 tuhan-
teen euroon vuonna 2013 vastaavana ajanjaksona, joka merkitsee 91,0 tuhannen euron tai 5,9 % kasvua. Kasvu johtui
lahinnd henkildstoméaarin kasvusta ja toteutetuista palkankorotuksista.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset pienentyivét 16,4 tuhatta euroa, tai 11,6 %, 125,3 tuhanteen euroon 30.6.2014 pédttyneelld
kuuden kuukauden jaksolla vuoden 2013 vastaavan ajanjakson 141,7 tuhannesta eurosta.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut olivat 1 672,3 tuhatta euroa 30.6.2014 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla verrattuna
1 068,3 tuhanteen euroon vuoden 2013 vastaavana ajanjaksona, joka merkitsee 604,0 tuhannen euron tai 56,5 % kasvua.
Kulujen kasvu johtui 1dhinnd Vaiheen 111 monikeskustutkimuksen kulujen kasvusta.

Liikevoitto / -tappio

Liiketappio kasvoi 560,5 tuhatta euroa, tai 22,0 %, 3 104,3 tuhanteen euroon 30.6.2014 paittyneelld kuuden kuukauden
jaksolla vuoden 2013 vastaavan ajanjakson 2 543,9 tuhannesta eurosta.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuottojen ja -kulujen nettomédrd muuttui 2 018,7 tuhatta euroa, 2 023,0 tuhannen euron nettorahoituskuluun
30.6.2014 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla vuoden 2013 vastaavan ajanjakson 4,4 tuhannen euron nettorahoitus-
kulusta. Rahoituskulujen kasvu johtui suurimmaksi osaksi tietyiltd osakkeenomistajilta olevan paddomalainan kirjatuista
rahoitusmenosta. Pddomalainan merkintdhinta oli 1 003,1 tuhatta euroa ja lainan pddoma 3 009,3 tuhatta euroa. Lainan
nimellisarvon alittava osuus, 2 006,2 tuhatta euroa on kirjattu muina rahoituskuluina Yhtion tuloslaskelmaan 30.6.2014
paéttyneelld kuuden kuukauden jaksolla, perustuen lainasopimuksen ehtoon, jonka mukaan laina erdiantyy maksettavaksi,
jos Yhtio listataan.

Tilikauden voitto / -tappio

Ylldmainituista syistd johtuen, tilikauden tappio kasvoi 2 579,1 tuhatta euroa, tai 101,2 %, 5 127,3 tuhanteen euroon
30.6.2014 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla verrattuna vuoden 2013 vastaavan ajanjakson 2 548,2 tuhannesta eu-
rosta.

Tilikausi 2013 verrattuna tilikauteen 2012

Liikevaihto

Liikevaihto pieneni 1 319,4 tuhatta euroa, tai 41,4 %, 1 871,0 tuhanteen euroon tilikaudella 2013 vuoden 2012 vastaavan

ajanjakson 3 190,4 tuhannesta eurosta. Tilikauden 2012 liikevaihto oli Yhtion historian korkein. Vuoden 2013 aikana
Yhtio ei toimittanut NBS-laitteistoja yhté paljon kuin edellisend vuonna ja myyntiaktiivisuus ei ollut tavoitellulla tasolla.
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Valmistus omaan kdiyttoon

Valmistus omaan kéyttoon sisdltad aktivoituja kehittdmismenoja. Valmistus omaan kdyttoon vaheni 15,3 tuhatta euroa, tai
31,5 %, 33,2 tuhanteen euroon tilikaudella 2013 vuoden 2012 vastaavan ajanjakson 48,5 tuhannesta eurosta.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot pienenivét 397,6 tuhatta euroa, tai 84,1 %, 75,1 tuhanteen euroon tilikaudella 2013 vuoden
2012 vastaavan ajanjakson 472,7 tuhannesta eurosta. Tuottojen lasku johtuu suuremmaksi osaksi vuonna 2012 Tekesilta
ja VTT:Itd saaduista merkittivistd avustuksista. Vastaavia avustuksia ei saatu vuonna 2013.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvdt kulut olivat 661,0 tuhatta euroa 31.12.2013 péittyneelld tilikaudella verrattuna
800,4 tuhanteen euroon vuoden 2012 vastaavana ajanjaksona, joka merkitsee -139,4 tuhannen euron tai -17,4 %:n muu-
tosta. Kulujen lasku johtui 1dhinnd vdhentyneistd NBS-laitteistojen toimitusméaarista asiakkaille tilikaudella 2013 ja tuo-
tannon siirrosta alihankkijalle tilikausien 2012 ja 2013 aikana, joka sisdlsi my6s Yhtion tuotantoon liittyvdn varaston
siirron.

Henkilostokulut

Henkildstokulut olivat 3 043,4 tuhatta euroa 31.12.2013 pédttyneelld tilikaudella verrattuna 3 082,6 tuhanteen euroon
vuoden 2012 vastaavana ajanjaksona, joka merkitsee -39,3 tuhannen euron tai -1,3 %:n muutosta. Lasku johtuu suurem-
maksi osaksi bonuksien pienentymisesté tilikauden 2013 aikana.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset pienenivit 68,2 tuhatta euroa, tai 22,3 %, 237,7 tuhanteen euroon tilikaudella 2013 vuoden
2012 vastaavan ajanjakson 305,9 tuhannesta eurosta.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut olivat 2 472,0 tuhatta euroa 31.12.2013 paéttyneelld tilikaudella verrattuna 2 140,3 tuhanteen
euroon vuoden 2012 vastaavana ajanjaksona, joka merkitsee 331,7 tuhannen euron tai 15,5 %:n kasvua. Kasvu johtui
suuremmaksi osaksi tutkimus- ja kehittdmistoiminnan alihankinnan kulujen kasvusta tilikauden 2013 aikana.

Liikevoitto / -tappio

Liiketappio kasvoi 1 817,0 tuhatta euroa, tai 69,4 %, 4 434,7 tuhanteen euroon tilikaudella 2013 vuoden 2012 vastaavan
ajanjakson 2 617,7 tuhannesta eurosta.

Rahoitustuotot ja -kulut

Nettorahoitustuotot ja -kulut pienenivét 1,1 tuhatta euroa, 80,2 tuhannen euron nettokuluun 31.12.2013 pééttyneella tili-
kaudella vuoden 2012 vastaavan ajanjakson 81,3 tuhannesta eurosta.

Tilikauden voitto / -tappio

Ylldmainituista syistd johtuen tappio kasvoi 1 816,0 tuhatta euroa, tai 67,3 %, 4 514,9 tuhanteen euroon 31.12.2013 péat-
tyneelld tilikaudella vuoden 2012 vastaavan ajanjakson 2 699,0 tuhannesta eurosta.

Taloudellinen asema
Pysyviit vastaavat

Yhtion pysyvit vastaavat olivat 1 035,0 tuhatta euroa 30.6.2014 ja 31.12.2013 ne olivat 497,0 tuhatta euroa. Aineettomat
hyodykkeet, joiden arvo oli 465,0 tuhatta euroa 30.6.2014, koostuivat 1dhinné aktivoiduista kehittimismenoista ja aineet-
tomista oikeuksista. Aineelliset hyddykkeet, joiden arvo oli 560,1 tuhatta euroa 30.6.2014, koostuvat 1&hinnd Vaiheen 111
-tutkimuksen laitteista. Aineellisten hyodykkeiden kasvu verrattuna 31.12.2013 tilanteeseen johtui 1dhinnd Vaiheen III
-tutkimuksen laitteiden aktivoinnista vuoden 2014 ensimmaéisen vuosipuoliskon aikana. Yhtion pysyvét vastaavat olivat
497,0 tuhatta euroa 31.12.2013 ja 495,8 tuhatta euroa 31.12.2012. Aineettomat hyddykkeet, joiden arvo oli 431,4 tuhatta
euroa 31.12.2013 ja 413,0 tuhatta euroa 31.12.2012, koostuivat 1dhinni aktivoiduista kehittimismenoista ja aineettomista
oikeuksista.
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Vaihtuvat vastaavat

Yhtion vaihtuvat vastaavat olivat 2 014,8 tuhatta euroa 30.6.2014 mikd oli 535,6 tuhatta euroa vdhemmain kuin
31.12.2013, jolloin ne olivat 2 550,4 tuhatta euroa. Vdaheneminen johtui padosin vaihto-omaisuuden ja myyntisaamisten
pienentymisestd. 31.12.2013 Yhtion vaihtuvat vastaavat olivat 2 550,4 tuhatta euroa, mikd oli 916,7 tuhatta euroa va-
hemmén kuin 31.12.2012, jolloin ne olivat 3 467,1 tuhatta euroa. Vdheneminen johtui pddasiassa rahojen ja pankkisaa-
misten vihentymisesta.

Oma pidoma

Yhtién oma pddoma oli -4 077,3 tuhatta euroa 30.6.2014 eli 1 695,2 tuhatta euroa vihemmaén kuin 31.12.2013, jolloin se
oli -2 382,1 tuhatta euroa. Oman pddoman vahentyminen johtui ldhinnd kauden aikana kertyneestd tappiosta. 31.12.2013
Yhtién oma pddoma oli -2 382,1 tuhatta euroa, miké oli 2 686,9 tuhatta euroa vihemmén kuin 31.12.2012, jolloin se oli
304,8 tuhatta euroa. Pienentyminen johtui pddosin kauden aikana syntyneestd tappiosta. Oman pddoman muutokset liit-
tyivat osakeanteihin ja tappioihin, jotka ovat syntyneet raportointikausien aikana.

30.6.2014 konsernin emoyhtion osakepddoma oli 31 991,5 tuhatta euroa ja emoyhtion oma pddoma yhteensd oli
-573,9 tuhatta euroa. Emoyhtion taseen padomalainat olivat 1 503,1 tuhatta euroa. Néin ollen emoyhtion oma pidoma ja
paddomalainat olivat yhteensd 929,2 tuhatta euroa.

Yhtiolld ei ole voitonjakokelpoisia varoja. 30.6.2014 jidlkeen Yhtion omaa pddomaa on vahvistettu Esitteen kohdassa
"Pro forma -taloudelliset tiedot" kuvatuilla toimenpiteilla.

Vieras piioma
Pitkdaikainen vieras pddoma

Yhtion pitkdaikainen vieras pddoma koostuu padomalainoista, muista korollisista lainoista ja saaduista ennakoista.

Yhtion pitkdaikainen vieras padoma oli 4 415,9 tuhatta euroa 30.6.2014 ja 4 201,9 tuhatta euroa 31.12.2013. 213,9 tuhan-
nen euron kasvu johtui muiden korollisten lainojen maéran lisddntymisestd. 31.12.2013 Yhtion pitkdaikainen vieras paa-
oma oli yhteensd 4 201,9 tuhatta euroa ja 31.12.2012 se oli 2 392,2, tuhatta euroa. 1 809,7 tuhannen euron kasvu johtui
pddomalainojen ja muiden korollisten lainojen mdaraan lisddntymisesta.

Lyhytaikainen vieras pddoma

Lyhytaikainen vieras pddoma koostuu suurimmaksi osaksi ostoveloista, muista veloista, siirtoveloista ja saaduista enna-
koista.

Yhtion lyhytaikainen vieras pddoma oli yhteensd 2 711,3 tuhatta euroa 30.6.2014 ja 1 227,6 tuhatta euroa 31.12.2013.
1 483,7 tuhannen euron kasvu johtuu suurimmaksi osaksi 2 006,2 tuhannen euron velan kirjaamisesta tietyiltd osakkeen-
omistajilta. Lainan merkintdhinta oli 1 003,1 tuhatta euroa ja lainan pddoma oli 3 009,3 tuhatta euroa. Nimellisarvon
alittava maird 2 006,2 tuhatta euroa on kirjattu muihin velkoihin 30.6.2014 perustuen lainaehtoon, jonka mukaan laina
erddntyy vélittomasti Yhtion maksettavaksi, jos Yhtio listataan. 31.12.2013 Yhtion lyhytaikaiset velat olivat yhteensi
1 227,6 tuhatta euroa ja 31.12.2012 ne olivat 1 266,0 tuhatta euroa. Siirtovelat samoin kuin muut lyhytaikaiset velat pie-
nenivét 31.12.2013, kun ostovelat, saadut ennakot ja muut velat kasvoivat verrattuna 31.12.2012 tilanteeseen.

Investoinnit

Yhtio aktivoi useammalla kaudella tuloa kerryttdvit tuotekehitysmenot taseeseen kehittimismenoina ja ne poistetaan
tasapoistoina 5 vuoden aikana.

Aktivoidut kehittimismenot olivat 30.6.2014 98,9 tuhatta, 31.12.2013 107,7 tuhatta ja 31.12.2012 154,5 tuhatta euroa.
Kehittimismenot muodostuvat NBT- ja NBS-laitteistojen kehittdmiseen liittyvistd menoista, joita ovat muun muassa
henkilostokulut ja tuotekehitystyohon liittyvit alihankintakulut.

Yhtion koneet ja kalusto olivat 30.6.2014 560,1 tuhatta, 31.12.2013 55,6 tuhatta ja 31.12.2012 72,8 tuhatta euroa, jotka
sisdltdvat mm. tuotekehitys- ja markkinointikdytdssé olevia NBT- ja NBS-laitteistoja.

Yhtion merkittdvin meneillddn oleva kehityshanke on NBT-laitteiston (navigoitu aivoterapia) Vaiheen III monikeskustut-
kimus. Tutkimuksessa syntyvit kulut ovat riippuvaisia tutkimukseen osallistuvien potilaiden maarésti. Yhtié on jo hank-
kinut monikeskustutkimuksen laitteiston ja maksanut yhteistydkumppaneille tutkimuksen aloittamiseen liittyvit palkkiot.
Yhti6 ei ole sitoutunut hankkeen toteuttamiseen alkuperdisen suunnitelman mukaan ja Yhtié voi muuttaa suunnitelmaa tai
lopettaa hankkeen milloin tahansa, jos tutkimuksen tulokset eivét ole odotusten mukaiset. Suurin osa hankkeen menoista
kirjataan kuluksi sitd mukaan kun menot syntyvit, eikd Yhtio ole sitoutunut maksamaan kehityshanketta, kuin kulloinkin
kaynnissd olevan potilastutkimuksen laajuudessa. Yhtié on rahoittanut Vaiheen III monikeskustutkimusta osakeannein
sekd paddomalainoista saaduilla varoilla.
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Pidomalihteet ja maksuvalmius

Yhtié rahoittaa toimintansa l&hinnd oman pddoman ehtoisen pddomarahoituksen, tuotekehitysavustuksien ja lainojen
avulla. Tdhén mennessd Yhtié on rahoittanut toimintaansa osakkeenomistajien oman pdoman ehtoisella pddomarahoituk-
sella, Tekesin ja osakkeenomistajien mydntdmilld pddomalainoilla, Tekesin tuotekehitysrahoituksella ja NBS-laitteistojen
myynnin ja palveluiden tulojen avulla.

Yhti6 on saanut tuotekehitykseen liittyvéd rahoitusta Tekesiltd pddomalainan, kehityslainan ja avustuksen muodossa.
Maksuvalmius

Yhtion rahat ja pankkisaamiset olivat 30.9.2014 1 169,4 tuhatta euroa. Rahavarat ovat viahentyneet 352,8 tuhatta euroa
30.6.2014 tilanteesta. Rahavarojen vdhentyminen johtuu mm. Vaiheen III —monikeskustutkimuksen kuluista. Kuluja
kattamaan on otettu ylla kuvattu 1 350,0 tuhannen euron pddomalaina omistajilta.

Likvidit varat, jotka koostuvat rahoista ja pankkisaamisista, olivat 1 522,1 tuhatta euroa 30.6.2014, kun ne 31.12.2013
olivat 1 010,0 tuhatta euroa. Likvidien varojen muutos 512,2 tuhatta euroa johtui suurimmaksi osaksi osakeannista ja
operatiivisesta tappiosta raportointikaudella. Likvidit varat 31.12.2012 olivat 1 954,5 tuhatta euroa. Muutos vuonna 2013
johtui suurimmaksi osaksi liiketoiminnan tappiollisuudesta.

Liiketoiminnan rahavirta

Yhtion liiketoiminnan rahavirta oli -2 508,1 tuhatta euroa 30.6.2014 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla ja -1 859,2
tuhatta euroa vuoden 2013 vastaavalla ajanjaksolla.

Muutos raportointikaudella johtui padasiassa Vaiheen III -tutkimuksen kuluista vuoden 2014 ensimméiisen vuosipuolis-
kon aikana. Yhtion liiketoiminnan nettorahavirta tilikaudella 2013 oli -3 983,7 tuhatta euroa ja -3 075,5 tuhatta euroa
tilikaudella 2012. Muutos johtuu péddasiassa 2013 liikevaihdon alhaisemmasta tasosta verrattuna vuoteen 2012.

Investointien rahavirta

Investointien nettorahavirta oli -663,3 tuhatta euroa 30.6.2014 péittyneelld kuuden kuukauden jaksolla ja -91,0 tuhatta
euroa vuoden 2013 vastaavalla ajanjaksolla. Muutos raportointikaudella johtui pédéasiassa investoinnista Vaiheen III
-tutkimuksessa kdytettdviin laitteisiin vuoden 2014 ensimmdiisen vuosipuoliskon aikana. Yhtion investointien nettoraha-
virta tilikaudella 2013 oli -238,9 tuhatta euroa ja -216,7 tuhatta euroa tilikaudella 2012.

Rahoituksen rahavirta

Rahoituksen nettorahavirta oli 3 683,5 tuhatta euroa 30.6.2014 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla, eli 2 719,3 tuhat-
ta euroa enemmaén verrattuna vastaavaan ajanjaksoon vuonna 2013, jolloin se oli 964,2 tuhatta euroa. Osakeantirahoituk-
sen rahavirta oli yhteensé 3 457,8 tuhatta euroa 30.6.2014 piéttyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Rahoituksen rahavirta
tilikaudella 2013 oli 3 278,1 tuhatta euroa, eli 2 170,3 tuhatta euroa enemmaén verrattuna tilikauteen 2012, jolloin se oli
1 107,8 tuhatta euroa. Osakeantirahoituksen rahavirta oli yhteensd 1 775,3 tuhatta euroa tilikauden 2013 aikana ja 0,0
tuhatta euroa tilikaudella 2012.

Korollisen vieraan pddoman erddntyminen

Alla oleva taulukko esittdd Yhtion korollisen vieraan pddoman erdéntymisen ryhmittdin. Taulukkoa luettaessa tulisi huo-
mioida rajoitukset, jotka liittyvit pddomalainan pddoman ja korkojen takaisinmaksuun. Pddomalainan ehtojen mukaan,
pddoma voidaan palauttaa vain jos emoyhtion sidotulle oma pddomalle jé4 palautuksen jdlkeen tdysi kate. Pidomalainojen
korkoja maksetaan ainoastaan jos emoyhti6lld tai konsernilla on voitonjakoa varten riittdvid varoja taseen perusteella
viimeksi péaéttyneelld tilikaudella.

Tuhatta euroa 30.6.2014 31.12.2013 31.12.2012
Korollinen vieras pddoma yhteensa 6 339,5 4107,5% 2 581,2
Yli viiden vuoden kuluttua erddntyva osuus 626,1 875,0 1191,2

*Saldo sisdltdd tietyiltd osakkeenomistajilta olevan pddomalainan merkintihinnan 1 003,1 tuhatta euroa, mutta siihen ei sisdlly kirjaamatonta alikurs-
sia joka on 2 006,2 tuhatta euroa. Alikurssi on kirjattu 30.6.2014 taseen muihin velkoihin. Lainan takaisinmaksettava pddoma on 3 009,3 tuhatta euroa.
Lainan pddoma on muunnettu omaksi pddomaksi 29.9.2014.

Pddomalainat Tekesilti

Tekes on myontdnyt Yhtidlle 500,0 tuhannen euron pddomalainan. Lainan pddoma on nostettu vuonna 2001. Alkuperdi-
nen laina-aika oli kahdeksan vuotta, josta viisi ensimmaéisté vuotta olivat lyhennysvapaita. Lainan korko on 1 % alempi
kuin valtiovarainministerion vahvistama peruskorko, kuitenkin vahintdén 3 %. Pddoma saadaan palauttaa ja korkoa mak-
saa vain siltd osin, kuin yhtién vapaan oman pidfioman ja kaikkien pddomalainojen maird maksuhetkelld ylittdd yhtion
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viimeksi paéttyneelld tilikaudella vahvistettavan tai sitd uudempaan tilinpddtokseen sisdltyvdn taseen mukaisen tappion
miirdn. Pddomalaina on myonnetty ennalta miiritetylle tuotekehitysprojektille ja laina kattaa sopimuksen mukaisen
osuuden projektin T&K-kuluista. Timén lainan lyhennykset ja maksamattomat kertyneet korot on maksettava vélittomas-
ti Osakeantia seuraavan tilinpaatoksen vahvistamisen jélkeen, jos Osakeanti toteutuu suunnitellusti, koska Yhtion vapaan
oman padoman ja kaikkien padomalainojen mééra ylittdd Yhtion taseen mukaisen tappion maaran.

Pddomalainat osakkeenomistajilta

Yhtion laski liikkeeseen pddomalainan 2.9.2014 ja Yhtion nykyiset osakkeenomistajat HealthCap V. L.P, OFP V Advisor
AB, Suomen itsendisyyden juhlarahasto Sitra ja Capricorn Health-Tech Fund NV merkitsivit ja maksoivat pddomalainaa
10.-15.9.2014 viliseni aikana. Lainaa merkittiin yhteensd 1 350,0 tuhatta euroa. Laina on Osakeyhtidlain 12 luvun mu-
kainen pddomalaina ja etuoikeusasemaltaan heikompi kuin kaikki muut Yhtion lainat, mukaan lukien aiemmin liikkee-
seenlasketut pddomalainat. Laina on koroton ja se erdpéivd on 31.12.2018. Yhtid ei voi jakaa osinkoa, jos yksikdédn lainan
erd on erddntynyt ja maksamatta. Lainan antaneet osakkeenomistajat ovat sitoutuneet merkitseméan Antiosakkeita Osake-
annissa lainan pddomaa vastaavasti ja kuittaamaan merkintdhinnan maksun lainan pddomaa vastaan Osakeannin ehtojen
mukaisesti (katso "Osakeannin ehdot").

Tietyt osakkeenomistajat myonsivit Yhtidlle pddomalainan vuonna 2013. Lainan merkintéhinta oli 1 003,1 tuhatta euroa
ja lainan pddoma oli 3 009,3 tuhatta euroa. Lainan vuosikorko oli 10 %. Péddoma saatiin palauttaa ja korkoa maksaa vain
siltd osin, kuin yhtidén vapaan oman pddoman ja kaikkien pdfiomalainojen madrd maksuhetkelld ylitti yhtion viimeksi
paattyneelld tilikaudella vahvistettavan tai sitd uudempaan tilinpdatokseen sisdltyvédn taseen mukaisen tappion maéran.
Yhti6 ja sen kaikki osakkeenomistajat sopivat 24.9.2014, ettd padomalaina katsottiin erddntyneeksi ja lainan pddoma
muunnetaan kokonaisuudessaan Yhtion omaksi pddomaksi. Kertyneet ja maksamatta olleet korot annettiin anteeksi.
Muuntaminen toteutettiin 29.9.2014. Lisétietoja muuntamisesta on esitetty kohdissa "Pro forma taloudelliset tiedot" ja
"Yhtio, osakkeet ja osakepddoma — Osakepddoman kehitys". Yhtid on saanut kaikilta timén lainan velkojilta vapautuksen
kuluksi kirjaamattomien, paddomalainasopimuksen mukaisesti kertyneiden korkojen maksusta.

Tuotekehityslainat

Tekes on myontényt Yhtidlle kolme erillistd tutkimus- ja tuotekehityslainaa ennalta mééritettyihin tuotekehitysprojektei-
hin. Lainoilla katetaan sopimuksen mukainen osuus kunkin projektin tuotekehityskuluista. Lainat ovat nostettavissa ra-
portoituja toteutuneita kustannuksia vastaan. Tekesiltd nostettujen tuotekehityslainojen kokonaismaéra oli 2 830,2 tuhatta
euroa 30.6.2014.

Lainat on myonnetty vuosina 2009, 2012 ja 2013. Lokakuussa 2013 Tekes on myontdnyt NBS-laitteiston tuotekehityk-
seen lainan, jonka pddoma on 8284 tuhatta euroa. Tdstd summasta Yhtié on nostanut 474,2 tuhatta euroa 30.6.2014 men-
nessa.

Tekesin myontdmien lainojen ehdot ovat Tekesin yleisten lainachtojen mukaiset. Laina-ajat ovat seitsemistd kymmeneen
vuotta ja tuotekehityslainojen vuosittaiset lyhennykset erdéntyvét vuosien 2016-2020 aikana. Kaikkien lainojen korko on
Valtiovarainministerion asettama peruskorko vahennettynd kolmella prosenttiyksikolld, kuitenkin véhintddn 1 % vuodes-
sa. Mikéli projekti epdonnistuu tai on vaarassa epdonnistua, Tekes voi myoOntda lainalle erdpdiville lykkaystd, muuntaa
osan tai koko lainan paddomalainaksi tai poikkeustapauksissa antaa anteeksi erddntyneet pddoma- ja korkomaksut joko
osittain tai kokonaan.

Muut vastuusitoumukset

Vuokrasopimusten vuokrien nimellisméérat on alla olevassa taulukossa eritelty seuraavan vuoden aikana erdédntyviin ja
yli vuoden péistéi erddntyviin.

Vuokravastuut 30.6.2014 31.12.2013 31.12.2012
Erdédntyy seuraavan vuoden aikana 55,3 59,4 52,4
Erdédntyy yli vuoden péista 0,0 2,6 5,7
Total 55,3 62,0 58,1

Yhtiolld on Helsingin toimitilojaan koskeva vuokrasopimus, jonka irtisanomisaika on 6 kuukautta. Liséksi Yhtiolld on
vuokrannut toimitilan Yhdysvalloissa miérdaikaisella vuokrasopimuksella, jonka sopimuskausi péattyy 31.5.2015.

Tietyiltd osakkeenomistajilta saadun lainan, 3 009,3 tuhatta euroa, kuluksi kirjaamattomat korot olivat 300,9 tuhatta euroa
30.6.2014. Yhtid ja sen kaikki osakkeenomistajat sopivat 24.9.2014, ettd pddomalaina katsottiin erddntyneeksi ja lainan
piddoma muunnetaan kokonaisuudessaan Yhtion omaksi pddomaksi. Kertyneet ja maksamatta olleet korot annettiin an-
teeksi.

Tekesin myontdmén pidfdomalainan ehtojen mukaisesti lainalle on kertynyt kuluksi kirjaamatonta korkoa 185,0 tuhatta
euroa 30.6.2014.
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TOIMIALAKATSAUS
Johdanto

Nexstim tdahtdd ensisijaisesti aivohalvauspotilaiden kuntoutuksen markkinoille johtuen niiden koosta ja suuresta tarpeesta
tehokkaille motoristen toimintojen vammojen kuntoutushoidoille. Motoristen toimintojen vammat ovat yleisimpié aivo-
halvauksen jélkioireita. Yhtio keskittyy ensisijaisesti Yhdysvaltojen ja Euroopan aivohalvauskuntoutuksen markkinoihin,
jotka Nexstimin arvion mukaan ovat vuotuiselta kooltaan noin 1,8 miljardia dollaria (Yhdysvalloissa noin 694 miljoonaa
dollaria ja Euroopassa noin 884 miljoonaa euroa). Tulevaisuuden mahdollinen myynti on tarkoitus ensisijaisesti keskittaa
Yhdysvaltojen markkinalle, silld se on laajin yhtendinen markkina yhdenmukaisen hoitokorvausmallin ja terveydenhuol-
tojarjestelmén suhteen.

Nexstimin toissijainen kohdemarkkina on toiminnallisten aivoalueiden kartoituksen markkina, joka on pienempi suhtees-
sa aivohalvauskuntoutuksen markkinoihin, mutta jolla on selked tarve potilaaseen kajoamattomille ja tarkoille tyokaluille
litkeaivokuoren ja aivojen puhealueiden kartoitukseen. Nexstim arvioi NBS-laitteistojen potentiaalisen maksimaalisen
kokonaismarkkinan Yhdysvalloissa ja Euroopassa olevan noin 625 miljoonan dollarin arvoinen (Yhdysvallat 57 % ja
Eurooppa 43 %). Arvio ei ole kokonaismarkkinan vuotuinen arvo, vaan timéanhetkisen markkinan potentiaalinen koko-
naisarvo, joka on laskettu laitteiston kanssa yhteensopivia laitteita kayttdvien sairaaloiden kokonaisméirélld kerrottuna
NBS-laitteiston korkeammalla arvioidulla keskihinnalla. NBS-laitteiston kliinisen kdyttién arvioidaan olevan seitsemén
vuotta, minka jilkeen laitteisto pitdisi uusia. Tamén lisdksi hoitokertakohtaisten kertakdyttovilineiden vuotuisen potenti-
aalisen enimmaéismarkkinan Nexstim arvioi télld hetkelld olevan noin 11 miljoonaa dollaria (Yhdysvallat 38 % ja Eu-
rooppa 62 %), mikd perustuu soveltuvien leikkausten vuotuiseen kokonaismédradn kerrottuna hoitokohtaisen kertakéytto-
vilineen arvioidulla hinnalla.

Aivohalvauskuntoutuksen markkinat

Aivohalvauksen yleisyys maailmassa

Aivohalvaus on sairaus, joka vaikuttaa aivoon johtaviin ja aivojen sisdisiin valtimoihin. Aivohalvaus tapahtuu, kun valti-
moon, joka kuljettaa happea ja ravinteita aivoihin hyytyy tai puhkeaa. Aivojen verenkierron keskeytyessi osa aivoisoluis-
ta kuolee hapen ja ravinteiden puutteeseen.’ Aivohalvauksen riski kaksinkertaisuu jokaisena vuosikymmeneni 55 ik-
vuoden jilkeen. Iin lisdksi tirkeimmét tunnetut tekijit, jotka kasvattavat aivohalvauksen riskid, ovat korkea verenpaine,
tupakointi, liikalihavuus, huono ruokavalio, liikkunnan puute, korkea LDL-kolesteroli ("paha" kolesteroli), diabetes, alko-
holi, stressi, masennus ja sydinsairaudet?.

Aivohalvaus on yksi maailman johtavista syistd invalidisoitumiseen ja toiseksi yleisin kuolinsyy (5 miljoonaa kuolintapa-
usta vuosittain). Joka vuosi noin 15 miljoonaa ihmisti® saa aivohalvauksen ja on arvioitu, ettid noin kuudesosa maailman
viestostd kirsii aivohalvauksen elinaikanaan®. Tdmin vuoksi tehokkaalle tavalle hoitaa aivohalvauskuntoutusta on suuri
tilaus markkinoilla.

Vuonna 2010 kerittyjen® tietojen mukaan Yhdysvalloissa yli 795 000 ihmisti saa aivohalvauksen vuosittain. Euroopassa
aivohalvausten médéra olisi yli 1,3 miljoonaa vuonna 2014 Maailman Terveysjérjeston kasvuarvioiden mukaan laskettu-
na’. Noin 85 % aivohalvauksen saaneista selviytyy aivohalvauksen akuutista vaiheesta’. Yhdysvalloissa hoitokulujen ja
menetetyn tuottavuuden on arvioitu maksavan 36,5 miljardia dollaria, joista 20,6 miljardia dollaria on suoria hoitokuluja,
vuosittain®. Euroopassa vilittdmien aivohalvaukseen liittyvien hoitokulujen arvioitiin olevan 42,4 miljardia euroa vuonna
2010°. American Heart Associationin mukaan aivohalvauksen kustannuksen on arvioitu enemmin kuin kaksinkertaistu-
van vuoteen 2030 mennessi (tarkoittaen 5,4 %:n vuosikasvua), miké johtuu vieston ikddntymisesté ja paremmasta akuu-
tin vaiheen hoidosta johtuvasta kuolleisuuden laskusta. 65-vuotiaiden osuus véestdstd on arvioitu kasvavan 40 % Yhdys-
valloissa ja 45 % muissa kehittyneissi maissa vuosien 2015 ja 2050 vilisend aikana'®.

Yhdysvalloissa kiytetiin nykyisin vuosittain noin 8,5 miljardia dollaria aivohalvauspotilaiden kuntoutukseen''. Nykyiset
hoitomenetelmat (fysioterapia ja toimintaterapia) ovat kuitenkin vaikuttavuudeltaan hyvin rajoittuneita, eli hoidon maksa-

1 American Heart Association.

2 O'Donnell, Martin J., et al. "Risk factors for ischaemic and intracerebral haemorrhagic stroke in 22 countries (the INTERSTROKE study): a case-control study." The Lancet 376.9735 (2010): 112-123.
3 WHO The Atlas of heart disease and stroke section 15: Global burden of stroke http://www.who.int/cardiovascular_diseases/en/cvd_atlas_15_burden_stroke.pdf Mackay, J and Mensah, G 2004

4 Seshadri, S. ja Wolf, P.A. Lifetime risk of stroke and dementia: current concepts, and estimates from the Framingham Study Lancet Neurology vol 6, issue 12 P1106-1114 December 2007

5 Heart Disease and Stroke Statistics (2012) Update: A Report From the American Heart Association, Circulation (2012); The Global Burden of Disease (2004) Update, WHO

6 World Health Organization. The World Health Report 2003: Shaping the future. World Health Organization, Geneva, Switzerland, 2004b.

7 National Stroke Association, 2014

8 Go AS, Mozaffarian D, Roger VL, Benjamin EJ, Berry JD, Blaha MJ, et al. Heart disease and stroke statistics—2014 update: a report from the American Heart Association. Circulation. 2014 ;128.

9 J. Olesen: The economic cost of brain disorders in Europe (2012)

10 United Nations, Department of Economic and Social Affairs, World Population Prospects 2012 Revision, June 2013

11 Clearstate: Post acute stroke rehabilitation, 2014
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jat (esimerkiksi Yhdysvalloissa valtiolliset toimijat, kuten Medicare tai Medicaid, tai yksityiset sairasvakuutusyhtiot,
kuten Aetna) ja potilaat saavat vastineeksi kalliille hoidolle vain marginaalisia parannuksia. Nexstim on osoittanut Vai-
heen II tutkimuksessaan, ettd NBT-laitteiston kdyttd toimintaterapian yhteydessi voi saavuttaa yli kolminkertaisia paran-
nuksia verrattuna nykyisen hoidon tasoon.

Aivohalvauksen jilkeiset oireet vaihtelevat suuresti kohtauksen vakavuuden ja sijainnin perusteella. Noin 85 % ihmisistd,
jotka selvidvit akuutin vaiheen yli, esiintyy toispuoleista yldraajaheikkoutta'®. Yliraajan toiminnallisuuden tiydellisen
toipumisen saavuttamiseksi ensimmadiset kolme kuukautta ovat tiarkeimmat, silld vield noin 55-75 %:lla aivohalvauksesta
selvinneisti esiintyy toispuoleista yliraajaheikkoutta vield 3—6 kuukautta kohtauksen jilkeen'.

Nexstimin arvion mukaan relevantti potilasmdéréd, joiden hoidossa Yhtion NBT-laitteistoa voitaisiin kdyttdd, on vuosittain
yhteensd noin 712 000 potilasta (270 000 potilasta Yhdysvalloissa ja 442 000 Euroopassa). Potilasmééran arvioidaan
kasvavan vuosittain riskiryhmén (yli 45-vuotiaat) kasvua vastaavasti. Arvio potilasméaréstd perustuu vuosittaisten aivo-
halvaustapauksien mairdin mukautettuna aivohalvaukseen menehtyneiden mééarélld sekd Yhtion konservatiivisella arviol-
la niiden potilaiden méaérasti, jotka kérsivit toispuoleisesta yldraajan heikkoudesta yli 3 kuukautta aivohalvauksen jélkeen
(40 % aivohalvauksesta selvinneistd).

Tutkimukset ovat yhd enenevéssd médrin osoittaneet, ettd kuntoutuksesta voivat hydtyd myds krooniset aivohalvauspoti-
laat™. Yhtion tekemien arvioiden mukaan timi voi tarkoittaa sitd, ettd 3,1 miljoonaa kroonista aivohalvauspotilasta Yh-
dysvalloissa ja 5,9 miljoonaa potilasta Euroopassa voisivat hyotyd Nexstimin NBT-laitteistolla tehtédvastd hoidosta, mika
muodostaisi noin 23 miljardin dollarin kokonaismarkkinan. Kroonisten potilaiden médrén arvioidaan kasvavan 20 %
Yhdysvalloissa vuoteen 2030 mennessd johtuen vieston ikdantymisen kasvusta sekéd akuutin vaiheen hoidon kehittymi-
sest.

Aivohalvauksen jilkihoitona kédden ja kédsivarren liikealueiden vammoihin annetaan fysioterapiaa ja toimintaterapiaa
kuntoutuskeskuksissa. Jilkihoitoon sopivien kuntoutuskeskusten méird Yhdysvalloissa on arviolta noin 8 700. Niista
kuntoutuskeskuksista 3 100" on itsenisid kuntoutuskeskuksia ja 5 600 on sairaaloiden kuntoutusosastoja'®. Nami kes-
kukset muodostavat markkinasegmentin, jossa Nexstimin NBT-laitteistoa voisi kayttaa.

Kilpailevat teknologiat

Intensiivinen fysioterapia ja toimintaterapia ovat télla hetkelld keskeisimmait kuntoutusmenetelmait toispuoleisille yldraa-
jan motorisille vammoille. Yksittdisessd kuntoutuskeskuksessa tehdystd Vaiheen II tutkimuksesta saatujen lupaavien
tulosten perusteella Yhti6 uskoo, ettd NBT-laitteisto voi olla seuraava harppaus aivohalvauskuntoutuksen parantamisessa.
Aivohalvauskuntoutus on suuri hoitomarkkina, jolle 1adkeyhtiot ovat vuosia yrittdneet padstd ilman merkittavia tuloksia.

Ladkeyhtiot ovat sittemmin keskittyneet aivohalvauksen ennaltachkéisyyn ja akuuttiin hoitoon. Ladkeyhtiot ovat kehitta-
neet erityisesti verenkiertoelimistosairauksien riskien vihentdmiseen tarkoitettuja ladkkeitd, kuten lipidid laskevia aineita
(muun muassa statiinit) sekd antihypertensiivejd. Ladkeyhtiot ovat myds kehittdneet tukoksia liuottavia liuotinaineita
palauttaakseen verenkierron kohtauksen akuutissa vaiheessa.

Yhti6 uskoo, ettd sen kehittimd NBT-laitteiston teknologia on lupaavin télld hetkelld kehitteilld olevaan teknologia. Seu-
raavassa taulukossa vertaillaan Nexstimin teknologiaa tirkeimpiin kilpaileviin teknologioihin.

12 Aprile, Irene, et al. "Kinematic Analysis of the Upper Limb Motor Strategies in Stroke Patients as a Tool towards Advanced Neurorehabilitation Strategies: A Preliminary Study." BioMed research
international 2014 (2014)

13 Aprile, Irene, et al. "Kinematic Analysis of the Upper Limb Motor Strategies in Stroke Patients as a Tool towards Advanced Neurorehabilitation Strategies: A Preliminary Study." BioMed research
international 2014 (2014)

14 Stinear, Cathy M., et al. "Functional potential in chronic stroke patients depends on corticospinal tract integrity." Brain 130.1 (2007): 170-180

15 Comprehensive outpatient rehabilitation facilities, United state government accountability office, 2004

16 Medicare, Revisions to Payment Policies and Adjustments to the Relative Value Units Under the Physician Fee Schedule for Calendar Year 1999; 1998
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Laite Tehokkuus* Kommentit*

Nexstim NBT-laitteisto Kliininen Vaiheen III monikeskustutkimus kdynnissd 12 Lupaavat Vaiheen II tutkimustulokset
kuntoutuskeskuksessa Yhdysvalloissa. julkaistu helmikuussa 2014.
Ei-navigoitava rTMS  rTMS-hoitoa ilman navigointia. Ei kovin tehokas, silli Vaikea toistaa hoitoa samalle alueelle
(repetitive  transcranial  oikea stimulointialue ei ole tiedossa. johtuen navigoinnin puutteesta.
magnetic stimulation,
rTMS) Lupaavat lyhytaikaiset vaikutukset. Vahemmin vaikutuk-
sia kuin NBT:ssé. Pitkdaikaisia tutkimuksia ei ole.
Muu navigoitava rTMS rTMS-hoito kdyttden eri navigointimenetelmid. Samankaltainen tai monimutkaisempi
kuin NBT-laitteisto. Ei integroitavia
Ei laajoja julkaisuja. Tutkimuksia kdynnissa. jarjestelmii saatavilla.
Transkraniaalinen Aivostimulaatioteknologia, joka kiyttid tasaista matalaa -
tasavirtastimulaatio sdhkovirtaa syotettynd pienten elektrodien avulla aivojen
(tDCS) stimuloimiseen.
Tutkimusvaiheessa. Ristiriitaisia tuloksia.
Aivokuoren implantti Stimulointiteknologia, joka vaatii implanttien kiinnittdmi- Vaikea, tarvitsee Kkirurgisen toimen-
sen suoraan aivokuoreen. piteen.
Epédonnistuneet Vaiheen III kliiniset kokeet.
Muu (esim. robottiavus-  Ei ratkaisevaa nédytt6d minkddn teknologian parantavasta -
teinen fysioterapia) vaikutuksesta kuntoutukseen verrattuna normaaliin inten-
siiviseen kuntoutukseen.

* Kuvastaa Yhtion omaa néikemystd.

Aivohalvauskuntoutuksen markkinoilla ei ole timén Esitteen pdivimaérand toimijoita, jotka kdyttdisivét navigoitua TMS-
teknologiaa aivohalvauksen kuntoutukseen. Nexstimin pitdd kuitenkin mahdollisina kilpailijoinaan sellaisia yrityksia,
jotka kéyttavit Nexstimin teknologian kanssa kilpailevia teknologioita tutkimus- tai terapiakayttoon. Merkittavia téllaisia
yhti6itd ovat Mag & More, neuroConn, Brain Science Tools, ANT Neuro, Brainsway ja Neuronetics. Nexstimin tiedon
mukaan mikd4n néistd yhtidista ei télld hetkelld suunnittele laajentumista aivohalvauskuntoutukseen.

Mag & More, neuroConn, Brain Science Tools ja ANT Neuro ovat tutkimuskadyttoon keskittyvid yhtioitd. Nama yhtiot
kayttavat yksinkertaista navigoitua TMS-teknologiaa (linjanavigointia), joka ei pyri mallintamaan aivoissa syntyvii sidh-
kokenttdd ollenkaan. Ainoastaan ANT Neurolla on sdhkokenttdd mallintavaa teknologiaa, mutta tdhdn mennesséd yhtiolla
ei ole mitdén kliinisid todisteita kdyttimansé teknologian tarkkuudesta.

Terapiakdyttoon keskittyvit yhtidt ovat Brainsway ja Neuronetics, jotka keskittyvit télld hetkelld padsantdisesti masen-
nuksen hoitoon. Brainsway on kehittdnyt TMS-laitteen masennuksen hoitoon. Brainswayn teknologiaa kéytetddn syvem-
pien aivoalueiden stimulaatioon, mikd mahdollistaa ndiden aivoaluiden tuottamien mielenterveyshéirididen ja sairauksien
hoidon. Brainswayn teknologia kykenee stimuloimaan syvemmalle kuin Nexstimin NBT-laitteisto, mutta teknologialla ei
ole NBT-laitteistoa vastaavaa tarkkaa navigointikykya.

Neuroneticsin laitteet keskittyvit psykiatristen sekd neurologisten héirididen hoitoon kallon ulkopuolisella MRI:n tehoi-
sella magneettisella stimulaatiolla. Neuronetics sai ensimméisend FDA:n hyviksynnin lddkkeistd hyotymédttomien ma-
sennuspotilaiden hoitoon TMS-teknologialla. Neuronetics kayttdd yksinkertaista ei-navigoitua TMS-teknologiaa, joka
eroaa Brainswayn laitteistosta siten, ettd se ei kykene syvéén stimulaatioon.

Yhtion nikemyksen mukaan ainoastaan Nexstimilld on perusteellisesti todistettu navigointitarkkus oikeiden aivoalueiden
paikantamiseen aivohalvauskuntoutusta varten.

Toiminnallisten aivoalueiden kartoituksen markkinat
Toiminnallisten aivoalueiden kartoitus

Toiminnallisten aivoalueiden kartoitus paikantaa ennen leikkausta diagnosoitavasta potilaasta ne aivojen alueet, jotka
vastaavat puheesta ja motoriikasta. Toiminnallisten aivoalueiden kartoituksen pédtarkoituksena on minimoida puhekyvyn
ja motoriikan vahingoittumisen riski, kun kirurgisella toimenpiteelld késiteltdva aivojen alue on ndiden térkeiden toimin-
nallisten alueiden ldhelld. Yleisin toimintapa toiminnallisten aivoalueiden kartoituksessa on aivokuoren suorasdhkostimu-
laatio (DCS)", joka tehdiin kirurgisen toimenpiteen aikana asettamalla elektrodit suoraan aivoihin liike- ja puhealueiden
kartoittamista varten ennen varsinaista leikkausta. Aivokuoren suorasihkdstimulaatio vaatii kuitenkin kontaktin aivojen
kanssa, minkd vuoksi se ei sovellu ennen leikkausta suoritettavaan suunnitteluun.

Nexstimin NBS-laitteisto mahdollistaa tarkan kartoituksen eenen leikkausta. NBS-laitteistolla tehtdvé liike- ja puhealuei-

17 Picht T, et al. Assessment of the Influence of Navigated Transcranial Magnetic Stimulation on Surgical Planning for Tumors in or Near the Motor Cortex. Neurosurgery 2011, Vajkoczy, et al. Utility

of Navigated Brain Stimulation in preoperative mapping of essential speech areas. 2012
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den kartoitus on todettu yhti tarkaksi kuin perinteinen aivokuoren suorasihkostimulaatio'®, miki mahdollistaa leikkausta
edeltdvin tarkan suunnittelun. Kun leikkaus on suunniteltu NBS-laitteistolla tehdylla tarkalla motoriikan ja puhealueen
kartoituksella, aivokuoren suorasdhkostimulaatiota kdytetddn kartoituksen tulosten varmistamiseen leikkauksen aikana.
Nexstimin NBS-laitteisto on ainoa ei-kirurginen vaihtoehto liike- ja puhealueiden tarkkaan kartoittamiseen, jolla on
FDA:n myynti- ja markkinointilupa ja CE-merkinti. Aivokirurgiassa NBS-laitteistoa pystytdan padasiassa hyddyntdméan
leikkauksissa, joissa kohdealue on liike- tai puhealueiden 14helli tai ndiden sisdllé, silléd operoitavan alueen tarkalla kartoi-
tuksella voidaan vélttad leikkausten haitallisia vaikutuksia. NBS-laitteistolla tehtévisti kartoituksesta on hyotya erityisesti
aivokasvaimiin (neurokirurgia ja stereotaktinen sddehoito), vaikeisiin epileptisiin ja verisuonien epamuodostumiin liitty-
vissd leikkauksissa. Térkeiden liike- ja puhealueiden kartoituksella ennen aivoleikkausta NBS-laitteiston avulla on todettu
olevan merkittdvd vaikutus leikattavan alueen sijainnista ja koosta tehtdviin paatdksiin. Leikkausta edeltdvé liikealueen
kartoitus on johtanut kasvaimen jadnndskudoksen tilastollisesti merkittdvdan vihenemiseen vaikeissa operaatioissa kont-
rolliryhméén verrattuna. Perusteellisempi kudoksen poistaminen lisdd potilaan selviytymisen todennédkdisyyttd ja ennen
kirurgista toimenpidettd NBS-laitteistolla tehtédvin liikealueen kartoituksen on osoitettu lisddvan oireetonta elinaikaa
matalan erilaistumisasteen glioomapotilaissa 45 % (22,4 kuukautta verrattuna 15,4 kuukauteen)'®.

Toiminnallisten aivoalueiden kartoituksen oleelliset sairaustapaukset

Nexstimille relevanttien toiminnallisten aivoalueiden kartoituksen markkinoiden koko on arvioitu tapauksista, joissa
NBS-laitteiston kéyttd joko liike- tai puhealueiden kartoitukseen voi olla kliinisesti perusteltua. Nexstim arvioi, etti NBS-
laitteistolla tehtiviastd kartoituksesta hydtyvia tapauksia olisi noin 81 740 vuosittain Yhdysvalloissa ja Euroopassa. Yhti-
on arvio NBS-laitteistosta hydtyvien tapausten vuosittaisista maéristd Yhdysvalloissa ja Euroopassa on esitetty seuraavas-
sa taulukossa alue- ja sairauskohtaisesti. Arvioinnin perusteena on kidytetty mm. American Brain Tumor Associationin
laatimia arvioita ja Central Brain Tumor Registry of the United Statesin tilastoja.

Yhdysvallat Eurooppa Yhteensi
Ensisijainen aivokasvain 14 200 22770 36 970
Metastaattinen aivokasvain 14 200 22770 36 970
Hoidolle resistentti epilepsia 2 000 3200 5200
Verisuonen epdmuodostuma 1 000 1 600 2 600
Yhteensd 31400 50 340 81 740

Toiminnallisten aivoalueiden kartoituksen olennaiset sairaalamarkkinat

Nexstim arvioi NBS-laitteiston sairaalamarkkinoita kraniotomioita (kallon avausleikkaus) tekevien sairaaloiden maaralla.
Naéissé sairaaloissa on kdytossd joko neuronavigaattori tai stereotaktinen sddehoito. NBS-laitteisto voidaan saumattomasti
integroida tyonkulkuun kliinisen tuloksen parantamiseksi.

Neuronavigaattorit visualisoivat aivoja ennen kirurgista toimenpidettd ja sen aikana, kun taas stereotaktinen sédehoito on
ei-kirurginen laite, joka ldhettdd aivoihin kohdennettua siteilya tuhotakseen valikoidut aivosolut. Nexstimin ndkemyksen
mukaan NBS-laitteiston kdytto ennen kirurgisia toimenpiteitd lisdd neuronavigaattoreiden ja stereotaktisten sddehoitojen
tehokkuutta, kun toimitaan liike- ja puhealueiden ldheisilld aivokuoren alueilla. Nexstim arvioi, etti maailmassa on neu-
ronavigaattoreita kayttdvid sairaaloita 1 870 ja stereotaktisia sddehoitolaitteita kdyttavid sairaaloita 520 vuonna 2014.
Yhtio perustaa arvionsa ndiden markkinoiden paitoimijoiden lukuihin (Medtronic, Brainlab, Stryker, Elekta ja Accuray).
Maantieteellisesti suurin osa sairaaloista sijaitsee Pohjois-Amerikassa (46 %) ja Euroopassa (35 %) muiden ollessa ldhin-
néd Japanissa. Yhdysvalloissa ja Euroopassa on Yhtion arvion mukaan 1 940 sairaalaa, joissa on NBS-laitteen kanssa
yhteensopiva neurokirurgialaitteisto.

Kilpailevat teknologiat

Yhtion ndkemyksen mukaan Nexstimin NBS-laitteisto on kiistaton edelldkévijé kallon ulkopuolisen aivoalueiden kartoi-
tuksen markkinoilla. Muut nykyiset teknologiat eivit tarjoa kartoituksen tekemistd kallon ulkopuolelta yhdistettynd kar-
toituksen tarkkuuteen. Tdmin ansiosta NBS-laitteisto on ainoa laite, jolla voidaan tarkasti ja turvallisesti kartoittaa liike-
ja puhekyvylle tirkedt aivokuoren alueet ennen kirurgista toimenpidettd. Seuraavassa on esitetty lyhyt kuvaus NBS-
laitteiston teknologiasta ja télle vaihtoehtoisista teknologioista.

18 Ibid.

19 Frey, Dietmar, et al. "Navigated transcranial magnetic stimulation improves the treatment outcome in patients with brain tumors in motor eloquent locations."Neuro-oncology (2014): noul 10
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Teknologia Kommentit* Kirurginen toimenpide?

Nexstim NBS-laitteisto Tarkka kartoitus on mahdollista tdsmaillisen navigoinnin ja Ei
turvallisen magneettisen stimulaation avulla.

Suora kortikaalinen stimulaa-  Tarkka kartoitus, mutta vaatii kallon avaavan kirurgisen toimen- Kylla

tio (direct cortical stimulation, piteen, jossa elektrodit asetetaan suoraan aivoihin eli ei voida

DCS) tehdd ennen leikkausta.

Funktionaalinen magneetti- Kartoittaa epédsuorasti aivosolujen aktiivisuuden nuttaamalla Ei

resonanssikuvaus (functional verenkierron muutoksia. Epatarkempi kuin NBS ja DCS?% 2",

magnetic resonance image,

JMRI)

Magnetoenkefalografia (MEG) Mittaa aivojen magneettikenttiz’i aktiviteetin kartoittamiseen. Ei Ei
kovin tarkka motoristen ja puhealuelden 2galkannuksessa Erit-
téin kallis ja pitkdkestoinen (2-5 tuntla)

* Perustuvat osittain Yhtion omaan néikemykseen, osittain tehtyihin tutkimuksiin.

Liakinnéllisten laitteiden markkinoiden erityispiirteet
Hyviksymismenettely Yhdysvalloissa

Laakinnillisten laitteiden markkinoille on tunnusomaista tarkat hyviksymisvaatimukset ennen markkinoille paésya, eri-
tyisesti Yhdysvalloissa. Yhdysvalloissa FDA luokittelee ladkinnélliset laitteet yleensé luokkiin I, IT tai III riippuen kont-
rollin tarpeesta takaamaan laitteen turvallisuus ja tehokkuus sekéd vastaavuudesta Yhdysvaltain markkinoilla jo olemassa
oleviin tuotteisiin. Tama luokittelu maarittdd ndyton, joka vaaditaan ladkinndllisen laitteen myymisen sallimiseksi Yhdys-
valloissa tiettyyn hoitotarkoitukseen. Toisin kuin luokassa III, luokissa I ja II on osoitettava vain vastaavuus aiemmin
hyviksyttyyn laitteeseen ja liséksi edellytetdéin vihdisempéd ndyttdd turvallisuudesta ja tehokkuudesta. Yleensd luokan II1
laitteet kayvét ldpi esimarkkinahyviksyntdmenettelyn (pre-market approval, PMA), joka siséltad kattavat kliiniset tutki-
mukset FDA:n valvonnassa johtuen laitteen korkeammasta riskitasosta tai vertailukelvottomuudesta aiempiin hyviksyt-
tyihin laitteisiin. Valmistajat, joiden laitteet luokitellaan luokkaan III vertailukelvottomuuden takia, voivat kuitenkin
tehdd De Novo -esihakemuksen uudelleenluokittelusta luokkaan I tai II, mikéli ne voivat osoittaa laitteen riskitason mata-
laksi tai keskinkertaiseksi. Uudelleenluokituksen jilkeen laitteisiin voidaan soveltaa kevyempdd 510(k)-
hyviksymismenettelyd. De Novo -uudelleenluokittelua yhdessd 510(k) -hyviaksymismenettelyn kanssa kutsutaan De
Novo 510(k)-hyviaksymismenettelyksi. Hyvdksymismenettelyn seurauksena laitteelle voidaan saada FDA:n myynti- ja
markkinointilupa.

IDE (Investigational Device Exemption, IDE) on FDA:n tutkimuslaitteelle myontdmé poikkeuslupa, jonka perusteella
aiemmin hyviksymitonté laitetta saa kayttda kliinisessd tutkimuksessa Yhdysvalloissa. Hyvéksytylld IDE:114 tutkimus-
laitteen voi viedd laillisesti Yhdysvaltoihin tutkimustarkoitusta varten. Mikali tutkimus ja siind kdytettdvéin tutkimuslait-
teen voidaan kuitenkin osoittaa olevan kohtuullisen riskin tutkimus (non-significant risk study, NSR) laitteelle ei tarvita
erillistd FDA:n hyviksyméaa IDE:td tutkimuksen tekemiseen.

FDA ei ole vaatinut Nexstimiltd IDE-hyviksyntdd Vaiheen III monikeskustutkimukselle eli tutkimus on luokiteltu koh-
tuullisen riskin tutkimukseksi.

Lupamenettely Euroopassa

Euroopan talousalueella (EEA) ladkintélaitedirektiivin (direktiivi 93/42/EEC, muutoksineen, "MD Direktiivi") maaritta-
milld tuotteilla pitdd olla CE-merkinté ja EY-vaatimustenmukaisuusvakuutus. Nexstimin tuotteet ovat luokan Ila laitteita,
joiden vaatimustenmukaisuuden arviointi niin kutsutun ilmoitetun laitoksen (notified body, NB) toimesta voi tapahtua
neljélld eri tavalla. Néistd yksi on MD Direktiivin liitteen II mukainen tdydellisen laadunvarmistusjérjestelmédn menettely.

Taydellisen laadunvarmistusjirjestelmédn menettelyssdé CE-merkinndn edellytyksend on, ettd tuotteeseen sovellettavat
oleelliset vaatimukset voidaan osoittaa tdytetyksi, yhtiolld on ilmoitetun laitoksen (Suomessa esimerkiksi Teknologian
tutkimuskeskus VTT) arvioima ja sertifioima direktiivin mukainen laadunhallintajirjestelma ja yhtio on laatinut tuotteelle
EY -vaatimustenmukaisuusvakuutuksen. Yhtiolld on liséksi velvollisuus ilmoittaa ilmoitetulle laitokselle oleellisista muu-
toksista tuotteissaan tai laadunhallintajirjestelméissaén.

Nexstim kayttdd toiminnassaan tdydellisen laadunvarmistusjarjestelmén menettelyd. Nexstimilld on sekd ISO 9001- ettd

20 Krieg, Sandro M., et al. "Utility of presurgical navigated transcranial magnetic brain stimulation for the resection of tumors in eloquent motor areas: Clinical article." Journal of neurosurgery 116.5
(2012): 994-1001

21 Forster, Marie-Thérese, et al. "Navigated transcranial magnetic stimulation and functional magnetic resonance imaging: advanced adjuncts in preoperative planning for central region tumors."
Neurosurgery 68.5 (2011): 1317-1325

22 Tarapore, Phiroz E., et al. "Language mapping with navigated repetitive TMS: proof of technique and validation." Neuroimage 82 (2013): 260-272

23 Tarapore, Phiroz E., et al. "Preoperative multimodal motor mapping: a comparison of magnetoencephalography imaging, navigated transcranial magnetic stimulation, and direct cortical stimulation:

Clinical article." Journal of neurosurgery 117.2 (2012): 354-362
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ISO 13485 -standardien (terveydenhuollon laitteet ja tarvikkeet) mukaiset laadunhallintajérjestelmédn sertifikaatit, joita
voidaan harmonisoituina standardeina hyodyntai tdydellisen laadunvarmistusjérjestelman menettelyssi. Nexstimin NBT-
ja NBS-laitteistoilla on CE-merkinnit ja EY-vaatimustenmukaisuusvakuutukset EEA:n alueella.

Esikaupallistaminen

FDA:n myynti- ja markkinointilupa antaa ladkinnéllisen laitteen valmistajalle luvan markkinoida ja myyda tiettya laitetta
tietyilld markkinoilla tiettyyn kéyttoon Yhdysvalloissa. Euroopassa CE-merkittyé laitetta voidaan myydéa ja markkinoida
vapaammin, silld laitteen kdyttotarkoitus ei ole tarkasti méaritelty. Pelkkd myyntilupa ei kuitenkaan suoraan johda ladkin-
néllisen laitteen kaupallistamiseen, erityisesti jos laitteita myydéén sairaaloille ja klinikoille. Esikaupallistamisvaiheessa
ennen laitteen laajempaa kaupallistamista valmistaja pyrkii saavuttamaan johtavien asiantuntijoiden tuen ja osoittaa lait-
teen kaupalliset hyodyt eri toimijoille. Yleensd johtavien asiantuntijoiden tuki edesauttaa ladkinnéllisen laitteen kaupallis-
ta levittdmistd ja korvattavuuden saavuttamista.

Terveystaloustieteellinen malli

Ladkinnallisen laitteen terveystaloustieteelliselld mallilla pyritdén osoittamaan sidosryhmille laitteen taloudellinen vaiku-
tus ja perustelemaan laitteeseen tehtdvin investoinnin tuomat hyddyt potilashoidon kokonaisuuden kannalta. Yleisesti
terveystaloustieteellinen malli perustuu siihen, ettd sidosryhmille osoitetaan investoinnin hyddyt koko arvoketjulle, eli
potilaille, hoidon tarjoajille ja hoidon maksajille, jotka paattdvit hoidon tarjoajille maksettavan korvauksen méérian. Ter-
veystaloustieteellisen mallin hyodyntdminen edellyttdéd tietoa kliinisistd testeistd, joka osoittavat laitteen vaikutuksen
potilaiden toipumiseen.

Yleensd hoidon tarjoaja saa hyddyn esimerkiksi joko liikevaihdon tai parantuneen kannattavuuden kautta. Liikevaihto
syntyy yleensd mahdollisuudesta laskuttaa hoidosta joko korvausten maksajia tai suoraan potilasta. Korvauksen maksajia
on yleensd vakuutusyhtio tai valtio, jolle pitdd osoittaa kulusddstdja maksettuja korvauksia vastaan. Kasvanut liikevaihto
terveystaloustieteellisessd mallissa voi tulla myds muista hoidoista, joita lddkinnélliselld laitteella voidaan korvata, tai
sairaalaan laadun parantumisessa, mikd houkuttelee enemman potilaita.

Maksajat hyddyntévét terveystaloustieteellisesta mallista saatavaa tietoa méérittdessddn onko korvaava hoito halvempaa
kuin mitd jo kdytdsséd olevat hoitomuodot maksavat tai johtaako hoito pidemmaéllé aikavililld alentuneisiin hoitokuluihin
esimerkiksi alhaisemman invalidisoitumisen takia, joka voi mahdollistaa potilaan tydllistymisen tai véhentdd jatkohoidon
tarvetta.

Hoidon korvattavuusmenettely

Kun ladkinndllinen laite on saanut FDA:n myynti- ja markkinointiluvan Yhdysvalloissa, laitteella tehtéville hoidoille
voidaan hakea korvattavuustunnusta (current procedural terminology, CPT), jotta toimenpide saadaan korvauksellisen
hoidon piiriin. Korvattavuustunnuksen saamisen jalkeen hoidon tarjoajien on neuvoteltava hoidon maksajien kanssa kor-
vauksen madrastd. Hoidosta maksettavan korvauksen médrd perustuu hoidon maksajien tekemddn kustannus-
hy6tyanalyysiin ja hoidon todellisiin kustannuksiin. Ilman laitteen korvattavuustunnusta hoidon tarjoaja ei saa korvausta
tekemistdin hoidoista, jolloin potilas maksaa koko hoidon itse. Vastaava korvattavuusmenettely on kiytdssi useimmissa
lansimaissa.

Nexstimin NBS-laitteistolla tehtévélle liikeaivokuoren kartoitukselle on olemassa korvattavuustunnus Yhdysvalloissa
CPT III -koodina, eli niin kutsuttuna kehitteilld olevan teknologian korvattavuustunnuksena, joka joko muuttuu pysyvéksi
CPT I -koodiksi tai NBS-laitteistolla tehtidva kartoitus tulee korvattavaksi jonkun muun korvattavuustunnuksen mukaises-
ti. Nexstimin NBS-laitteistolla tehtdvélle liikeaivokuoren kartoitukselle on olemassa korvattavuustunnus myos Saksassa
(Operationen- und Prozedurenschliissel, OPS).

NBS-laitteistolla tehtévélle kartoitukselle ei vield ole médritelty korvauksen maéraa.
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LIIKETOIMINNAN KUVAUS
Yleisti

Nexstim on ladkintélaitteita kehittdva ja tuottava teknologiayritys, joka pyrkii parantamaan aivohalvauspotilaiden kuntou-
tusta kallon ulkopuolisella aivostimulaatiolla. Yhtié on kehittdnyt teknologian, jonka avulla aivostimulaatio voidaan koh-
distaa tarkasti tietylle alueelle aivoissa kallon ulkopuolelta. Nexstim on ensimmaéisend hyddyntényt tita teknologiaa diag-
nostiikkatydkaluna aivoleikkauksen suunnittelussa NBS-laitteistollaan (navigated brain stimulation, NBS). NBS-laitteisto
on ensimmaéinen ja ainoa laite, joka hyodyntdd navigoivaa kallon lépdisevdd sdhkomagneettista stimulointiteknologiaa
(navigated transcranial magnetic stimulation, nTMS) aivojen puhealueiden ja litkeaivokuoren kartoitukseen ja jolla on
Yhdysvaltojen elintarvike- ja laddkeviraston (Food and Drug Administration, FDA) myynti- ja markkinointilupa ja CE-
merkintd. Yhtid on kehittdnyt samalle teknologia-alustalle laitteiston nimeltd NBT (navigated brain therapy, NBT), jolla
poistetaan luonnollisen parantumisen esteitd kohdistetun stimulaation avulla aivohalvauksen jilkeisen kuntoutuksen pa-
rantamiseksi ja tehostamiseksi.

Aivohalvauskuntoutus

Yhtio keskittyy aluksi NBT-laitteistollaan kuntouttamaan kdden ja kédsivarren toiminnallisia vammoja, jotka ovat ylei-
simpid oireita aivohalvauksen jalkeen. NBT-laitteiston periaatteellista toimivuutta (proof of concept) testattiin alustavissa
kliinisissd kokeissa, joissa saavutettiin lupaavia tuloksia litkealueiden kehityksessd kuuden kuukauden seurantajakson
ajan navigoinnin tehokkuuden vuoksi (katso tuloksista tarkemmin alla "NBT-laitteiston kdiytté aivohalvauksen hoidossa —
Vaiheen II -tutkimus"). Nexstim on aiemmin tdnd vuonna aloittanut kaksivuotisen kliinisen Vaiheen IIT monikeskustutki-
muksen 12 merkittévissd kuntoutuskeskuksessa Yhdysvalloissa. Tutkimuksen tarkoituksena on osoittaa NBT-laitteiston
teho ja saada FDA:n myynti- ja markkinointilupa NBT-laitteiston kdytolle akuutin vaiheen jilkeiseen aivohalvauskuntou-
tukseen Yhdysvalloissa. Yhti6 valmistelee parhaillaan De Novo -esihakemustaan FDA:1le. Jos NBT-laitteisto saa FDA:n
myynti- ja markkinointiluvan, Yhtio voi aloittaa laitteiston kaupallistamisen aivohalvauspotilaiden hoitoon.

Nexstimin NBT-laitteisto on kehitys- ja esikaupallistamisvaiheessa eikd Yhtiolld ole tdlld hetkelld merkittdvaa liikevaih-
toa. Yhtid tuottaa parhaillaan kliinistd tutkimustietoa NBT-laitteistolla toteutettavan terapian tehokkuudesta Vaiheen I11
monikeskustutkimuksessa. Yhtid odottaa monikeskustutkimukseen osallistuvien kuntoutuskeskuksien olevan NBT-
laitteiston ensimmadisid kayttdjid tutkimuksen péaatyttya.

Diagnostiikka

Nexstimin NBS-laitteisto, jota kdytetddn aivoleikkauksia edeltdvissd diagnostiikassa, on parhaillaan esikaupallistamis-
vaiheessa. NBS-laitteiston myynti ja markkinointi on ensisijaisesti kohdistunut 1&hinni yliopistoihin ja opetussairaaloihin,
joissa tyoskentelee niin kutsuttuja johtavia asiantuntijoita (key opinion leader, KOL), joiden ldédketieteellinen erikoisala
on neurokirurgia tai radiologia.

Nexstim on tdmén Esitteen pdivamdaradn mennessd myynyt yhteensd noin 120 NBS-laitteistoa, joista Yhtion arvion mu-
kaan noin 40 on myyty kliiniseen kdytt66n ja noin 80 tieteelliseen tutkimuskéyttoon. Nexstimin liikevaihto on viimeisen
kahden vuoden aikana kertynyt NBS-laitteistojen myynnisté, koulutuksesta, huollosta seké vaihto- ja varaosien myynnis-
ta.

Yhtion historia

Vuonna 2000 akatemiaprofessori Risto [lmoniemi ja Pekka Puolakka perustivat Nexstimin (tuolloin Neuroway Techno-
logies Oy). Yhtio perustettiin Teknillisen korkeakoulun (nykydén osa Aalto-yliopistoa) kylmélaboratoriossa tehtyjen
tutkimusten pohjalta. Tutkimuksia tehtiin my6s BioMag-laboratoriossa Helsingin seudun yliopistollisessa keskussairaa-
lassa vuosina 1994-1999. Yhti6 perustettiin kaupallistamaan navigoinnin luomia mahdollisuuksia olemassa olevan kallon
lapdisevin sdhkomagneettisen stimulointiteknologian ("TMS-teknologia") kdytdssd. Nexstim uskoi navigoinnin olevan
tirkein tekija TMS-teknologian hyodyntdmisessd potilaiden hoidossa. Pekka Puolakka toimi pitkddn Yhtion hallituksessa
ja on télld hetkelld Yhtiossd asiantuntijatehtdvissd (Senior Adviser). Molemmat perustajat ovat Yhtion osakkeenomistajia.

Osoittaakseen navigoidun TMS-teknologian koko potentiaalin Yhtio alkoi aluksi kehittdd NBS-laitteistoa navigointitoi-
minnon kehittdmiseksi ja sen toimivuuden todentamiseksi. Yhtio uskoo, ettd osoittamalla teknologia-alustan turvallisuu-
den, tarkkuuden ja luotettavuuden diagnostisessa kdytossd NBS-laitteisto on luonut viranomaisvaatimukset tdyttdvin
markkinoinnillisen perustan, jota voidaan hyodyntdd myos kaupallisesti kannattavammilla markkinoilla, kuten aivohal-
vauspotilaiden hoidossa. Nexstimin NBS-laitteisto on onnistuneesti saavuttanut positiivista kiinnostusta ja tutkimuskayt-
t0d johtavien asiantuntijoiden joukossa, mikd FDA:n myynti-ja markkinointiluvan sekd CE-merkinnén lisdksi pohjustaa
saman teknologia-alustan hyodyntdmistd NBT-laitteistossa ja sen kdytdsséd aivohalvauksen jélkeiseen kuntoutukseen.

Historiansa aikana Yhtion pédasiallisina rahoittajina ovat toimineet alaan erikoistuneet sijoittajat ja pddomasijoittajat
kuten HealthCap V L.P., LSP III Omni Investment Codperatief U.A. ja Capricorn Health-Tech Fund NV. Nédmé tahot
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ovat my0s tukeneet Yhtiotd ja sen liiketoiminnan kehitystd. Tdhdn mennessd Yhtioon on sijoitettu 35 miljoonaa euroa
suurimpien omistajien toimesta.

Tarkeimmidit historialliset tapahtumat

Vuosi Tapahtuma

2000 Risto Ilmoniemi ja Pekka Puolakka perustavat Yhtion.

2003 Ensimmaéinen kaupallinen tuote lanseerattu, ensimmiinen CE-merkintd sekd ensimmaéinen laite
myyty Wisconsinin yliopistolle.

2006 Euroopan komission IST-palkinnon (European Information Society Technology) voittaja.

2007 Ensimméinen Nexstim NBS-laitteisto valmistettu.

Ensimméinen NBS-laitteisto  sijoitettu = Saksaan Charit¢ Berlinin neurologiaosastolle.
Ensimmainen leikkausta edeltéva liikealueiden kartoitus tehty.

2008 Tytéaryhtidt perustettu Yhdysvaltoihin, [soon-Britanniaan sekd Saksaan.

2009 Ensimméinen FDA:n myynti- ja markkinointilupa NBS-laitteistolle liikealueiden kartoitukseen
myonnetty Yhdysvalloissa.

2010 Vaiheen II kliiniset tutkimukset aloitettu Yhdysvalloissa.

2012 FDA:n myynti- ja markkinointilupa NBS-laitteistolle puhealueiden kartoitukseen mydnnetty
Yhdysvalloissa.

FDA:n positiivinen katselmuspalaute NBT-laitteiston Vaiheen III monikeskustutkimuksen
tutkimussuunnitelmaan saatu.

NBS-laitteistolla  tehtdvélle liikeaivokuoren kartoitukselle CPT III -korvattavuustunnus
Yhdysvalloissa ja OPS-korvattavuustunnus Saksassa.

2013 Vaiheen II kliiniset tutkimukset NBT-laitteistolla paattyvét.
2014 NBS-laitteiston kliiniset tutkimukset toteavat positiivisen vaikutuksen kliinisen potilashoidon
tuloksiin.

NBT-laitteiston Vaiheen II -tutkimusten tulokset julkistettu helmikuussa.
NBT-laitteiston Vaiheen III monikeskustutkimus aloitettu Yhdysvalloissa.

Yhti6 sai tunnustuksen Red Herring European Top 100 listalla ja mainittiin Wired UK Europe's
hottest startups 2014 -listalla.

Strategia

Yhtion strategiana on osoittaa navigoidun TMS-teknologian hyddyllisyys aivohalvauksen jilkeisen liikealueen vamman
kuntoutuksessa. Taméa on tarkoitus todentaa nayttdmélld Nexstimin kehittdmén navigoidun teknologia-alustan kliininen
tehokkuus kallon ulkopuolisessa aivostimulaatiossa, jolla pyritdin muokkaamaan aivojen toiminnallisuutta paikallisesti
(neuromodulaatio) liikealueen kuntoutusta varten.

Yhtion strategiana on lisdksi osoittaa saman teknologian kaupallinen potentiaali toiminnallisten aivoalueiden kartoituk-
seen (pre-surgical mapping, PSM).

Tulevaisuudessa Yhtié aikoo tutkia teknologia-alustansa kdyttdmahdollisuuksia myds muihin aivohalvauksen tutkimus-
kohteisiin sekd esimerkiksi kivun ja tinnituksen hoitoon.

NBT-laitteiston kliinisen merkityksen todistaminen

Aivohalvauspotilaiden hoitoon kdytettdvd Nexstimin NBT-laitteisto on télld hetkelld kehitys- ja esikaupallistamisvaihees-
sa. Yhtiolla on kdynnissd Vaiheen III monikeskustutkimus, jonka tarkoituksena on todentaa NBT-laitteistolla annettavan
hoidon tehokkuus aivohalvauspotilaiden akuutin vaiheen jalkeisen kdden ja kdsivarren toiminnallisuuden kuntoutuksessa.
Téamén lisdksi Vaiheen III tutkimuksen avulla on tarkoitus hankkia johtavien asiantuntijoiden tuki laitteistolla tehtaville
hoidolle seki tietoa terveystaloustieteellisen mallin rakentamista varten ennen hoidon korvattavuuden hakemista ja lait-
teiston kaupallistamista. Nexstim aikoo aluksi keskittyd aivohalvauspotilaiden hoidon markkinoihin Yhdysvalloissa, silla
Yhdysvallat on suurin yksittdinen markkina-alue, jossa korvausjarjestelmé kattaa suuren potilasjoukon. Pédistdkseen Yh-
dysvaltojen markkinoille Yhtié pyrkii hakemaan FDA:n De Novo 510(k) -hyvéksynndn NBT-laitteiston kdytolle Yhdys-
valloissa. Néilld toimenpiteilld pyritddn rakentamaan etumatkaa mahdollisiin kilpailijoihin ja mahdollistamaan tdysimit-
tainen kaupallistaminen seuraavassa strategian vaiheessa.

Myodhemmaissi kaupallistamisvaiheessa Nexstim aikoo kéyttdd NBT-laitteiston myynnissd myyntimallia, jossa suurin osa
liikkevaihdosta syntyy hoitokertakohtaisista korkeakatteisista kertakdyttovélineistd. Myyntimalli on valittu vuotuisten
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aivohalvaustapausten suuren médrin, sekd niissd esiintyvien kési ja kisivarren toiminnallisten vammojen yleisyyden
vuoksi. Jokainen potilas tarvitsee hoitojakson aikana noin 20 hoitokertakohtaista kertakéyttovalinettd. Laitteistoilla on
noin 2 000 hoitokerran vuotuinen kapasiteetti. Myyntimalli mahdollistaa sen, ettd asiakkaan alkuinvestointi NBT-
laitteistoon voidaan pitéd alhaisena, minka Yhti6 uskoo edistdvin NBT-laitteistojen tulevaa myyntia.

NBS-laitteiston esikaupallistaminen

Yhti6 lanseerasi aluksi NBS-laitteistonsa diagnostiikkamarkkinoilla toiminnallisten aivoalueiden kartoitukseen todistaak-
seen navigointiteknologiansa tarkkuuden ja luotettavuuden aivokirurgiassa, jossa ndmai tekijit ovat erityisen térkeita.
Nexstim on saanut NBS-laitteistolleen FDA:n myynti- ja markkinointiluvan ja CE-merkinnén seké aivojen liikeaivokuo-
ren ettd aivojen puhealueiden kartoittamiseen.

Yhti6 on lanseerannut syyskuussa 2014 uuden sukupolven NBS 5 -laitteiston, joka on myynnissd Yhdysvalloissa ja Eu-
roopassa. Myyntikohteina ovat tdlld hetkelld yliopistot ja opetussairaalat johtavien asiantuntijoiden tuen saavuttamiseksi.
Yhtié valmistelee parhaillaan NBS-laitteiston terveystaloustieteellistd mallia kéyttden hyvékseen &skettdin julkistettuja
tutkija-aloitteisten tutkimusten tuloksia, jotka osoittivat merkittdvid hyotyja NBS-laitteiston kadytdstd kliinisesséd poti-
lashoidossa. Terveystaloustieteellisen mallin laatiminen edistéé laajempaa myyntiponnistusta, joka on kdynnistetty NBS 5
-laitteiston lanseerauksen myoté (katso alla "NBS-laitteiston kéytté toiminnallisten aivovasteiden kartoituksessa — Terve-
ystaloustieteellinen malli"). Nexstimin uuden sukupolven NBS 5 -laitteisto on péivitetty laitteistoversio, joka ei vaadi
erillistd FDA myynti- ja markkinointilupaa tai CE-merkintd4, sillé laitteistossa ei ole merkittdvaa teknologista eroa aiem-
paan FDA:n hyviaksymédan NBS 4 -laitteistoversioon verrattuna.

Toiminnallisten aivoalueiden kartoituksen markkinoilla Nexstim kdyttdd myyntimallia, jossa pddosa liikevaihdosta kertyy
NBS-laitteiston myynnistd. NBS-laitteistolla on korkeampi hinta suhteessa NBT-laitteistoon. NBS-laitteiston tyypillinen
kliininen kéyttdikd on noin seitsemén vuotta. Myyntimallin valinta johtuu verrattain alhaisista vuotuisista potilasmaérista,
joiden hoidossa laitteiston kaytosta olisi kliinistd hyotyé.

Yhtion havainnollistava strateginen aikajana NBT- ja NBS-laitteistojen kehitykselle ja kaupallistamiselle on esitetty alla:

Tutkimus ja Validointi Esikaupallistaminen Kaupallistaminen

kehitys

Vaiheenl
-tutkimus

Vaiheen I1-tutkimus Waiheen Il -tutkimus

*  Tehokkuuden ! * Tuloksien
tutkimista aivohalvaus : toistaminen
potilaiden | suuremmalla
kuntoutuksessa | potilasryhmalls slostisto; s Terveystalous-

: tieteellinen malli

|

|

|

|

Johtavien asiantuntijoiden tuki

Aivohalvausterapia

Paikannuslaitteiston

kehitys TMS-

-
teknologialla .

Tutkija-aloitteiset tutkimukset

- i [
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Yhtion vahvuudet
Yhtioén johdon ndkemyksen mukaan Nexstimin vahvuudet strategian toteuttamisessa ovat seuraavat:

. Aivohalvauspotilaiden akuutin vaiheen jdlkeisen kliinisen hoidon tarve luo vahvan potentiaalisen kysynndn. Aivo-
halvauspotilaille on tdmén Esitteen pdivdmaérénd tarjolla hoitomuotoja, joiden kliininen hydty on Yhtion néke-
myksen mukaan osoitettu rajalliseksi akuutin vaiheen jilkeen. Nexstimin NBT-laitteistossa olevalla navigoinnilla
Yhti6 pyrkii luomaan edullisen kilpailuasetelman. Samalle teknologia-alustalle Yhtié voi mahdollisesti tulevai-
suudessa rakentaa sovelluksia, joilla pystytddn hoitamaan muitakin hoidonaiheita, kuten kroonista kipua tai tinni-
tusta. Aivohalvauspotilaiden akuutin vaiheen jilkeiselle hoidolle ei ole olemassa kaupallisesti toimivaa hoitoa fy-
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sioterapian tai toimintaterapian liséksi. Tdmé voi Yhtion ndkemyksen mukaan mahdollistaa Nexstimille markkina-
aseman, jossa kilpailu korvaavien hoitomuotojen osalta tulee olemaan rajattua. Yhtid tulee soveltamaan NBT-
laitteiston myynnissi verrattain matalaa hintaa laitteiston investointikustannuksena ja jakaa siten laitteiston vo-
lyymiriskié asiakkaan kanssa tarjoamalla hoitokertakohtaisen kertakéyttovilineen osana hinnoitteluaan.

. Saadut viranomaishyvdksynndt vihentdvit riskid Yhtion strategian toteutuksessa. Yhtid uskoo, ettd teknologia-
alustalle jo saadut viranomaishyvéiksynnit (FDA:n myynti- ja markkinointilupa NBS-laitteistoille sekd CE-
merkinndt NBS- ja NBT-laitteistoille) laskevat NBT-laitteistolle tarvittavien viranomaishyvéksyntdjen saamisen
riskid. Teknologia-alustan ja sen paille rakentuvien NBS- ja NBT-laitteistojen kehitysriskit rajoittuvat kliinisen
tehokkuuden osoittamiseen. Yhtion NBS-laitteistoa on myyty jo noin 120 kappaletta ja ndistd on saatu kokemusta
sekd tutkimuskaytostd ettd kliinisestd potilashoidosta.

. NBT-laitteiston Vaiheen II tutkimuksen lupaavat tulokset. Yhtion tekemd Vaiheen II tutkimus osoitti navigoidulle
teknologia-alustalle tilastollisesti merkittavdn kliinisen hyodyn aivohalvauskuntoutuksessa. Vaiheen II tutkimus
osoitti my0s valitun tutkimussuunnitelman toimivuuden tutkimuksessa, minké perusteella Yhti6é uskoo vastaavan
tutkimustavan toimivan myds aloittamassaan Vaiheen III monikeskustutkimuksessa.

. NBT-laitteiston Vaiheen III monikeskustutkimus meneillddn 12 merkittivissd kuntoutuskeskuksessa Yhdysvallois-
sa. Nexstim on pystynyt vakuuttamaan Vaiheen II tutkimustulosten perusteella 12 merkittédviéd kuntoutuskeskusta
Yhdysvalloissa osallistumaan Yhtion Vaiheen III monikeskustutkimukseen. Néissd kuntoutuskeskuksissa on myos
johtavia asiantuntijoita, joiden tuen saaminen NBT-laitteiston toimivuudelle on Yhtidlle erityisen tdrkedd. Liséksi
Yhti6 uskoo, ettd sen kdymaét alustavat keskustelut FDA:n kanssa ja FDA:n katselmoima Vaiheen III tutkimuksen
tutkimussuunnitelma luovat hyvin perustan hyviksymismenettelylle.

. Kokeneet omistajat ja johto. Yhtion johdolla on kokemusta laédkintdlaitteiden kehityksestd ja johdon jisenet ovat
toimineet lddkintdteknologia-alan yhtidissd. Hallituksen jdsenistd vahvaa toimialan kokemusta on erityisesti Ti-
mothy Irishilla, Kenneth Charhutilla ja Olli Riikkalalla. Johtoryhmén jésenistd Gustaf Jarnefelt on toiminut GE
Healthcare Finland Oy:ssd (aiemmin Instrumentarium Oyj), Rainer Harjunpéd GE Healthcare Finland Oy:ssé sekd
John Hardin Mindframe Inc:ssa, Ev3 Inc:ssa ja Medtronic Inc:ssa (katso tarkemmin "Johto ja muut avainhenkilot
— Hallitus ja johtoryhmd"). Yhtiolla on lisdksi omistajina alaan erikoistuneita sijoittajia sekd pddomasijoittajia, ku-
ten HealthCap V L.P., LSP III Omni Investment Codperatief U.A. ja Capricorn Health-Tech Fund NV, jotka ovat
rahoittaneet Yhtion toimintaa ja joiden aikomuksena on Yhtion tiedon mukaan pysya Yhtion pitkdaikaisina omis-
tajina.

Tuotteet

Nexstim tuottaa NBT- ja NBS-laitteistoja, jotka valmistaa Yhtion alihankkija Innokas Medical Oy. Laitteistot voidaan
toimittaa suoraan ostajille Innokas Medical Oy:n tuotantolaitokselta Kempeleestd. Nexstim on kehittanyt kaksi erillistd
tuotetta, jotka perustuvat samaan teknologia-alustaan, aivohalvauspotilaiden terapia- sekéd toiminnallisten aivoalueiden
kartoituksen markkinoille. Nexstimin NBT- ja NBS-laitteistot koostuvat tyopisteestd, joka sisdltdd navigointilaitteiston, ja
potilastuolista. Yhtio valmistaa kahta erilaista tyOpistettd diagnostiikka- ja terapiakdyttotarkoituksiin. Tydpiste, jota kdy-
tetddn aivohalvauskuntoutukseen, on diagnostiikassa kdytettdvad tyOpistettd yksinkertaisempi kayttdd ja kayttotarkoituk-
seltaan suppeampi. Eroavaisuudet laitteistojen vélilld syntyvdt muun muassa NBS-laitteiston laajemmista diagnostiikka-
sekd kayttoliittymavaatimuksista liike- ja puhealueiden kartoittamisessa.

Nexstimin NBT-laitteisto poistaa kdden ja késivarren litkealuevammojen luonnollisen parantumisen esteitd kohdistetun
stimulaation avulla. NBT-laitteistossa on erilainen tyopiste kuin NBS-laitteistossa, silld laitteiston ratkaisevana tehtdvana
on paikantaa oikea stimulaatioalue potilaskohtaista stimulointia varten. NBT-laitteisto on suunniteltu varmistamaan tark-
ka stimulaatio oikealle alueelle toistuvasti sekd yhden hoitokerran ettd koko hoitojakson ajan. Lisdksi NBT-laitteistossa
on toiminto, joka varmistaa stimulaation kohdentamisen haluttuun paikkaan potilaskohtaisen annostuksen mukaisesti.
NBT-laitteistossa on ilmajiadhdytetty kela, joka mahdollistaa pitkdkestoisetkin hoitokerrat.

Nexstimin NBS-laitteisto on ainoa FDA:n hyviksyma ja CE-merkinnélld varustettu laite, joka kykenee tarkasti kartoitta-
maan aivojen liikealueet neurokirurgiaa varten kallon ulkopuolelta. NBS-laitteisto on suunniteltu integroitumaan saumat-
tomasti neurokirurgiseen tyonkulkuun esimerkiksi siten, ettd laitteistosta saatava kartoitustulos voidaan helposti siirtdd
muihin neurokirurgisiin tyokaluihin kéytettivdksi muun muassa aivoleikkausten suunnittelussa. NBS-laitteistossa on
peruskartoituskela. NBS-laitteistoon voidaan lisdtd NexSpeech-moduuli, jolla voidaan kartoittaa aivojen puhealueet lii-
keaivokuoren kartoituksen lisdksi. NexSpeech-moduuli siséltdd erillisen ndyton, ilmajddhdytetyn kelan ja ohjelmiston
puhealueiden kartoitukseen ja tulosten analysointiin. NBS-laitteisto, jossa on NexSpeech-moduuli on ainoa FDA:n hy-
viaksymai ja CE-merkinnélld varustettu laite puhealueiden kartoitukseen kallon ulkopuolelta. Lisdksi NBS-laitteistosta on
saatavilla tutkimuskdyttoon soveltuva versio.
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Alla olevassa kuvassa on havainnollistettu Nexstimin laitteistojen kokoonpanoa.

-

..||

MNexstirm
-

| NBS tyopiste | | NBT tyopiste NBS-laitteisto NexSpeech-
moduulilla

Nexstim tekee myyntid ja tarjoaa myynnin jilkeisid palveluja Suomen pédkonttorin lisdksi Saksassa ja Yhdysvalloissa
sijaitsevista myyntikonttoreista. Muissa Euroopan maissa Yhtié toimii jakelijoiden kautta. Yhtiolld on jakelijoita myos
muissa maissa, kuten Vendjilla, Saudi-Arabiassa ja Taiwanissa.

Teknologia-alusta

Nexstimin NBS- ja NBT-laitteistot perustuvat samalle teknologia-alustalle, joka yhdistdd navigoinnin toteuttamisen,
stimulaation ja reaktion mittaamisen. Teknisesti timé on toteutettu yhdistimalld navigointilaitteisto ja erilaiset ohjelmis-
toalgoritmit, TMS-teknologia sekd EMG eli lihassdhkokédyrdan mittalaite, joka mittaa stimulaation aiheuttamia lihasvastei-
ta. Seuraavassa kuvassa on esitetty teknologia-alustan toiminta seké laitteistokohtaiset eroavaisuudet.
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Navigointi mahdollistaa stimulaatiokohdan mallinnuksen 3D-mallissa
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Navigoinnin toteuttaminen
3D-mallinnus

Nexstimin teknologia-alustan algoritmeilla tuotetaan potilaan aivoista magneettikuvien (magnetic resonance imaging,
MRI) perusteella 3D-malli, josta voidaan paikallistaa eri aivoalueita. 3D-malli on virtuaalinen mallinnus potilaan aivoista,
minkd pohjalta ladkari kykenee kohdistamaan stimulaation reaaliajassa erittdin tarkasti ja rajatusti aivojen oikeaan koh-
taan. Kuva 3D-mallista on esitetty alla.

Kohdistaminen

Teknologia-alusta hyddyntdé stereotaktista navigointia ja tdmén takia 3D-mallin ja potilaan pdédn suhde on rekisterditava.
Teknologia-alusta tallentaa potilaan magneettikuvasta kolme ennalta madriteltyd kohtaa, jotka niytetddn potilaan paasti
kohdennustydkalulla. Témén avulla tietokoneohjelmisto méérittdd potilaan pdén sijainnin suhteessa 3D-malliin. Potilaan
pédén osalta kohdistaminen tapahtuu kertakdyttdiselld otsaan kiinnitettdvélld seurantavélineelld. Tdmén jélkeen stimulaati-
oon tarvittavaa kelaa pystytddn seuraamaan reaaliaikaisesti samassa 3D-mallissa kelassa olevilla kohdistamispisteill.
Stereotaktinen kamera seuraa kaikkien niiden pisteiden sijaintia reaaliaikaisesti. Kertakéyttdisessd otsaan kiinnitettdvassa
seurantavélineesséd on sisddnrakennettu salattu RFID-siru, jota tarvitaan laitteiden kdyttoon. Ilman laitteistoon yhteenso-
pivaa otsaan kiinnitettdvad vélinettd kumpaakaan laitteistoa ei voida kdyttdd ja yhtd vilinettd voi kdyttdd vain kerran.
Kohdistamiseen kéytettyjé tyokaluja on esitetty seuraavassa.
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Rekisterdintityokalu | | Kertakayttoinen otsaan kiinnitettava seurantaviline | | TMS-kela

Navigointi

Nexstimin teknologia-alusta navigoi reaaliaikaisesti aivokudokseen johdettua sdhkokenttda (e-field navigointi), joka saa-
daan aikaan TMS-kelan tuottamalla magneettikenttépulssilla. Navigointi tapahtuu laskemalla TMS-kelan paikka ja suunta
suhteessa potilaan padhén ja tdmén tiedon avulla laite méairittda algoritmeilla tarkan mallin potilaan aivoihin kohdistuvas-
ta magneettistimulaatiosta ja sen indusoimasta sihkdkentdstd. Magneettistimulaation aiheuttaman sidhkokentén tarkka
paikka aivoissa médritetddn monimutkaisilla algoritmeilla, jotka laskevat sen, miten magneettikenttdpulssi aiheut-
taa/indusoi sdhkokenttdd eri aivoalueilla. Magneettikentdn aiheuttaman sdhkokentén paikka, suunta ja suuruus méadrittyy
potilaan péin ja aivokudoksen sdhkonjohtavuuden perusteella. Tama on yksilollistd kaikille potilaille johtuen pdén muo-
dosta, eri kudoksista ja aivojen anatomiasta. Nexstimin teknologia-alustan algoritmit mahdollistavat timén indusoidun
sdahkokentdn oikean ja tarkan médrittdmisen potilaskohtaisesti. Taten sdhkokentin suuruus, suunta ja paikka aivokuorella
pystytddn niyttdméin reaaliaikaisesti 3D-mallina laitteen ndytolld, mikd mahdollistaa helpon ja tarkan stimulaation koh-
distamisen haluttuihin aivokuoren kohtiin ja rakenteisiin.

Stimulointi ja reaktion mittaaminen

TMS-teknologia stimuloi aivokuorta l&hettdmailld aivoihin tarkasti rajatun ja voimakkaan mutta lyhytkestoisen magneet-
tikentén, joka luo aivokuorelle sdhkokentén. Liikeaivokuoren stimuloiminen ldhettdéd signaalin liikeaivokuoren kontrol-
loimille lihaksille, ja tdmé signaali mitataan potilaaseen kiinnitetyn EMG-mittarin avulla ja tulos ndytetddn navigoituna
laitteiston 3D-mallissa reaaliaikaisesti. Stimulaation voimakkuus voidaan séétda potilaan yksil6llisen motorisen kynnyk-
sen mukaan. Motorinen kynnys on se potilaskohtainen stimulaatiotaso, jolla stimulointivaste saadaan mitattua EMG-
mittarilla. Potilaan stimuloiminen motorisen kynnyksen alittavilla voimakkuuksilla ei aiheuta potilaan aivoissa reaktiota
eikd tdlloin synny mitattavissa olevaa stimulointivastetta.

Nexstimin teknologia-alustan kiyttiminen NBT- ja NBS-laitteistoissa

Nexstimin NBS- ja NBT-laitteistot hyddyntdvit samaa navigointitoimintoa, mutta laitteistot eroavat aivoalueiden stimu-
loinnin ja stimulaatiovasteiden mittauksen hyodyntdmisen osalta.

Kéytettdessd NBT-laitteistoa terapeuttiseen hoitoon erityisen tirkedtd on oikeiden aivoalueiden kohdentaminen ja potilaan
yksildllisen stimulaatioannoksen maéérittely. 3D-malliin tallennetaan se aivokuoren kohta, jolle hoito halutaan antaa, ja
néin hoito kyetddn kohdentamaan tdsmailleen samaan paikkaan myds seuraavilla hoitokerroilla. Tarkan navigointitoimin-
non kehittdminen on erittdin vaikeaa, mikd Yhtion ndkemyksen mukaan vaikeuttaa mahdollisten kilpailijoiden kykya
kehittdéd kilpailevia laitteita. Nexstim uskoo, ettd navigointitoiminnon mahdollistama kyky stimuloida tarkalleen samaa
kohtaa jokaisella hoitokerralla osoittautuu ratkaisevaksi tekijaksi lihasten toimintakyvyn palautumisessa aivohalvauksen
jélkeen.

Diagnostisissa sovelluksissa NBS-laitteistolla kartoitetaan laajempia alueita aivojen puhealueilta ja liikeaivokuorelta, ja
saatujen tulosten avulla pyritdén vilttiméén tirkeiden aivoalueiden vahingoittuminen tai poistaminen aivokirurgian aika-
na. Aivojen puhealueiden ja liikeaivokuoren kartoituksessa aivoja stimuloidaan ja stimulaatiovasteita mitataan laajem-
malta aivoalueelta ja tieto siirretdén 3D-malliin. Sen sijaan terapiakdytdssd aivoalueiden kartoitusta kdytetdén tarkan,
tiettyjé lihaksia ohjaavan stimulaatiokohdan 16ytdmiseksi ja stimulaatioannostuksen méérittdmiseksi.

Lisédksi Nexstimin teknologia-alustaa kayttivit eri yliopistolliset sairaalat tutkimuskaytdossd muun muassa kivun ja tinni-
tuksen hoidossa sekd muistin parantamisessa.

Nexstimin teknologia-alustan kdyttoa terapeuttisissa ja diagnostisissa sovelluksissa sekd Yhtion liiketoiminnassa on seli-
tetty tarkemmin alla.

NBT-laitteiston kiiytto aivohalvauksen hoidossa

TMS-teknologiaa voidaan kdyttdd muodossa, jossa pulsseja annetaan toistuvasti sarjastimulaationa (repetitive TMS,
rTMS), jolloin aivojen aktiivisuutta voidaan mukauttaa joko kiihdyttimalld tai hidastamalla aivopuoliskojen toimintoja.
Oikeassa ja vasemmassa aivopuoliskossa sijaitsevat, lihastoimintoja siéintelevit liikeaivokuoret ovat kiintedsti yhteydessi
toisiinsa ja kumpikin aivopuolisko rajoittaa normaalitilassa toisen aivopuoliskon toimintoja, jolloin tuloksena on aivopuo-
liskojen normaali tasapaino. Tilanteissa, joissa toinen aivopuolisko on vaurioitunut litkeaivokuorelta, kuten aivohalvauk-
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sessa, aivopuoliskojen luonnollinen tasapaino on hiriintynyt.** Terve aivopuolisko yrittia tilloin kompensoida vaurioi-
tuneen puolen toimintoja ja vaurioitunut aivopuolisko ei pysty palautumaan normaalisti. Aivopuoliskojen vélisen epéta-
sapainon vuoksi potilas ei kykene osallistumaan toivotulla tavalla kuntoutukseen, jota vaaditaan liikeratojen palautumi-
seen.

On olemassa kaksi mahdollista tapaa, miten sarjastimulaatiota voidaan kayttda véliaikaisesti ohjaamaan aivopuoliskojen
tasapainoa terveen ja vaurioituneen aivopuoliskon vililld aivohalvauspotilaan hoidossa. Ensinnékin potilaalle voidaan
antaa sarjastimulaatiota 1Hz taajuudella, milld paikallisesti rajoitetaan tervettd aivopuoliskoa toimimasta normaalisti.
Toiseksi sarjastimulaatiota voidaan kayttdd 10Hz taajuudella, milld paikallisesti aktivoidaan vaurioitunutta aivopuoliskoa.

Nexstim on pédttinyt kdyttdd NBT-laitteistoa hidastavaan sarjastimulaatioon terveelle aivopuoliskolle, silld Yhtion na-
kemyksen mukaan suoran aktivoivan sarjastimulaation antaminen vaurioituneelle aivopuoliskolle voi olla riskialtista ja se
saattaa hiiritd aivojen luonnollista parantumista. Tieteellisten tutkimusten mukaan terveen aivopuoliskon toimintojen
raj oittamiggn on tehokkaampaa kuin vaurioituneen aivopuoliskon aktivoiminen, mutta asiasta vaaditaan vield lisdd tutki-
mustietoa.

Aivopuoliskojen tasapaino on vaurioitunut aivohalva- 1Hz hidastava stimulaatio terveelle aivopuoliskolle
uksen seurauksena. Terve aivopuolisko rajoittaa vau- palauttaa aivopuoliskojen vélisen tasapainon. Stimu-
rioituneen aivopuoliskon toimintaa liiallisesti potilaan laation oikea paikka voidaan 10ytdd vain navigoinnin
yrittdessd liikuttaa halvaantunutta kéttaan. avulla.

Ilman navigointitoimintoa tehtdvélld sarjastimulaatiolla on saatu aikaan lyhytkestoista lihasten toiminnan palautumista
aivohalvauksen jdlkeen. Niitd tutkimuksia ei ole kuitenkaan suunniteltu siten, ettd niistd kévisi ilmi hoidon kliinisesti
merkityksellinen tehokkuus ja vain jotkut néistd tutkimuksista yhdistivét sarjastimulaation ja kuntouttavan harjoitteen.
Aiemmat tutkimukset on tehty kokeellisilla TMS-laitteilla, joissa ei ole ollut navigointitoimintoa. Hoito on siis kohdistet-
tu aivoihin tietimaitti tarkalleen, mihin hoito kohdentuu. Hoidon antaja ei ole pystynyt varmistamaan kohdentuuko stimu-
laatio tarkalleen oikeaan kohtaan liikeaivokuorella ja hoitoa ei ole mydskdin kyetty kohdistamaan samaan aivojen koh-
taan monta minuuttia kestdvan hoidon aikana tai eri hoitokerroilla. Nexstimin NBT-laitteiston navigointitoiminnon ansi-
osta hoito pystytddn kohdistamaan tarkasti ja toistettavasti sekéd varmistamaan potilaskohtainen stimulaatioannos.

Kehitysvaiheet

Ladkinnéllisten laitteiden kehittdmiseen ei ole yleisesti alalla méadritelty vaiheita, kuten esimerkiksi ladkekehityksessa.
Nexstim on kéyttanyt NBT-laitteistonsa kehityksen kuvaamisessa seuraavaa vaiheistusta.

24 Khedr et al, European Journal of Neurology, 2009
25 Kakuda et al, PM&R (Physical Medicine and Rehabilitation), 2011
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Vaihe | Vaihe Il Vaihe Ill

Kirjallisuus- Periaatteellinen § Yksittais- Monikeskus-
analyysi toimivuus tutkimus tutkimus

« Kliiniset TMS- * Yksittdisen 29 potilasta, 10 « Kliininen tehokkuus
tutkimukset, sarjastimulaatio- lumeryhméssi ja * Tutkimus kdynnissa 12
navigoinnilla ja ilman hoitokerran 19 aktiiviryhmassa kuntoutuskeskuksessa

vaikutus Hoitotavan Yhdysvalloissa
navigoituna vs. ei varmistaminen
navigoituna

2010 2010-2013 2013-2016

Vaiheen I tutkimus

Nexstim suoritti Vaiheen I tutkimuksen yhdesséd Berenson-Allen Center for Neurostimulation (Beth Israel Deaconess
Medical Center, Harvard Medical School, Boston, USA) kanssa varmistaakseen, ettd navigointitoiminto lisdd aivoissa
tapahtuvia neurofysiologisia muutoksia verrattuna ilman navigointia tehtdvaén sarjastimulaatioon. Tutkimuksessa terveil-
le koehenkildille (n=10) ja aivoinfarktin saaneille potilaille (n=5), annettiin satunnaisessa jarjestyksessi vahintdan viikon
vélein yksi sarjastimulaatio ilman navigaatiota ja navigaation avulla. Ennen sarjastimulaatiota ja sen jdlkeen mitattiin
neurofysiologisia vasteita ja suoritettiin yksinkertaisia motorisen toiminnan testejd. Navigaation todettiin lisddvén vastei-
ta.”

Vaiheen II tutkimus

Vaiheen II tutkimus toteutettiin Rehabilitation Institute of Chicagossa (RIC) Yhdysvalloissa pienelld potilasjoukolla vuo-
sina 2010-2013. RIC on ollut 24 vuoden ajan Yhdysvaltojen paras kuntoutussairaala.?” Tutkimuksen tarkoituksena oli
todistaa NBT-laitteiston ja hoitoprotokollan teho (proof of protocol) kdden ja kdsivarren toimintojen palauttamisessa.
Tutkimuksen suoritti tohtori Richard L. Harvey, jota pidetddn yhtend alan johtavista asiantuntijoista. Liséksi tutkimukses-
sa varmistuttiin siitd, ettd hoitoprotokolla toimii my6s monikeskustutkimuksessa (Vaiheen III tutkimus).

Satunnaistettu ja kontrolloitu kliininen Vaiheen II tutkimus toteutettiin 29 aivohalvauspotilaalla akuutin vaiheen jélkeen.
Potilaista 19 sai hoitoa NBT-laitteistolla (NBT-laitteistolla ohjattu 1Hz sarjastimulaatio terveelle aivopuoliskolle) (aktii-
viryhmad) ja 10 potilasta sai hoitoa, joka oli muutoin tdysin samanlaista, mutta sarjastimulaatiota ei mennyt aivoihin (lu-
meryhmé). Hoitoa annettiin kolme kertaa viikossa kuuden viikon ajan ja kaikki tutkimukseen osallistuneet potilaat saivat
toimintaterapiaa NBT-laitteistolla tehdyn hoidon jélkeen, jotta NBT-laitteistolla tehtyd hoitoa pystyttiin vertaamaan nor-
maalisti néille potilaille annettavaan terapiaan. Lopputulokset mitattiin kuusi kuukautta hoidon antamisen jalkeen. Tutki-
muksessa ei ilmennyt NBT-laitteistolla annettavaan hoitoon liittyvid vakavia sivuvaikutuksia. Tutkimuksen tulokset on
esitetty alla.
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MCID (Minimal Clinically Important Difference) tarkoittaa pienintd kliinisesti merkittivdid eroa (5 pistettd)

26 Bashir 2010 a ja Bashir 2010b
27 U.S. News & World Report
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Tutkimuksessa pyrittiin 10ytdméain ero hoitovasteessa aktiiviryhmén ja lumeryhmaén vililld kuusi kuukautta hoidon anta-
misen jilkeen yldraajan Fugl-Meyer-asteikolla mitattuna. Hoitovaste mitattiin kliinisesti merkittavéksi, jos potilas ylitti 5
pisteen parannuskynnyksen Fugl-Meyer-asteikolla. Fugl-Meyer-asteikko kuvaa kédden ja kédsivarren toiminnallisuutta
asteikolla 0-66, jossa 0 merkitsee kidden ja késivarren tiyttd toimimattomuutta ja 66 tdyttd toiminnallisuutta. Niisti poti-
laista, jotka saivat tutkimuksen aikana NBT-laitteistolla tehtdvdd hoitoa (aktiiviryhmi), 84 % saavutti kliinisesti merkitta-
vin hoitovasteen. Liséksi aktiiviryhmélld lihastoiminnan kehittymisessd kéden ja késivarren osalta protokollakohtainen
absoluuttinen hoitovasteen keskiarvo Fugl-Meyer-asteikolla nousi 13,8 pistettd (koko ryhmén keskiarvo oli 13,2 pistetti,
mutta yksi potilaista ei voinut antaa 6 kuukauden mittausta, silld hdn muutti toiseen osavaltioon). Lumeryhmén potilaista
50 % saavutti kliinisesti merkityksellistd edistymisté ja heidén absoluuttinen hoitovasteen keskiarvonsa nousi 7,1 pistetta.
Tutkimus toteutettiin pienelld potilasjoukolla, joten tilastollisilla poikkeamilla ja poikkeavilla havainnoilla on korostunut
vaikutus tuloksiin. Lisdksi esimerkiksi seitsemén potilaan kuuden kuukauden seurantajakson aikana saama tutkimuksen
ulkopuolinen toimintaterapia vaikutti tuloksiin, etenkin lumeryhméssa. Aiemmissa tutkimuksissa toimintaterapian avulla
on yleensd saatu noin 3-4 pisteen parannuksia hoitotuloksissa, kun tdssé tutkimuksessa lumeryhma sai 7,1 pisteen paran-
nuksen, joka saattaa selittyd joidenkin lumeryhmén potilaiden saamasta normaalin kuuden viikon hoitojakson ylittivasta
toimintaterapiasta.

Potilaista, jotka eivét saaneet ylimairdistd hoitoa kuuden viikon hoitojakson jéilkeen (alaryhméssi oli 9 potilasta aktiivi-
ryhméssé ja 6 potilasta lumeryhméssd), tehtiin alaryhméanalyysi, jonka mukaan alaryhmén lumeryhmi saavutti vastaavia
parannuksia kuin toimintaterapista normaalisti saatava parannus. Alaryhmdn lumeryhméssd hoitovasteen 2,9 pisteen
absoluuttisella hoitovasteen keskiarvolla saavutti 29 % tdstd lumeryhmaéstd. Alaryhmén aktiiviryhméssé vastaavat tulokset
olivat 80 % ja 14,5 pisteen keskimédrdinen parannus, mikéd on koko tutkimusryhméi hieman parempi tulos. Alaryhmén
tulokset eivét kuitenkaan olleet tilastollisesti merkittdvid pienemmén potilasryhmén takia.

Koko tutkimuksessa saavutettu kéden ja késivarren liikeratojen liikkuvuuden ja hallinnan kehitys aktiiviryhméssa oli
huomattava. Fugl-Meyer-asteikolla maéritettyd 13,8 pisteen parannusta hoitotuloksissa voidaan kuvata esimerkiksi siten,
ettd hoidon alussa potilas pystyi vain pitimdan kiinni esineestd ja hoidon lopussa hdn kykeni napittamaan itse paitansa.
Nexstim uskoo, ettd ndin huomattavat parannukset hoitotuloksissa mahdollistavat sen, ettd potilaat kykenevdt asumaan
itsendisesti kotona, kun he aiemmin ovat vaatineet jatkuvaa hoitoa ja hoitajan ldsnéoloa.

Vaikka Vaiheen II tutkimuksessa NBT-laitteiston avulla saavutetut hoitotulokset ovat lupaavia, varmojen kliinisten todis-
teiden saamiseksi on suoritettava suuremman potilasjoukon kattava monikeskustutkimus.

Vaiheen I1I monikeskustutkimus

Nexstim on kevailla 2014 aloittanut laajemman monikeskustutkimuksen, johon osallistuu Vaiheen II tutkimusta suurem-
pi potilasjoukko, jotta NBT-laitteistolla annettavan hoidon tehokkuus kéden ja kdsivarren kuntoutuksessa voidaan niyttia
toteen. Kaksi vuotta kestdva tutkimus toteutetaan RIC:n johdolla 12 merkittdvissa kuntoutuskeskuksessa Yhdysvalloissa
ja sithen osallistuu enintddn 198 potilasta. Tutkimuksen ensisijainen tutkimustavoite on osoittaa ero aktiiviryhmén ja
lumeryhmén hoitovasteissa kuusi kuukautta hoidon antamisen jdlkeen. Tutkimukseen osallistuvat kuntoutuskeskukset
ovat seuraavat:

. Rehabilitation Institute of Chicago (central site)

° TIRR Memorial Hermann Hospital (Houston)

. Spaulding Rehabilitation Hospital (Boston)

. Ohio State University (Columbus, OH)

. Rancho Los Amigos National Rehabilitation Center

o Burke Rehabilitation Hospital (White Plains, NY)

. Duke University Medical Center (Durham, NC)

. Columbia Cornell New York Presbyterian Hospital

. Shepherd Center (Atlanta)

. University of Cincinnati

. Indiana University Indianapolis

. Mayo Clinic (Phoenix, AZ)

Tutkimuksen lopussa tehtévén lopullisten tulosten analyysin liséksi tutkimusasetelma sisiltdd kaksi aiempaa vélianalyysia
vélietapeista. Tutkimusta valvova riippumaton valvontaelin (Data Safety Monitoring Board) arvioi vilietapeissa tutki-
muksen turvallisuutta ja hoidon tehokkuutta. Tulosten perusteella tutkimus voidaan keskeyttdd ennenaikaisesti. Koska
FDA on katselmoinut Vaiheen III tutkimusprotokollan, Yhtié uskoo, ettd mikdli ensisijainen tutkimustavoite tdyttyy,

FDA tulee antamaan NBT-laitteistolle myynti- ja markkinointiluvan aivohalvauspotilaiden akuutin vaiheen jélkeiseen
hoitoon Yhdysvalloissa.

Vilietappi 1: Vilianalyysi, kun 81 potilasta on saavuttanut ensisijaisen hoitotuloksen arviointiajankohdan kuusi kuukaut-
ta hoidon pdittymisestd. Arvioitu ajankohta Q3 2015.

Vilietappi 2: Vilianalyysi sen jélkeen, kun 138 potilasta on saavuttanut ensisijaisen hoitotuloksen arviointiajankohdan
kuusi kuukautta hoidon péaattymisestd. Arvioitu ajankohta Q1 2016.
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Lopullinen tulosanalyysi: Kun kaikki tutkimukseen osallistuvat 198 potilasta ovat saavuttaneet ensisijaisen hoitotulok-
sen arviointiajankohdan kuusi kuukautta hoidon paéttymisesti. Arvioitu ajankohta Q3 2016.

Hyvdiksyntdstrategia

Yhtion hyvaksyntéstrategia NBT-laitteistolle on saada FDA:n De Novo 510(k) myynti- ja markkinointilupa Vaiheen II1
monikeskustutkimuksen tulosten perusteella. Yhtio tulee hakemaan FDA:n myynti- ja markkinointilupaa NBT-laitteiston
kéytolle aivohalvauspotilaiden akuutin vaiheen jilkeiseen hoitoon (/ntended for Use, IFU). NBT-laitteistolla on CE-
merkinta.

Yhti6 pyrkii jattimain De Novo-esihakemuksen FDA:lle vuoden 2014 aikana. Nexstim uskoo, ettd De Novo 510(k) -
menettely on oikea hyviaksymismenettely NBT-laitteiston markkinoinnin hyvéksymiselle Yhdysvaltain markkinoille, silld
NBT-laitteiston teknologia perustuu NBS-laitteiston hyddyntdmaélle teknologialle, jolle on jo olemassa FDA:n myynti- ja
markkinointilupa liikeaivokuoren ja aivojen puhealueiden kartoitukseen. FDA on myds katselmoinut NBT-laitteiston
Vaiheen III monikeskustutkimuksen tutkimussuunnitelman eiké se edellyttinyt NBT-laitteistolta IDE-hyvéksyntda (In-
vestigational Device Exemption, IDE), miké osaltaan vahvistaa Yhtion késitystd NBT-laitteiston uudelleenluokittelusta
luokan II laitteeksi. De Novo 510(k) myynti- ja markkinointilupa mahdollistaisi Yhtidlle nopeamman péaésyn aivohal-
vauskuntoutuksen markkinoille verrattuna luokan III laitteen normaaliin PMA-menettelyyn. Mikéli Yhtion De Novo -
esihakemus hyldtdadn, Yhtion on kdytivé lapi vaativampi PMA-menettely, joka kestdd noin vuoden kauemmin kuin De
Novo -menettely. Katso hyviksymismenettelystd tarkemmin "Toimialakatsaus — Lddkinndllisten laitteiden markkinoiden
erityispiirteet — Hyvdksymismenettely Yhdysvalloissa".

Esikaupallistamissuunnitelma

NBT-laitteiston esikaupallistamissuunnitelma on rakennettu Vaiheen I1I monikeskustutkimuksen ympérille, silld tutkimus
on suunniteltu kaupallistamismahdollisuudet huomioiden. Vaiheen III tutkimus tuottaa Yhtidlle samanaikaisesti tietoa
sekd FDA De Novo 510(k) -lupamenettelyyn ettd terveystaloustieteelliseen malliin. Liséksi tutkimuksella pyritdan saa-
vuttamaan johtavien asiantuntijoiden tuki toteuttamalla tutkimus merkittdvissd kuntoutussairaaloissa Yhdysvalloissa.
Nexstimin terveystaloustieteellinen malli tulee perustumaan Vaiheen III tutkimustuloksiin, joiden avulla pyritdén saa-
maan korvattavuus NBT-laitteistolla tehtdville aivohalvauspotilaiden akuutin vaiheen jélkeiselle kuntoutukselle.

Kaupallistaminen tulevaisuudessa

Yhtié on laatinut suunnitelman NBT-laitteistolla tehtdvén hoidon korvattavuuden saamiseksi mahdollisessa tulevassa
kaupallistamisvaiheessa Yhdysvalloissa. Yhtion nikemyksen mukaan korvattavuuden saanti NBT-laitteistolle perustuisi
potilaiden ja lddkéreiden, hoidon tarjoajien ja maksajien véliseen sykliin. Korvattavuusstrategia tulee olemaan riippuvai-
nen Vaiheen III monikeskustutkimuksen tulosten tuottamasta kysynnédstéd potilaiden ja lddkireiden keskuudessa. Yhtion
suunnitelma perustuu ndkemykselle siitd, ettd potilaiden ollessa halukkaita maksamaan hoidosta itse, hoidon kysynta
kasvaa, mikéd painostaa hoidon tarjoajia ostamaan NBT-laitteistoja kysynnén tyydyttdmiseksi. Mikéli hoidon kliininen
tehokkuus ja kysyntd muodostuvat riittdviksi, hoidon tarjoajat neuvottelevat hoidon maksajien kanssa hoidon korvatta-
vuuden tasosta. Suunnitelma perustuu myos sille oletukselle, ettd hoidon maksajat tarjoavat korvausta hoidon kysynnén,
hoidon tehokkuuden sekd hoidosta saatavien terveystaloustieteellisten hyotyjen perusteella. Aluksi maksajien ndhdéan
koostuvan vakuutusyhtidistd ja my6hemmin korvattavuuden piirin kasvaessa my0s valtiollisista maksajista (esimerkiksi
Medicare). Mitd suurempi on hoidon maksajien maksama korvaus NBT-laitteistolla tehtdvéstd hoidosta, sitd suurempi
voidaan hoidon kysynnén olettaa olevan. Néin ollen kaupallistamisen edellyttdimd hoidon kysynnén ja korvattavuuden
sykli vahvistuu edelleen.

NBS-laitteiston kiytto toiminnallisten aivovasteiden kartoituksessa

NBS-laitteiston avulla Yhtié on kerdnnyt kliinistd todistusaineistoa navigointilaitteiston tarkkuudesta liikeaivokuoren ja
aivojen puhealueiden kartoituksessa sekd osoittanut viranomaisille, ettd laitteisto on turvallinen saamalla sille FDA:n
myynti- ja markkinointiluvan ja CE-merkitsemailléd laitteiston (katso CE-merkinnéstd tarkemmin "Toimialakatsaus —
Lddkinndllisten laitteiden markkinoiden erityispiirteet — Hyviksymismenettely Euroopassa").

Nexstimin NBS-laitteiston tarkkuus liikeaivokuoren navigoinnissa on todettu sekd aivotutkimuksella ettd kliiniselld poti-
lasty6lld. Laitteiston tarkkuus liikeaivokuoren navigoinnissa on todettu olevan samalla tasolla aivokuoren suorasdhkosti-
mulaation (direct cortical stimulation, DCS) kanssa, jota pidetddn aivojen kartoituksessa yleisend kidypd hoito -
suosituksena. NBS-laitteiston tarkkuuden on todettu olevan millimetriluokkaa ja kliinisessd kdytossd NBS-laitteisto ky-
kenee kartoittamaan liikeaivokuoren toiminnot oikeaan aivopoimuun.

Laitteiston toiminta diagnostiikassa
NBS-laitteistoa kdytetdén ennen aivoleikkauksia tehtévissd litkkeaivokuoren ja aivojen puhealueiden kartoituksessa. NBS-

laitteistoa kédytetddn yleisimmin ennen aivokasvainten poistoon tahtdédvié leikkauksia, mutta sitd voidaan hyodyntdd myds
hoitoa hylkivén epilepsian ja verisuonten epimuodostumien takia tehtdvien leikkauksien yhteydessa.
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Liikeaivokuoren (lihastoiminnan) kartoitus. NBS-laitteiston on todistettu olevan tarkka lihastoimintaa sditelevan lii-
keaivokuoren kartoittamisessa ja se tarjoaa turvallisen ja kallon ulkopuolisen vaihtoehdon suoraan aivokuorelle tehtaville
suorasdhkostimulaatiolle. NBS-laitteisto auttaa neurokirurgia suunnittelemaan tarkemmin riskialttiita, liikeaivokuoren
laheisyydessé tehtévid aivoleikkauksia kédyttdmalla hyvéksi litkeaivokuoren aktivointia ja mittaamalla siitd saatavia vas-
teita sekd luomalla tuloksista potilaan aivojen 3D-mallin. Katso edelld "Navigoinnin toteuttaminen — 3D-mallinnus".

Liikeaivokuoren kartoituksen kliininen hy6ty on todistettu useassa vertaisarvioidussa julkaisussa. Charité Berlin ja TU
Miinchenin julkaisivat vuonna 2014 tutkimukset NBS-laitteiston hyddyisté aivokasvainpotilaiden hoidossa. Tutkimuksis-
sa verrattiin yhteensd 350 NBS-laitteistolla kartoitettua potilasta 215 verrokkipotilaaseen, jotka kartoitettiin pelkéstdan
aivokuoren suorasidhkostimulaatiolla (DCS). Muun muassa Charité Berlinin tutkimuksessa NBS-laitteella kartoitettujen
potilaiden aivokasvaimen kokonaispoistosuhde kasvoi 42 %:sta 59 %:iin, laajensi kirurgista indikaatiota 14,8 %, kumosi
liikkeaivokuoren oletetun osallisuuden 25,1 %:ssa tapauksista ja samalla taudin eteneminen pyséytettiin 22,4 kuukaudeksi
verrokkiryhmén 15,4 kuukauteen verrattuna tietyntyyppisissi aivokasvaimissa (45 %:n parannus)®®. TU Miinchenin tut-
kimuksessa osoitettiin muiden parannuksien ohella my6s aivokasvaimen kokonaispoistosuhteen paraneminen 58 %:sta
78 %iin®.

Nexstimin NBS-laitteisto on CE-merkitty ja silld on FDA:n myynti- ja markkinointilupa lihastoiminnan kartoittamisessa
ennen leikkausta.

Aivojen puhealueiden kartoitus. Aivojen puhealueita, kuten lihastoimintaakin, on aiemmin kyetty luotettavasti kartoit-
tamaan vain aivokuoren suorasihkdstimulaatiolla. Aivokuoren suorasihkodstimulaatio suoritetaan aivoleikkauksen yhtey-
dessa niin, ettd potilas herétetddn kesken leikkauksen ja potilaalle ndytetddn kuvia samalla kuin aivokuorta stimuloidaan
sdhkolld. Toimenpide vaatii potilaan ja neurokirurgin vélistd yhteistyotd ja se on potilaalle epamiellyttdva ja stressaava
sekd erittdin vaikeasti toteutettava toimenpide. Tamén vuoksi aivokuoren suorasidhkostimulaatiolla suoritettavaa puhealu-
eiden kartoitusta suoritetaan vain harvoissa paikoissa. NBS-laitteiston ja NexSpeech-moduulin avulla puhealueiden kar-
toitus tehdddn kallon ulkopuolelta ja toimenpide suoritetaan turvallisella ja miellyttdvalld tavalla. Tamé tehddén ennen
leikkausta ja saadun tiedon avulla aivoleikkaus kyetddn tekemédn pienemmadlle aivoalueelle paremmin suunniteltuna.
Puhealueiden kartoitus ennen leikkausta NexSpeech-moduulilla laskee kartoituksen kynnystd ja vdhentdd leikkauksen
aikana tehtévin kartoituksen laajutta, silld puhealueiden sijainti on jo tiedossa. Laitteiston helppokéyttdisyys ja se, ettd
toimenpide ei edellytd potilaan kallon avaamista, mahdollistavat myds aivojen puhealueiden kartoituksen laajemman
kayttoonoton. Jos puhealuiden kartoitus johtaa leikkaukseen, leikkauksen aikana tiytyy suorittaa kartoitus aivokuoren
suorasidhkostimulaatiolla NexSpeech-moduulilla tehdyn kartoituksen tulosten vahvistamiseksi.

Johtavien asiantuntijoiden suorittamassa sokkotutkimuksessa, jossa verrattiin NexSpeech laitetta ja aivokuoren suorasidh-
kostimulaatiota®, todettiin, ettd NexSpeech-toimintoa kyettiin kiyttimaan menestyksellisesti ja neurokirurgit kykenivit
tunnistamaan ne aivoalueet, jotka eivit siséltdneet puheen tuottamiseen tarvittavia toimintoja.

Nexstimin NBS-laitteisto NexSpeech-moduulin kanssa on télld hetkelld ainoa kallon ulkopuolelta tehtévin aivojen puhe-
alueiden kartoituksen laitteisto, jolla on CE-merkintd ja FDA:n myynti- ja markkinointilupa.

Esikaupallistamisstrategia

Nexstimin NBS-laitteiston yhtend tarkoituksena on ollut kliinisesti todistaa navigointitoiminnon tarkkuus ja saada tekno-
logian turvallisuudesta viranomaishyviaksynndt myds aivohalvauspotilaan hoitoa ajatellen. Yhtié on kuitenkin pystynyt
esikaupallistamaan NBS-laitteiston tutkijoiden itsensé aloittamien ja toteuttamien tutkimuksien perusteella. Johtavat asi-
antuntijat ja tutkijat ovat olleet kiinnostuneita mahdollisuudesta kartoittaa tarkasti ja kallon ulkopuolisesti aivojen puhe-
ja lihasalueita, koska aivokuoren suorasihkostimulaatiolle ei ole ollut saatavilla varteenotettavaa vaihtoehtoa. Yhtio on
siksi kyennyt aloittamaan NBS-laitteiston esikaupallistamisen véhaisilld kuluilla.

NBS-laitteiston kaupallistaminen on tdlld hetkelld varhaisessa vaiheessa ja terveystaloustieteelliseen malliin tarvittavia
tutkimustuloksia on saatu useista tutkijoiden itsensd aloittamista tieteellisistd tutkimuksista. Katso alla "Terveystaloustie-
teellinen malli". Yhtion tarkoituksena on myos hankkia lisdd tukea johtavilta asiantuntijoilta kohdistamalla laitteiden
myyntitoimet tarkoin valittuihin sairaaloihin Saksassa ja Yhdysvalloissa ja auttamalla nditd sairaaloita neuvottelemaan
vakuutusyhtididen kanssa korvattavuusmalleja. Neuvotteluja varten Nexstim hankkii konsulttipalveluita korvattavuusalan
asiantuntijoilta sairaaloiden kayttoon. Nexstimin NBS-laitteistolla tehtéville liikeaivokuoren kartoitukselle on olemassa
korvattavuustunnus Yhdysvalloissa CPT III -koodina, eli niin kutsuttu kehitteillé olevan teknologian korvattavuustunnus.
Liséksi sille on korvattavuustunnus myos Saksassa (Operationen- und Prozedurenschliissel, OPS). NBS-laitteistolla teh-
taville kartoitukselle ei vield ole madritelty korvauksen méarad. Katso korvattavuudesta tarkemmin "Toimialakatsaus —
Lddikinndllisten laitteiden markkinoiden erityispiirteet — Hoidon korvattavuusmenettely".

28 Frey, Dietmar, et al. "Navigated transcranial magnetic stimulation improves the treatment outcome in patients with brain tumors in motor eloquent locations."Neuro-oncology (2014):
nou110.
29 Krieg, Sandro M., et al. "Preoperative motor mapping by navigated transcranial magnetic brain stimulation improves outcome for motor eloquent lesions."Neuro-oncology (2014):
nou007.

30 Vajkoczy, et al. Utility of Navigated Brain Stimulation in preoperative mapping of essential speech areas. 2012
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Terveystaloustieteellinen malli

Terveystaloustieteellisen mallin yleiskuvaus on esitetty kohdassa "Toimialakatsaus — Lddkinndllisten laitteiden markki-
noiden erityispiirteet — Terveystaloustieteellinen malli".

Nexstim rakentaa terveystaloustieteellista mallia NBS-laitteiston ympérille tutkijoiden itsensd aloittamien kliinisten tut-
kimustulosten perusteella. Tutkimuksissa pyritddn todistamaan se, miten potilaiden paremmat hoitotulokset vaikuttavat
sairaaloiden tuottoihin. Sairaalat hyotyvat NBS-laitteistosta lahinna potilaiden parantuneiden hoitotulosten ja tehokkaam-
pien leikkausten kautta. Viimeaikaisten tutkimustulosten analyysin perusteella ndyttdd siltd, ettd NBS-laitteiston kayttd
ennen aivoleikkauksia voi vaikuttaa leikkauksen suunnitteluun ja mahdollistaa sen, ettd suurempi osa kasvaimesta saa-
daan poistettua. NBS-laitteiston kdyttd voi edelleen mahdollistaa sellaiset aivoleikkaukset, joita ei tehtdisi ilman NBS-
laitteistoa, ja pidentdd potilaan oireetonta aikaa leikkauksen jilkeen. Sairaalan tekemien operaatioiden laadun parantumi-
nen voi johtaa myds suurempiin potilasméériin, mikd voi mahdollistaa sairaalan tuottojen kasvun. NBS-laitteistolla tuo-
tettu tieto mahdollistaa myds sen, ettéd potilas, jolla on kasvain litkeaivokuorella tai sen ldheisyydessd, voidaan leikata sen
sijaan, ettd kasvaimesta otettaisiin vain koepala. Sairaala saa tilloin aivoleikkauksesta paremman korvaustuoton kuin
koepalasta. Kasvaimesta otetaan yleensd koepala, kun halutaan saada selville liikeaivokuorella sijaitsevan kasvaimen
aggressiivisuus tilanteissa, joissa leikkaus koetaan liian riskialttiiksi. Viimeaikaisen tutkimuksen perusteella voidaan
todeta, ettd NBS-laitteisto kykenee todistamaan miten ldhelld kasvain on liikeaivokuorta ja samalla mahdollistamaan
nopean ja turvallisen kasvaimen poiston leikkauksella sen sijaan, ettd kasvaimesta otettaisiin vain koepala, jonka perus-
teella madritettdisiin tuleva leikkauksen tarve.

Yhtion nikemyksen mukaan NBS-laitteiston ottaminen osaksi nykyistd hoitoketjua vihentid neurokirurgiaan kéytettdvaa
aikaa ja samalla my0s sen kuluja, jolloin sairaalat saavat suuremman katteen aivoleikkauksista, kun ndistd toimenpiteisté
saatava vakuutuskorvaus on kiinted. NBS-laitteiston kdytt6é voi lisdksi vihentdd sairaaloille leikkauksen jdlkeen aiheutu-
via kuluja, sillé leikkausten aiheuttamat neurologiset vammat vihenevét.

Yritysrakenne

Nexstimilld on kaksi kokonaan omistettua operatiivista tytiryhtiotd. Nexstim Inc. on perustettu Delawaren osavaltion
lakien mukaisesti Yhdysvalloissa vuonna 2008, ja sen péddtoimipaikka on Alpharettassa, Georgiassa. Nexstim Germany
GmbH on perustettu Saksan lakien mukaisesti vuonna 2008. Yhtiolla ei ole toimitiloja Saksassa. Liséksi Nexstimilld on
yksi tdysin omistettu tytiryhtio, Nexstim Ltd, joka on perustettu Englannin lakien mukaisesti vuonna 2008, mutta jolla ei
ole aktiivista liiketoimintaa.

Liséksi Yhtio omistaa 1,75 % SalWe Oy:n osakkeista. SalWe Oy on strateginen terveyden ja hyvinvoinnin tieto-, tekno-
logia- ja innovaatiokeskus ja perustettu Tekes-tukien jakamiseksi SalWe Oy:n osakkeenomistajien kesken.

Organisaatio ja tyontekijét

Nexstimin strategiana on rekrytoida ainoastaan tyontekijoité, joilla Yhtié arvioi olevan Yhtion tehokkaan toiminnan kan-
nalta tarvittavaa ydinosaamista ja tietotaitoa. Nexstim on strategiansa mukaisesti ulkoistanut suurimman osan toiminnois-
taan, kuten valmistuksen.

Yhti6 on jaettu viiteen operatiiviseen liiketoiminta-alueeseen:

Kliininen osasto;

Tutkimus ja kehitys (T&K);

Operaatiot, johon kuuluvat myds laatu ja viranomaishyvéksyntd -toiminnot;
Myynti- ja markkinointi; ja

Hallinto, johon kuuluvat talous- ja laki -tukitoiminnot.

Tamén Esitteen pdivdmadrind Nexstimin palveluksessa on 34 vakituista tyontekijdd. Seuraavassa on kuvattu tyontekijoi-
den tarkempi jakautuminen eri konserniyhtiéiden vililla.

Nexstim Oyj:n palveluksessa on 24 vakituista tyontekijdé ja yksi osa-aikainen tyontekijd. Tilikauden 2013 aikana Nexs-
tim Oyj tydllisti keskimédrin 33 vakituista tyontekijaa ja tilikauden 2012 aikana keskiméddrin 39 vakituista tyontekijéa.

Suomessa Operaatiot-liiketoiminta-alue tyollistdd kolme tyontekijad, T&K-liiketoiminta-alue 12 tyontekijad, Myynti- ja
markkinointi -litketoiminta-alue yhden tyontekijén, Hallinto-liiketoiminta-alue viisi tyontekijad ja Kliininen osasto kolme
tyontekijai. Lisdksi Nexstimin palveluksessa on yksi osa-aikainen harjoittelija T&K-liiketoiminta-alueella.

Nexstim Inc:n palveluksessa on yhdeksén vakituista tydntekijad ja yksi osa-aikainen tyontekijd. Nexstim Inc. tyollisti
keskimaérin neljd vakituista tyontekijda tilikauden 2012 aikana ja keskimédrin kuusi vakituista tyontekijda tilikaudella
2013. Yhdysvalloissa Operaatiot-liiketoiminta-alueella on yksi tyontekija, Myynti- ja markkinointi -liiketoiminta-alueella
kuusi tyontekijad, Hallinto-liiketoiminta-alueella yksi tyontekija ja Kliiniselld osastolla kaksi tyontekijaa.

Nexstim Germany GmbH ty6llistdad yhden vakituisen tyontekijan. Nexstim Germany GmbH tydllisti keskimadrin kaksi
vakituista tyontekijaa tilikaudella 2012 ja keskiméérin yhden vakituisen tydntekijén tilikaudella 2013. Saksassa myynti-
ja markkinointi-litketoiminta-alueella on yksi tyontekija.
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Tutkimus ja kehitys

Nexstimilld on oma tutkimus- ja kehitysorganisaatio péddkonttorissaan Helsingissd. T&K-liiketoiminta-alue tydllistda
parhaillaan 12 vakituista tyontekijad, jotka on organisoitu mekaniikka-, sahkd-, ohjelmisto-, testaus- ja dokumentaatioyk-
sik6ihin. Yhtio myds ulkoistaa ajoittain osia T&K-tehtdvistd pddasiassa suomalaisille alihankkijoille. Tietoja tutkimus- ja
kehitystoimintaan tehdyistd investoinneista on esitetty kohdassa "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevai-
suudenndkymdt — Investoinnit".

Laadunhallintajirjestelméa

Nexstim kédyttdd toiminnassaan MD Direktiivin mukaista tdydellisen laadunvarmistusjarjestelmin menettelyd. Nexstimin
laadunhallintajérjestelmélla on sekd ISO 9001- ettd ISO 13485-standardien (terveydenhuollon laitteet ja tarvikkeet) mu-
kaiset laadunhallintajérjestelmésertifikaatit, joita voidaan harmonisoituina standardeina hyodyntdi tidydellisen laadun-
varmistusjirjestelmédn  menettelyssd. Nexstimin NBT- ja NBS-laitteistoilla on CE-merkinndt ja EY-
vaatimustenmukaisuusvakuutukset EEA:n alueella. Katso ("Toimialakatsaus — Lddkinndllisten laitteiden markkinoiden
erityispiirteet — Lupamenettely Euroopassa").

Nexstimin laitteistojen saamien lupien ja hyvéiksyntdjen yllapito edellyttdd laadunhallintajérjestelmén pitdmistd vaatimus-
tenmukaisena ja sen jatkuvaa kehittdmistd. FDA ja MD Direktiivin mukainen ilmoitettu laitos voivat tehdd arviointi- ja
tarkastuskdyntejd Yhtion tiloihin ja sen toimintaan tarkistaakseen, ettd luvan tai hyviksynnéin saanut laitteisto ja néihin
liittyvit asiakirjat ovat asianmukaiset ja tdyttdvdat mahdolliset lupachdot sekd laadunhallintajérjestelmidn vaatimukset.
Laadunhallintajérjestelminséd aktiivisella ylldpidolla ja kehittimiselld Nexstim pyrkii varmistamaan saatujen lupien ja
hyvéksyntdjen voimassaolon.

Immateriaalioikeudet

Nexstim pyrkii suojaamaan teknologiansa ja innovaationsa hankkimalla tarkoituksenmukaisen immateriaalioikeussuojan
sekd yllapitimalla ja saattamalla voimaan olemassa olevat tdrkeimmait immateriaalioikeudet. Nexstim turvautuu patentti-,
hyddyllisyysmalli-, tavaramerkki- ja tekijdnoikeuslainsdddéntoon seka liikesalaisuuteen ja salassapitosopimuksiin suoja-
takseen tuotteitaan, yksinoikeudella valmistettua teknologiaansa ja tietotaitoaan.

Yhti6 pyrkii immateriaalioikeusstrategiansa avulla varmistamaan, ettid se on vapaa toimimaan kohdemarkkinoillaan my6s
tulevaisuudessa. Yhtion tavoitteena on luoda kilpailijoille patenttisuojan kautta esteitd ja nédin suojaamaan laitteistojen
kaupallistamista. Yhtid pyrkii esimerkiksi suojaamaan patenteilla eri osia laitteistoista, ja télld tavoin vaikeuttamaan
mahdollisten seuraajien tydtd samankaltaisten laitteiden luomisessa. Keskeiset algoritmit Yhtié suojaa liikesalaisuuksina
patentoimisen sijaan julkisuusvaikutuksen vuoksi.

Nexstim uskoo, ettd immateriaaliomaisuus on arvokasta ja tirkedd Yhtiolle ja sen liiketoiminnalle. Nexstim uskoo edel-
leen, ettd sen liiketoiminta, taloudellinen asema ja liiketoiminnan tulos eivét ole riippuvaisia yhdestdkddn yksittdisestd
patentista tai hyodyllisyysmallista.

Patentit ja hyodyllisyysmalli

Nexstimilld on patentti- ja hyddyllisyysmalliportfolio, joka kattaa sekd NBT- ettd NBS-laitteistoihin liittyvét patentit,
patenttihakemukset ja hyodyllisyysmallin. Tdmén Esitteen paivimaarédni Yhtiolld on 25 patenttiperhettd (jokainen patent-
tiperhe on itsendinen keksinto, jolle voidaan hakea patenttia eri maissa) ja yksi hyodyllisyysmalli. Patenttiperheet ja hyo-
dyllisyysmalli on kuvattu tdmén Esitteen liitteessd A. Yhtiolld on yhteensd 60 myonnettyd patenttia ja 67 vireilld olevaa
patenttihakemusta. Patenttihakemuksista suurin osa liittyy NBT-laitteistoon.

Patenttien maantieteellinen alue keskittyy pddasiassa Yhdysvaltoihin, Eurooppaan ja Aasiaan. Lisdksi Nexstimilld on
patenttirekisterdintejd ja patenttihakemuksia Japanissa, Kiinassa, Brasiliassa, Koreassa ja Kanadassa. Olemassa olevat
patenttisuojat ja -hakemukset on haettu tarkeimmilld alueilla seuraavien hakemusryhmien mukaisesti:

. Standardi (Standard): Suomi, Saksa, [so-Britannia, Ranska, Italia, Yhdysvallat, Japani, Kiina;
. Strateginen kasvu (Strategic Growth): Brasilia, Intia, Korea, Australia;
. Tapauksittain (Case-by-case): Vendji, Espanja, Tanska, Belgia, Alankomaat, Taiwan.

Nexstimin patentit on saatu ldhinné tyosuhdekeksinnoistd. Yksi Nexstimin patenttiportfolion patenttiperheisté on yhteis-
omistuksessa kolmannen osapuolen kanssa. Nexstimin patentti- ja hyddyllisyysmalliportfolion lisdksi Nexstim turvautuu
myos salassapitosopimuksiin ja muihin samankaltaisiin sopimuksiin suojatakseen tekijanoikeuksiaan, liikesalaisuuksiaan,
tietotaitoaan seké uusien tuotteidensa ja teknologiansa kehitysta.

Ohjelmistot
Nexstim omistaa oikeudet myds oman tuotekehitystyonsé tuloksena syntyneisiin NBT- ja NBS laitteiden ohjelmistoihin.

Ohjelmistojen kehitystydssd on kéytetty apuna myds alihankkijoita. Nexstim myy nédiden ohjelmistojen kédyttddn oikeut-
tavia ohjelmistolisenssejd yhdesséd laitteiden kanssa asiakkailleen. Nexstimin ohjelmistojen kehitystydssd on kéytetty
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myos avoimien lahdekoodien ohjelmistoja ja niiden lisenssisopimusten vaatimukset on otettu huomioon Nexstimin omien
ohjelmistojen lisenssejd laadittaessa. Nexstim on kdyttinyt avoimia ldhdekoodeja vain siten, ettd sille ei ole syntynyt
velvollisuutta jakaa omia ldhdekoodejaan kolmannelle.

Tavaramerkit ja verkkotunnukset

Nexstim omistaa rekisterdidyt tavaramerkit sanamerkeille "NEXSPEECH", "NBT" ja "NEXSTIM" Yhdysvalloissa ja
Euroopassa. Nexstimin tavaramerkkihakemus kansainvéliselle sanamerkille "NEXSPEECH" on vireilld tdmén Esitteen
paivamadrdni. Yhteensd Yhtiolla on 21 myOnnettyd tavaramerkkia ja 4 vireilld olevaa tavaramerkkihakemusta.

Nexstimin hallussa ovat muun muassa seuraavat verkkotunnukset: nexstim.com, nexstim.fi, nexstim.de, navigatedbrain-
stimulation.com, navigatedbraintherapy.com ja neurosurgerystartshere.com.

Merkittivit sopimukset
Sopimus Hyviiksytyn Neuvonantajan kanssa

Lisdtietoja sopimuksesta Hyvéksytyn Neuvonantajan kanssa on esitetty kohdassa "Osakeannin jdrjestimiseen liittyvid
sopimuksia — Sopimus Hyvdksytyn Neuvonantajan kanssa".

Rahoitussopimukset

Tamén Esitteen paivimadrand Yhtiolla on pddomalainoja Tekesilta ja tietyiltd Yhtion osakkeenomistajilta. Tekes on myos
antanut Yhtiolle tuotekehityslainoja. Lisdksi vuonna 2013 tietyt osakkeenomistajat antoivat Yhtiolle pddomalainan, joka
on muunnettu omaksi pddomaksi syyskuussa 2014. Niistd rahoitusjirjestelyistd on esitetty tarkempia tietoja kohdassa
"Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Pddomaldhteet ja maksuvalmius — Pddomalainat
osakkeenomistajilta".

Toimitilat

Yhti6 ei omista kiintedd omaisuutta tai kiinteist6jd. Suomessa Nexstim toimii vuokratuissa toimitiloissa Vallilassa Hel-
singissé, osoitteessa Elimdenkatu 9 B, 00510 Helsinki (noin 890 m?). Vuokrasopimuksessa on kuuden kuukauden irtisa-
nomisaika. Yhdysvalloissa Nexstim toimii vuokratuissa toimitiloissa Alpharettassa, Georgiassa, osoitteessa Building #5,
Suite B at 400 Overlook Business Park, 1360 Union Hill Road, Alpharetta, Georgia 30004 (noin 197 m?). Méérdaikainen
vuokrasopimus pééttyy 31.3.2015, jollei sopimusta paitetd aiemmin. Saksassa Yhtiolld ei ole vuokrattuja toimitiloja.

Vakuutukset

Yhtion johto uskoo, ettd Nexstimillé ja sen tytdryhtioilld on Yhtion liiketoiminta ja koko huomioiden riittivd vakuutus-
turva.

Nexstimilld on useita erityyppisid vakuutuksia, kuten vastuuvakuutuksia, johdon vastuuvakuutuksia, tuotevastuuvakuu-
tuksia, matkavakuutuksia, tyontekijoiden ryhméhenkivakuutus ja henkildston sairaskuluvakuutus.

Lisdksi Nexstimilld on useita maakohtaisia vakuutuksia, jotka ovat pakollisia paikallisella tasolla ja paikallisten vakuu-
tuskaytdntdjen mukaisia, kuten lakisddteinen tapaturmavakuutus Suomessa ja terveydenhoitosuunnitelmat ja -vakuutukset
tyontekijoille Yhdysvalloissa ja Saksassa.

Oikeudenkiynnit
Yhti6 ei ole viimeisen 12 kuukauden aikana ollut osallisena oikeudenkiynnissd, hallintomenettelyssa tai vdlimiesmenette-

lyssd, jolla voisi olla, tai on viimeisen 12 kuukauden aikana ollut, merkittidvé vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan tai
kannattavuuteen, eikd Yhtion tiedossa ole, ettd tdllaisia menettelyja olisi vireilla tai uhkaamassa.
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YHTIO, OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA
Yhti6

Yhtion toiminimi on Nexstim Oyj, englanniksi Nexstim Plc. Yhtié on Suomessa 15.5.2000 perustettu julkinen osakeyh-
tid, johon sovelletaan Suomen lakia. Yhtié on merkitty Kaupparekisteriin y-tunnuksella 1628881-1. Yhtion rekisteroity
osoite on Elimédenkatu 9 B, 00510 Helsinki, ja sen puhelinnumero on +358 (0)9 272 7170. Yhtion paékonttori on Helsin-
gissa.

Yhtigjarjestyksen 2 §:n mukaan Nexstimin toimialana on l4éketieteellisten tutkimus-, hoito-, terapia- ja diagnostiikkavéa-
lineiden sekd néihin liittyvien oheislaitteiden ja ohjelmistojen kehittiminen, valmistaminen ja myynti. Yhtid voi tarjota
toimialaansa liittyvid palveluita ja harjoittaa toimialaansa liittyvad tutkimus- ja tuotekehitystoimintaa seké lisensointitoi-
mintaa. Yhtié voi my0s omistaa kiinteistdjé ja arvopapereita ja kdyda niilld kauppaa.

Yhtio voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytér- tai osakkuusyhtididensd vilityksella.
Osakkeet ja osakepiéioma

Tamaén Esitteen pdivimédrand Nexstimin kokonaan maksettu osakepddoma on 80 000,00 euroa, ja se jakautuu 4 722 419
Osakkeeseen. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Nexstimilld on yksi osakesarja, jonka ISIN-tunnus on FI4000102678. T4-
mén Esitteen pdivimaédrand Nexstimin hallussa ei ole omia Osakkeita. Osakkeet on liitetty Euroclear Finlandin yllapita-
médn arvo-osuusjirjestelmddn 9.10.2014. Kukin Osake oikeuttaa yhteen déneen Nexstimin yhtiokokouksissa. Osakkeet
on laskettu litkkeeseen Suomen lain mukaisesti.

Osakkeiden listaaminen

Yhti6 aikoo jattdd hakemuksen Helsingin Porssille kasiteltdvaksi Helsingin Porssissd ja Tukholman Porssissa listatakseen

a) First North Finlandissa (i) Yleis6annissa Suomessa merkityt Antiosakkeet, (ii) Instituutioannissa merkityt Euro-
clear Finlandin kautta toimitettavat Antiosakkeet ja (iii) kaikki muut Yhtion liikkeeseenlaskemat Osakkeet, joita
ei haeta listattavaksi First North Swedenissd; ja

b) First North Swedenissé (i) Yleisdannissa Ruotsissa merkityt Antiosakkeet ja (ii) Instituutioannissa merkityt Eu-
roclear Swedenin kautta toimitettavat Antiosakkeet.

Kaupankéyntitunnuksen First North Finlandissa odotetaan olevan NXTMH ja First North Swedenissd NXTMS. Yhtio
odottaa ensimmaéisen kaupankayntipdivan First North Finlandissa ja First North Swedenissd olevan arviolta 6.11.2014.
Yhti6 hakee ensisijaista listausta First North Finlandissa ja toissijaista listausta First North Swedenissa.

Osakepiioman kehitys

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion osakepddoman kehitys ja osakkeiden lukumédirdn muutokset tdmén Esitteen
paivamadraa edeltdvdn kahden vuoden aikana.

Sijoitetun va-

Liikkeeseen- Osakkeiden Merkinti- paan oman

laskettujen kokonais- hinta Osakepédiioma pédoman rahasto

Osakkeiden midri tapah-  osakkeelta  tapahtuman tapahtuman Rekisterointi-
Tapahtuma lukuméiri tuman jilkeen (euroa) jéilkeen (euroa) jélkeen (euroa) paivimiiri
Piddomalainan muuntaminen osak- 333 587 4722 419 9,02 80 000 3009 383,61 3.10.2014
keiksi 29.9.2014
Osakkeen jakaminen (splif) 4075 344 4388 832 0,00 80 000 3009 383,61 3.10.2014
29.9.2014
Osakesarjojen yhdistdminen - - - 80 000 3009 383,61 3.10.2014
29.9.2014
Osakepddoman alentaminen - - - 80 000 3009 383,61 3.10.2014
29.9.2014
Suunnattu osakeanti 127.5.2014* 444 780 4388 832 2,65 33 871 455,32 86,97 13.8.2014
Suunnattu osakeanti I1 27.5.2014* 238350 3944 052 2,65 32691 517,50 86,97 13.8.2014
Suunnattu osakeanti II1 27.5.2014* 20412 3705 702 3,32 32 059 209,00 86,97 13.8.2014
Osakeanti 21.1.2014* 496 286 3685290 3,32 31991 528,64 86,97 16.7.2014
Osakeanti 9.10.2013* 535430 3 189 004 3,32 30 345 985,62 86,97 5.2.2014

* Osakkeiden lukumddrdt ja merkintdhinnat on taulukossa oikaistu 29.9.2014 tapahtuneilla osakesarjojen yhdistimiselld ja Osakkeiden jakamisella,
Jjossa Osakkeiden lukumddrd 14-kertaistettiin.
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Pddomalainan muuntaminen osakkeiksi 29.9.2014. Yhtion osakkeenomistajat paattivit 29.9.2014 enintdén 333 587 Yhti-
on Osakkeen suunnatusta maksullisesta osakeannista Yhtion erdille osakkeenomistajille. Osakeannissa osakkeiden mer-
kintahinta maksettiin kuittaamalla Osakkeita merkinneiden osakkeenomistajien pddomalainasaatava Osakkeiden merkin-
tdhintasaatavalla. Osakeannissa Osakkeen merkintdhinta oli n. 9,02 euroa.

Maksuton osakeanti (split) 29.9.2014. Yhtion osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti 29.9.2014 maksuttomasta, suun-
taamattomasta osakeannista, jossa jokainen olemassa oleva osake oikeutti 13 uuteen Yhtion Osakkeeseen (ns. osakkeen
jakaminen tai split).

Osakesarjojen yhdistiminen 29.9.2014. Yhtion osakkeenomistajat paittivdt yksimielisesti 29.9.2014 muuttaa Yhtion
yhtidjarjestystd siten, ettd yhtidjarjestyksestd poistettiin méirdys, jonka mukaan Yhtion Osakkeet kuuluivat yhteensa
seitsemédn eri osakesarjaan. Yhtidjarjestyksen muutos rekisterditiin 3.10.2014, mistd ldhtien Yhtiolld on ollut vain yksi
osakesarja, johon Yhtion kaikki Osakkeet kuuluvat.

Osakepddoman alentaminen 29.9.2014. Yhtion osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti 29.9.2014 alentaa Yhtion osa-
kepddomaa 33 791 455,30 eurolla ja ylikurssirahastoa 63 230,00 eurolla tappioiden kattamiseksi.

Suunnatut osakeannit 27.5.2014. Osakkeenomistajien yksimieliselld padtdkselld 9.10.2013 antaman valtuutuksen nojalla
hallitus pédtti kolmesta erillisestd osakeannista. Ensinndkin hallitus péatti korottaa osakepddomaa enintddn 1 999 989
eurolla laskemalla liikkeeseen enintddn 53 850 uutta E-osaketta (osakkeen jakamisella oikaistu méérd: 753 900) Yhtion
tietyille osakkeenomistajille. E-osakkeita merkittiin yhteensd 31 770 kappaletta (osakkeen jakamisella oikaistu médra:
444 780) merkintdhintaan 37,14 euroa osakkeelta (osakkeen jakamisella oikaistu merkintdhinta: 2,65 euroa). Toiseksi
hallitus péatti laskea liikkeeseen enintddn 40 387 uutta E-osaketta (osakkeen jakamisella oikaistu mééra: 565 418) Yhtion
tietyille osakkeenomistajille ja siten korottaa osakepddomaa enintddn 1 499 973,18 eurolla. E-osakkeita merkittiin yhteen-
sd 17 025 kappaletta (osakkeen jakamisella oikaistu luku: 238 350) merkintédhintaan 37,14 euroa osakkeelta (osakkeen
jakamisella oikaistu merkintihinta: 2,65 euroa). Kolmanneksi hallitus péétti laskea liikkeeseen enintdéin 1 458 uutta E-
osaketta (osakkeen jakamisella oikaistu méard: 20 412) yhdelle osakkeenomistajalle merkintdhintaan 46,42 euroa osak-
keelta (osakkeen jakamisella oikaistu merkintdhinta: 3,32 euroa). Kaikki 1 458 E-osaketta (osakkeen jakamisella oikaistu
méérd: 20 412) merkittiin. Kaikki merkintdhinnat kirjattiin tdysimééréisesti Yhtion osakepddomaan.

Osakeanti 21.1.2014. Osakkeenomistajien yksimieliselld péétokselld 9.10.2013 antaman valtuutuksen nojalla hallitus
paatti korottaa osakepddomaa enintddn 2 999 985,34 eurolla laskemalla liikkeeseen enintddn 64 627 uutta E-osaketta
(osakkeen jakamisella oikaistu méddrd: 904 778) ja tarjoamalla niitd Yhtion osakkeenomistajien merkittdvaksi ndiden
omistusosuuden mukaisessa suhteessa. Osakkeita merkittiin yhteensd 35 449 kappaletta (osakkeen jakamisella oikaistu
méérd: 496 286). Merkintdhinta oli 46,42 euroa osakkeelta (osakkeen jakamisella oikaistu merkintéhinta: 3,32 euroa), ja
se kirjattiin tdysiméérdisesti Yhtion osakepddomaan.

Osakeanti 9.10.2013. Yhtion osakkeenomistajat paattiviat yksimielisesti 9.10.2013 osakeannista, jolla osakepddomaa
korotettaisiin enintddn 2 999 985,34 eurolla laskemalla liikkeeseen enintddn 64 627 uutta E-osaketta (osakkeen jakamisel-
la oikaistu méadra: 904 778) ja tarjoamalla niitd Yhtion osakkeenomistajien merkittdvaksi ndiden omistusosuuden mukai-
sessa suhteessa. Osakkeita merkittiin yhteensd 38 245 kappaletta (osakkeen jakamisella oikaistu médrd: 535 430). Mer-
kintdhinta oli 46,42 euroa osakkeelta (osakkeen jakamisella oikaistu merkintéhinta: 3,32 euroa), ja se kirjattiin tdysima -
rdisesti Yhtion osakepiddomaan.

Todelliset kéteismerkintdhinnat osakeanneissa, joihin Yhtion l8hipiiriin kuuluvat osakkeenomistajat ovat viimeisen vuo-
den aikana osallistuneet, ovat poikenneet Osakeannin Alustavasta Hintavilistd 8,70-9,80 euroa. Suunnatuissa osakean-
neissa I ja I1 27.5.2014 osakekohtainen merkintdhinta oli 2,65 euroa ja suunnatussa osakeannissa I1I 27.5.2014, osakean-
neissa 21.1.2014 ja 9.10.2013 osakekohtainen merkintihinta oli 3,32 euroa.

Hallituksen osakeantivaltuutukset

Nexstimin osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti 29.9.2014 valtuuttaa hallituksen pédéttamédan enintddn 10 000 000
uuden tai Yhtion hallussa olevan Osakkeen liikkeeseenlaskusta. Valtuutus on voimassa 30.6.2015 saakka. Hallitus on
valtuutettu paattiméadn osakeannin kaikista ehdoista.

Optio-ohjelmat

Yhti6 on antanut Osakeyhti6lain 10 luvun 1 osassa tarkoitettuja optioita, jotka oikeuttavat merkitsemédn Nexstimin osak-
keita.

Optio-ohjelma 2010A:n, Optio-ohjelma 2011A:n ja Optio-ohjelma 2013A:n perusteella on annettu yhteensd 786 940
Yhtion liikkeeseenlaskemaa optiota, jotka oikeuttavat merkitsemdén yhteensd 786 940 Yhtion Osaketta 0,01 euron mer-
kintahintaan Osakkeelta. Liikkeeseenlasketuista optioista noin 50 % on kertynyt ja noin 50 % kertyy vuoden 2016 lopus-
sa, tietyin poikkeuksin, olettaen, ettd FN-listautuminen toteutuu ja optionhaltijoiden tyd- tai palvelusopimukset pysyvit
voimassa siihen saakka.

Johdon ja muiden avainhenkildiden omistamat optiot on esitetty kohdassa "Johto ja muut avainhenkilot — Yhtion hallituk-
sen ja johtoryhmdn omistukset".
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Optio-ohjelma 20104

Osakkeenomistajat paattivéit yksimielisesti 30.3.2010 Optio-ohjelman 2010A kéytt6dnotosta. Osakkeenomistajat valtuut-
tivat hallituksen paittiméaén optioiden ehdoista ja allokaatiosta. Hallituksen 18.6.2010 tekemén péétoksen perusteella
optiot tarjottiin Yhtion henkilostdlle ja johdolle poiketen osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta, koska optiot lasket-
tiin liikkeeseen Yhtion ja sen tytdryhtididen henkildstdlle ja johdolle tarkoitetun osakepohjaisen kannustinjdrjestelmén
osana. Kannustinjérjestelmén tarkoituksena oli kannustaa henkilostdd ja johtoa pitkdaikaiseen tydsuhteeseen Yhtidssé
omistaja-arvon lisddmiseksi sekd henkiloston ja johdon sitouttamiseksi Yhtioon. Néin ollen osakkeenomistajien merkin-
taetuoikeudesta poikkeamiselle katsottiin olevan painava taloudellinen syy.

Optionhaltijoiden oikeus merkitd Osakkeita Optio-ohjelman 2010A perusteella madrdytyy Yhtion ja optionhaltijoiden
vilisten karttumissuunnitelmien perusteella.

Osakkeenomistajien yksimielisen pdatoksen perusteella 29.9.2014 muutetun Optio-ohjelma 2010A:n kukin optio oikeut-
taa optionhaltijan merkitseméédn yhden Yhtion uuden Osakkeen. Merkintdhinta 0,01 euroa osakkeelta kirjataan tdysimaa-
rdisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon. Optioiden merkintdaika alkoi 19.6.2010 ja se paittyy
31.12.2016. Talla hetkelld kolmella avainhenkil6lld on hallussaan yhteensa 44 898 Optio-ohjelman 2010A mukaista op-
tio-oikeutta, jotka oikeuttavat yhteensé enintdén 44 898 Osakkeeseen. Optiot annettiin maksutta. Optio-ohjelman 2010A
perusteella ei voida antaa enempéi optioita.

Optio-ohjelma 20114

Varsinainen yhtiokokous péitti 30.3.2011 Optio-ohjelma 2011A:n kéyttdonotosta. Varsinainen yhtidkokous valtuutti
hallituksen paéttdmién optioiden ehdoista ja allokaatiosta. Hallituksen 1.9.2011 tekemén péétoksen perusteella optiot
tarjottiin Yhtion henkildstolle ja johdolle poiketen osakkeenomistajien merkintidetuoikeudesta, koska optiot laskettiin
litkkkeeseen Yhtion ja sen tytiryhtididen henkildstolle ja johdolle tarkoitetun osakepohjaisen kannustinjérjestelmin osana.
Kannustinjirjestelmén tarkoituksena oli kannustaa henkilostdd ja johtoa pitkdaikaiseen tydsuhteeseen Yhtidssd omistaja-
arvon lisddmiseksi sekd henkildston ja johdon sitouttamiseksi Yhtioon. Néin ollen osakkeenomistajien merkintdetuoikeu-
desta poikkeamiselle katsottiin olevan painava taloudellinen syy.

Optionhaltijoiden oikeus merkitd Osakkeita Optio-ohjelman 2011A perusteella madrdytyy Yhtion ja optionhaltijoiden
vilisten karttumissuunnitelmien perusteella.

Osakkeenomistajien yksimielisen pdatoksen perusteella 29.9.2014 muutetun Optio-ohjelma 2011A:n kukin optio oikeut-
taa optionhaltijan merkitseméédn yhden Yhtion uuden Osakkeen. Merkintdhinta 0,01 euroa osakkeelta kirjataan tdysimaa-
rdisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon. Optioiden merkintdaika alkoi 19.4.2011 ja se paittyy
31.12.2016. Talla hetkelld 70 364 Optio-ohjelman 2011A mukaista optio-oikeutta on Yhtidon entisen toimitusjohtajan
hallussa. Kyseiset optiot oikeuttavat enintddn 70 364 Osakkeeseen. Optiot annettiin maksutta. Optio-ohjelman 2011A
perusteella ei voida antaa enempédi optioita.

Optio-ohjelma 20134

Yhtion osakkeenomistajat paattivat 9.10.2013 yksimielisesti Optio-ohjelma 2013 A:n kdyttdonotosta ja valtuutti hallituk-
sen paattamadn optioiden ehdoista ja allokaatiosta. Hallituksen 27.11.2013 tekemén pdatoksen perusteella optioita tarjot-
tiin Yhtion henkil6stolle ja johdolle, ja osakkeenomistajien yksimielisen 29.9.2014 tekemén péétoksen perusteella halli-
tuksen jdsenille, poiketen osakkeenomistajien merkintidetuoikeudesta, koska optiot laskettiin liikkeeseen Yhtion ja sen
tytaryhtididen henkildstolle ja johdolle tarkoitetun osakepohjaisen kannustinjirjestelmén osana. Kannustinjérjestelmin
tarkoituksena oli kannustaa henkil6stdd ja johtoa pitkdaikaiseen tydsuhteeseen Yhtidssd omistaja-arvon lisdédmiseksi sekd
henkiloston ja johdon sitouttamiseksi Yhtioon. Nidin ollen osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poikkeamiselle
katsottiin olevan painava taloudellinen syy.

Optionhaltijoiden oikeus merkitd Osakkeita Optio-ohjelman 2013A perusteella médrdytyy Yhtion ja optionhaltijoiden
vilisten karttumissuunnitelmien perusteella.

Osakkeenomistajien yksimielisen paédtoksen perusteella 29.9.2014 muutetun Optio-ohjelma 2013 A:n kukin optio oikeut-
taa optionhaltijan merkitsemédén yhden Yhtion uuden Osakkeen. Merkintéhinta 0,01 euroa osakkeelta kirjataan tdysimaa-
rdisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon. Optioiden merkintdaika alkoi 1.12.2013 ja se péaittyy
31.12.2020. Talla hetkelld yhdelldtoista avainhenkillld on hallussaan yhteensd 671 678 Optio-ohjelman 2013 A mukaista
optio-oikeutta, jotka oikeuttavat yhteeensd enintddn 671 678 Osakkeeseen. Optiot ovat tilld hetkelld yhdentoista avain-
henkilon hallussa. Optiot annettiin maksutta. Optio-ohjelman 2013 A perusteella ei voida antaa enempédi optioita.

Optioiden kdyttod rajoittava sopimus

Yhtio ja optionhaltijat ovat sopineet, ettd optionhaltijat eivit kdytd optioitaan merkitdkseen Yhtion Osakkeita optio-
ohjelmien mukaisten optioiden perusteella ennen kuin kuusi kuukautta on kulunut Osakkeiden ensimmaéisestid kaupan-
kéyntipaivasta First North Finlandissa tai First North Swedenissa. Lisdksi on sovittu, ettd jos Janne Huhtala, Gustaf Jarne-
felt, Rainer Harjunpa4, Jarmo Laine, Henri Hannula, Petriina Puolakka, John Hardin, Mikko Karvinen, Timothy Irish,
Kenneth Charhut tai Olli Riikkala kdyttdd oikeuttaan merkitd Yhtion Osakkeita optio-ohjelmien perusteella mainitun
kuuden kuukauden jakson pédttymisen jilkeen, ndiden henkildiden ndin merkitsemid Osakkeita koskee samansisiltoinen
luovutuskielto kuin lock-up-sopimuksissa. Katso "Luovutusrajoitukset (lock-up)".
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Osingot ja osingonjakopolitiikka

Osakeyhtidlain mukaan Nexstim voi jakaa osinkoa, jos silld on yhtidkokouksen viimeksi vahvistaman tilintarkastetun
tilinpadtoksen mukaan jakokelpoisia varoja osingonjakoon eikéd voitonjako vaaranna Yhtion maksukykyd. Yhtiokokous
paattdd osingon jakamisesta Yhtion hallituksen osingonjakoesityksen perusteella. Jos osinkoa jaetaan, sitd jaetaan yleensd
kerran tilikaudessa.

Yhtion liiketoiminta on ollut tdhén asti tappiollista eiké se ole kertaakaan jakanut osinkoa. Tulevina vuosina Yhtio keskit-
tyy rahoittamaan kasvuaan ja liiketoimintansa kehittdmisti. Yhtié on sitoutunut erittéin tiukkaan osingonjakopolitiikkaan,
joka on sidoksissa Yhtion tulokseen ja taloudelliseen tilaan. Osingonjakoa ei ole odotettavissa ldhitulevaisuudessa. Lisdk-
si Yhtié on 29.9.2014 alentanut osakepddomaansa kattaakseen tappioita. Néin ollen Osakeyhtidlain mukaan Yhtion on
annettava julkinen haaste velkojilleen vapaan oman pddoman jakamisesta osakkeenomistajille 3.10.2017 asti.

Mikali osinkoa jaetaan, Yhtion kaikki Osakkeet oikeuttavat samaan osinkoon.
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SUURIMMAT OSAKKEENOMISTAJAT JA LAHIPIIRILIIKETOIMET
Suurimmat osakkeenomistajat
Yhti6lld on timén Esitteen paivamadrdnd 22 osakkeenomistajaa, ja seuraavassa taulukossa on esitetty kahdeksan suurinta

osakkeenomistajaa omistusosuuksineen. Yhtiolld on yksi osakesarja. Kukin Osake oikeuttaa yhteen (1) didneen Yhtion
yhtidkokouksessa.

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumééri Omistusosuus®
HealthCap V L.P.** 1673 092 35,43 %
Suomen itsendisyyden juhlarahasto Sitra 1281 087 27,13 %
Capricorn Health-Tech Fund NV 508 472 10,77 %
LSP III Omni Investment Codperatief U.A. 414 462 8,78 %
Lundbeckfond Ventures 255738 5,42 %
Keskindinen Eldkevakuutusyhtio Ilmarinen 213108 4,51 %
Suomen Teollisuussijoitus Oy 163 212 3,46 %
Risto Ilmoniemi 75111 1,59 %
Muut osakkeenomistajat 138 137 2,93 %
Yhteensi 4722 419 100 %

*Omistusosuus on laskettu tdmdn Esitteen pdiviamddrdnd liikkeeseenlaskettujen Osakkeiden kokonaismddrdstd ilman liikkeeseenlaskettujen optioiden
laimentavaa vaikutusta.

** HealthCap V L.P. omistaa Osakkeet sekd suoraan ettd vilillisesti mddrdysvaltayhtionsd OFP V Advisor AB:n kautta.

Yhtion hallituksen jdsenten ja johdon omistukset on esitetty kohdassa "Johto ja muut avainhenkilot — Yhtion hallituksen
ja johtoryhmdn omistukset".

Yhtion tiedossa ei ole, ettd kenelldkddn osakkeenomistajalla olisi méédrdysvalta Yhtidssd. Yhtion tiedossa ei myoskdan ole
jarjestelyitd, jotka voisivat tulevaisuudessa johtaa mééraysvallan vaihtumiseen Yhtiossa.

Yhtion Hyviksytty Neuvonantaja tai sen henkilokunta ei omista Yhtion Osakkeita.
Laimentuminen

Yhti6 on tdmén Esitteen pdivimaarand laskenut liikkeeseen 4 722 419 Osaketta.

Yhtion tdmén Esitteen paivamadrina liikkeeseenlaskemien optioiden nojalla voidaan merkitd yhteensd enintddn 786 940
uutta Osaketta, jotka vastaavat noin 14,3 % Yhtion Osakkeista ja ddnistd (mukaan lukien kyseisten optioiden nojalla mer-
kittdvat Osakkeet), Yhtion optio-ohjelmien mukaisesti (katso "Yhtio, osakkeet ja osakepddoma — Optio-ohjelmat").

Osakeannin toteuttamisen jilkeen nykyisen osakkeenomistajan, joka ei merkitse Antiosakkeita Osakeannissa, omis-
tusosuus Yhtidssd laimenee vélittdmésti arviolta noin 37,83 %, jos Osakeannissa lasketaan liikkeeseen kaikki 2 873 563
Antiosaketta (eli olettaen, ettd Osakeanti merkitdén tdysimadraisesti) ilman optiooiden laimennusvaikutusta. Laimennus-
vaikutus kasvaa 41,17 %:iin, jos Lisdosake-erd kdytetddn tdysimaérdisesti..

Lihipiiriliiketoimet

Nexstimin lahipiiriin kuuluvat Nexstimin tytaryhtiot, hallituksen jésenet, toimitusjohtaja, johtoryhmén jésenet seké osak-
keenomistajat, joilla on huomattavaa vaikutusvalta Yhtidssd. Yhtion l8hipiiriin kuuluvat lisdksi ndiden henkiléiden 1dhei-
set perheenjdsenet ja médrdysvaltayhteisot.

Tarkempia tietoja hallituksen jésenille sekd johtoryhmaélle maksetuista palkkioista ja etuuksista esitetdén Esitteen kohdis-
sa "Johto ja muut avainhenkilét — Hallituksen jésenten ja johdon palkkiot ja etuudet". Tarkempia tietoja hallituksen jdsen-
ten sekd Yhtion johdon miidrdysvaltayhtioistd on esitetty Esitteen kohdassa "Johto ja muut avainhenkilot — Yhtion halli-
tuksen ja johtoryhmdn omistukset".

Yhtion ja hallituksen jdsenend toimivan Kenneth Charhutin vilisen konsultointisopimuksen perusteella Charhutille on
maksettu konsulttipalkkioina yhteensd 12,2 tuhatta euroa vuonna 2014 timén Esitteen padivimédradn mennessi ja yhteen-
sd 22,7 tuhatta euroa 31.12.2013 péaittyneelld tilikaudella. Kenneth Charhutille ei ole maksettu konsulttipalkkioita tilikau-
della 2012.

Yhtion ja hallituksen jdsenend toimivan Timothy Irishin vilisen konsultointisopimuksen perusteella Irishille on maksettu
konsulttipalkkioina yhteensd 10,0 tuhatta euroa 31.12.2013 paéttyneelld tilikaudella ja 15,0 tuhatta euroa 31.12.2012
paittyneelld tilikaudella. Vuoden 2014 aikana Timothy Irishille voidaan maksaa enintdén 10,0 tuhatta euroa konsultti-
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palkkioina. Témén Esitteen pdivimairain mennessd vuonna 2014 Irishille ei ole maksettu konsulttipalkkioita.

HealthCap V, L.P., sen maardysvaltayhteiso OFP V Advisor AB ja Suomen itsendisyyden juhlarahasto Sitra ovat merkin-
neet Yhtion 2.9.2014 liikkeeseenlaskemaa padomalainassa. Laina merkittiin ja maksettiin 10-15.9.2014 vélisend aikana.
Lainaa merkittiin yhteensd 1 350,0 tuhatta euroa. Mainittujen osakkeenomistajien osuudet padomalainasta ovat seuraavat:
HealthCap V, L.P. ja OFP V Advisor AB yhteensd 700,0 tuhatta euroa ja Suomen itsendisyyden juhlarahasto Sitra 400,0
tuhatta euroa. Lainan pddoma on kokonaan erdéntymaittd ja lainanantajat ovat sitoutuneet merkitsemaén Antiosakkeita
Osakeannissa lainan pddomaa vastaavasti ja kuittaamaan merkintdhinnan maksun lainan pddomaa vastaan Osakeannin
ehtojen mukaisesti. Lisétietoja on esitetty kohdassa "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema ja tulevaisuudenndky-
mdt — Pddomaldihteet ja maksuvalmius — Pddomalainat osakkeenomistajilta".

HealthCap V, L.P., sen mééraysvaltayhteisdé OFP V Advisor AB, Suomen itsendisyyden juhlarahasto Sitra, Olli Riikkala,
Henri Hannula ja Petriina Puolakka olivat lainanantajina Yhtiolle vuonna 2013 myonnetyssd pdfdomalainassa. Lainan
merkintdhinta oli 1 003,1 tuhatta euroa ja lainan pddoma oli 3 009,3 tuhatta euroa. Mainittujen tahojen osuudet lainan
padomasta olivat seuraavat: HealthCap V, L.P. ja OFP V Advisor AB yhteensd 1 207,3 tuhatta euroa, Suomen itsendisyy-
den juhlarahasto Sitra 900,0 tuhatta euroa, Olli Riikkala 41,7 tuhatta euroa sekd Henri Hannula ja Petriina Puolakka kum-
pikin 5,5 tuhatta euroa. Lainan pdfoma muunnettiin kokonaisuudessaan Yhtion omaksi pddomaksi syyskuussa 2014
muuntosuhteella 9,02 euroa Osakkeelta. Lisétietoja on esitetty kohdassa "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema ja
tulevaisuudenndkymdt — Pddomaldhteet ja maksuvalmius — Pddomalainat osakkeenomistajilta".
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JOHTO JA MUUT AVAINHENKILOT
Yleistd Yhtion hallinnosta

Yhtié noudattaa hallintonsa jarjestimisessd Osakeyhtiolakia ja First Northin Sdintdjd. Yhtion hallinto on Osakeyhtidlain
mukaan jaettu yhtiokokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Osakkeenomistajat kédyttavat heille kuuluvia oike-
uksia pédasiallisesti yhtiokokouksessa, jonka kutsuu tavallisesti koolle yhtion hallitus. Yhtiokokous on lisdksi pidettiva,
jos yhtidkokouksen pitdmistd vaatii kirjallisesti yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, joiden osakkeet edustavat
vahintddn yhtd kymmenesosaa kaikista yhtion liikkeeseenlaskemista osakkeista, jotka eivit ole yhtion hallussa.

Hallitus ja johtoryhmi
Yleisti Yhtion hallituksesta

Yhtion hallitus huolehtii Yhtion hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestimisestd. Hallitus vastaa siitd, ettd
Yhtion kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jérjestetty. Hallitus tai hallituksen jésen ei saa noudattaa
yhtiokokouksen, hallintoneuvoston tai hallituksen tekeméé paatosté, joka on Osakeyhti6lain tai yhtidjérjestyksen vastai-
sena pateméton. Hallituksen valitsee yhtiokokous.

Yhtion yhtidjarjestyksen 3 §:n nojalla Yhtiolld on hallitus, johon kuuluu vihintdén kolme (3) ja enintdén yhdeksédn (9)
jasentd. Kunkin hallituksen jésenen toimikausi pddttyy valintaa seuraavan ensimmaisen varsinaisen yhtiokokouksen péét-
tyessd. Yhtiokokous nimittdd hallituksen puheenjohtajan. Yhtidjarjestyksen 4 §:n nojalla Yhtiotd edustavat hallituksen
puheenjohtaja, hallituksen jdsenet ja toimitusjohtaja kaksi yhdessa, tai kukin néistd yhdessd hallituksen puheenjohtajan,
hallituksen jasenen tai toimitusjohtajan kanssa. Lisdksi hallitus voi antaa nimetylle henkil6lle prokuran tai oikeuden Yhti-
on edustamiseen. Téllainen prokura on annettu Mikko Karviselle ja Petriina Puolakalle, jotka voivat yhdessd edustaa
Yhtiotd timén oikeuden perusteella.

Hallituksen péitokseksi tulee se kanta, jota enemmin kuin puolet kokouksessa lisni olevista jésenistd kannattaa. Adinten
mennessi tasan puheenjohtajan déni ratkaisee. Varsinainen yhtiokokous nimittdd hallituksen puheenjohtajan ja varapu-
heenjohtajan. Yhtion hallitus kokoontuu noin kuusi kertaa vuodessa. Lisdksi hallitus kokoontuu joustavasti Yhtion kehi-
tysvaiheesta johtuen hallituksen puheenjohtajan méérittelemien tarpeiden mukaisesti.

Hallituksen jdsenten ja toimitusjohtajan tydosoite on Elimdenkatu 9 B, 00510 Helsinki.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion hallituksen jasenten kokoonpano timéan Esitteen paivimaarana*:

Nimi Tehtivi hallituksessa  Kansallisuus Syntymévuosi  Nimittiimisvuosi
Casper Breum Jasen Tanska 1967 2011
Kenneth Charhut Jasen Yhdysvallat 1958 2013
Johan Christenson Jasen Ruotsi 1958 2007
Timothy Irish Puheenjohtaja Iso-Britannia 1964 2012
René Kuijten Jasen Alankomaat 1964 2007
Olli Riikkala Varapuheenjohtaja Suomi 1951 2007
Ekaterina Smirnyagina Jasen Ranska 1966 2013
Juha Vapaavuori Jisen Suomi 1952 2006

* Osa hallituksen jdsenistd on suurimpien osakkeenomistajien edustajia. Hallituksen jdsenet edustavat suurimpia osakkeenomistajia seuraavasti: Cas-
per Breum — Lundbeckfond Ventures, Johan Christenson — HealthCap V L.P, René Kuijten — LSP Il Omni Investment Codperatief U.A, Ekaterina
Smirnyagina — Capricorn Health-Tech Fund NV, Juha Vapaavuori — Suomen itsendisyyden juhlarahasto Sitra.

Hallituksen jisenten esittelyt

Casper Breum on toiminut Nexstimin hallituksen jasenend vuodesta 2011. Breum on toiminut Lundbeckfond Venturesin
partnerina vuodesta 2011 ja tdtd ennen sijoitusjohtajana vuosina 2009—2011. Ennen Lundbeckfond Venturesiin siirtymis-
tadn Breum tydskenteli LFI A/S:ssa liiketoiminnan kehittdmiskonsulttina vuonna 2009. Breum toimi myos ilochip A/S:n
toimitusjohtajana vuosina 2008-2009. Breum ty6skenteli H. Lundbeck A/S:ssé projektipdéllikkond ja myohemmin liike-
toiminnan kehityspééllikkond vuosina 2001-2008. Ennen H. Lundbeckiin siirtymistddn Breum tydskenteli useissa eri
tehtdvissd Niels Clauson-Kaas A/S:ssd vuosina 1996-2001 ja Novo Nordisk A/S:ssé vuosina 1993-1996. Breum on tilla
hetkelld Asante Solutions Inc:n, Dysis Medical Ltd:n ja Atox Bio Inc:n hallitusten jdsen. Lisdksi Breum oli Lundenbeck-
fondenin ja LFI A/S valvontakomiteoiden jdsen vuosina 2006—2008. Breum on suorittanut maisterin tutkinnon vuonna
1993 ja MBA-tutkinnon vuonna 2001 Tanskan teknillisessé korkeakoulussa.

Kenneth Charhut on toiminut Nexstimin hallituksen jdsenend vuodesta 2013. Charhut on Reshape Medical and Foldax
Inc:n hallituksen jasen, Compellon Inc:n toimitusjohtaja, Folda LLC:n johtaja sekd Avencina LLC:n riippumaton halli-
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tuksen jésen ja NHS Investment Committeen hallituksen jdsen. Aikaisemmin Charhut toimi MindFrame Inc:n toimitus-
johtajana vuosina 2010-2012 ja Orgis Medicalin toimitusjohtajana vuosina 2000-2009. Ennen Orgqisille siirtymistidan
Charhut ty6skenteli 16 vuotta vuosina 1983—1999 Baxter Healthcare Corporationissa johtotehtivissd, kuten Bentley-
divisioonan johtajana, ja lisdksi hédn johti sydin- ja verisuonidivisioonan uuden liiketoiminnan kehitysohjelmia. Charhut
tydskenteli myos nelja vuotta Baxterin Japanin sydédn- ja verisuonidivisioonan toimitusjohtajana sekd automaatiojakelu-
jarjestelmistd vastaavana johtajana, missa tehtdvéssd hén kehitti Baxterin lddkeautomaatioliiketoimintaa. Lisdksi Charhut
oli Arges Medicalin riippumaton hallituksen jésen vuosina 2010-2011 ja Micro Dexterity -laitteistosin riippumaton halli-
tuksen jasen vuosina 2001-2009. Charhut on toiminut useissa toimialajérjestdissd, kuten Amerikan kauppakamarin pu-
heenjohtajana Japanissa sekd ABL Organizationin, OCTANen ja Eteld-Kalifornian biolddketieteen neuvoston hallituksen
jésenend. Charhut on suorittanut alemman korkeakoulututkinnon konetekniikassa Cornellin yliopistossa vuonna 1980 ja
MBA-tutkinnon Chicagon yliopistossa vuonna 1988.

Johan Christenson on toiminut Nexstimin hallituksen jdsenend vuodesta 2007. Lisdksi Christenson on seuraavien yhtioi-
den hallituksen jasen: Cerenis SA, Trimb AB, Oncopeptides AB, Oncos Therapeutics Oy, Ancilla AB ja Benechill Inc.
Christenson on my6s HealthCapin partneri. Ennen Odlander Fredriksonille siirtymistdédn vuonna 2001 Christenson tyds-
kenteli SEB Foretagsinvestissd (Svenska Enskilda Bankenin (SEB) riskisijoitusyksikkd) vastaten terveydenhoitosalkun
valvonnasta. Christenson on toiminut johtotehtdvissd Astra Pain Controlissa projektijohtajana ja AstraZenecassa globaa-
lina tuotejohtajana seka kipu- ja tulehdusdivisioonan globaalista hoidosta vastaavan johtoryhmén jésenend. Christenson
on toiminut luennoitsijana neurotieteissé, ja hdnen nimissddn on 17 tieteellistd artikkelia. Christenson on toiminut myds
varadekaanina Karoliinisessa instituutissa kahden vuoden ajan. Christenson on suorittanut neljan vuoden kliinisen eri-
koistumisen pediatriassa ja pediatrisessa neurologiassa. Christenson suoritti lddketieteen opinnot Karoliinisessa instituu-
tissa ja valmistui neurotieteiden tohtoriksi vuonna 1991.

Timothy Irish on toiminut Nexstimin hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2012. Irish toimii tdlld hetkelld Bioxydyn
Ltd:n ja Patech Solutions Ltd:n hallitusten puheenjohtajana ja Deltex Medical Group Plc:n hallituksen jédsenend. Irish
toimi Royal Philipsin markkinointi- ja strategiajohtajana vuosina 2004-2006 Yhdysvalloissa ja Alankomaissa. Vuosina
1991-2004 hin tyoskenteli General Electricisséd ja toimi Isossa-Britanniassa ldadketieteellisen diagnostiikan divisioonan
johtajana vuosina 2001-2004. Ennen General Electricille siirtymistién Irish tyoskenteli GlaxoSmithKline Plc:ssd vuosina
1985-1991 ja toimi vanhempana tuotepédllikkond Isossa-Britanniassa vuosina 1990—1991. Irishilld on useita akateemisia
tutkintoja: maisterin tutkinto diplomatiassa ja kansainvélisessé strategiassa (London School of Economics and Political
Science vuonna 2013), MA-tutkinto politiikassa, filosofiassa ja taloustieteesséd (University College London vuonna 2012),
kauppatieteen maisterin tutkinto (Imperial College London vuonna 2010), MBA-tutkinto Durhamin yliopistosta vuonna
1992 ja biokemian kandidaatin tutkinto Liverpoolin yliopistosta vuonna 1985.

René Kuijten on toiminut Nexstimin hallituksen jdsenend vuodesta 2007. Kuijten on myds partneri ja osaomistaja Life
Sciences Partnersissa, joka on Amsterdamissa, Miinchenissé ja Bostonissa toimiva globaali terveydenhoitoalan sijoitus-
yhtié. Kuijten on toiminut hallituksen jésenend useissa Life Science Partnersin sijoituskohteissa ja hidn on ollut yhtién
palveluksessa vuodesta 2001. Ennen siirtymistddn Life Science Partnersille Kuijten tyoskenteli McKinsey & Companyn
Euroopan terveydenhoito- ja lddkeyksikon asiakaspéillikkond ja vetdjénd vuosina 1992-2002. Liséksi Kuijten on Pivot
Parkin neuvontakomitean jdsen, Regiegroep Topsector Life Sciences & Healthin jésen ja Alankomaiden riskisijoitusyh-
distyksen hallituksen jdsen. Kuijtenilla on laaja akateeminen kokemus: hin oli vuosina 1988—1992 WHO:n vierailevana
tutkijana Pennsylvanian yliopistossa, jossa hén viitteli tohtoriksi lasten aivokasvainten riskitekijoistd. Kuijten viitteli
ladketieteen tohtoriksi Amsterdamin yliopistossa vuonna 1992. Kuijten on suorittanut MBA-tutkinnon INSEADissa
vuonna 1994 seka ladketieteen tohtorin tutkinnon vuonna 1991 ja ladketieteen maisterin tutkinnon vuonna 1998 Utrechtin
yliopistossa.

Olli Riikkala on toiminut Nexstimin hallituksen jdsenend vuodesta 2007 ja hallituksen varapuheenjohtajana syyskuusta
2014 lahtien. Riikkala on ollut seuraavien suomalaisten porssiyhtididen hallituksen jdsen: Tieto Oyj:n hallituksen jasen
vuosina 2007-2012, Comptel Oyj:n hallituksen jdsen vuosina 2005-2012 ja Oriola-KD Oyj:n hallituksen jdsen vuosina
2006-2013. Lisdksi Riikkala on télld hetkelld useiden suomalaisten lddkeyhtididen hallituksen jésen (katso taulukko alla).
Riikkala on suorittanut diplomi-insindorin tutkinnon Teknillisessé korkeakoulussa vuonna 1974, kauppatieteiden maiste-
rin tutkinnon Helsingin kauppakorkeakoulussa vuonna 1976 ja MBA -tutkinnon Claremont Graduate Universityssi vuon-
na 1978.

FEkaterina Smirnyagina on toiminut Nexstimin hallituksen jasenend vuodesta 2013. Smirnyagina on ollut Capricorn Ven-
ture Partnersin Health-Tech Fund Venture Fundin osakas vuodesta 2012. Smirnyagina edustaa Capricorn Health-Tech
Venture Fundia iSTAR Medical SA:n hallituksessa. Aikaisemmin Smirnyagina toimi vuosina 2002-2012 partnerina Alta
Partnersissa, joka on San Franciscossa toimiva terveydenhuoltoon keskittyvé riskisijoitusyhtid. Ennen Alta Partnersille
siirtymistddn Smirnyagina tydskenteli liiketoiminnan kehittdmisen ja rahoituksen parissa Genset S.A.:ssa vuosina 2001—
2002. Smirnyaginan ura alkoi kansainvilisessd litkkeenjohdon konsultointiyhtdssd Mitchell Madison Groupissa, jossa
hén toimi johtotehtdvissd. Lisdksi Smirnyagina suoritti mikrobiologian ja immunologian post doc -opintoja Stanfordin
yliopistossa vuosina 1996—1997. Smirnyagina on véitellyt solu- ja molekyylibiologian tohtoriksi Wisconsin-Madisonin
yliopistossa vuonna 1996, ja hin valmistui biokemian kandidaatiksi Moskovan yliopistossa vuonna 1988.

Juha Vapaavuori on toiminut Nexstimissi hallituksen jasenend vuodesta 2006. Vapaavuori toimii Galilaecus Oy:n ja KC-
Holding 3 Oy:n hallituksen puheenjohtajana ja FIT Biotech Oy:n ja Vivoxid Oy:n hallituksen jdseneni. Vapaavuori toimi
myds Pharmatory Oy:n hallituksen jasenend vuosina 2006—2010. Vapaavuori toimii Suomen itsendisyyden juhlarahasto
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Sitran yritysrahoituksessa rahoitusjohtajana. Vapaavuori on suorittanut filosofian maisterin tutkinnon Helsingin yliopis-
tossa vuonna 1978.

Toimitusjohtaja
Yleistd toimitusjohtajasta

Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja mairdysten mukaisesti. Toimitusjohta-
ja vastaa siitd, ettd yhtion kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jérjestetty. Toimitusjohtajan on
annettava hallitukselle ja sen jdsenelle tiedot, jotka ovat tarpeen hallituksen tehtévien hoitamiseksi.

Toimitusjohtaja saa ryhtyd yhtién toiminnan laajuus ja laatu huomioon ottaen epétavallisiin tai laajakantoisiin toimiin
vain, jos hallitus on hénet sithen valtuuttanut tai hallituksen paitdstd ei voida odottaa aiheuttamatta yhtion toiminnalle
olennaista haittaa. Viimeksi mainitussa tapauksessa hallitukselle on mahdollisimman pian annettava tieto toimista.

Janne Huhtala, toimitusjohtaja

Janne Huhtala on toiminut Nexstimin toimitusjohtajana vuodesta 2013, ja hidn on ollut Nexstimin johtoryhmén jésen
vuodesta 2008. T4td ennen Huhtala toimi Nexstimin talousjohtajana joulukuusta 2008 alkaen ja Nexstimin taloudellisena
neuvonantajana rahoituskierroksella vuonna 2007. Vuosina 2004—2008 Huhtala tyoskenteli johtotehtdvissd Gutta Oy:ss4,
joka tarjoaa talouskonsultointipalveluja keskisuurille ja suurille yrityksille. Gutta Oy:ssd Huhtala vastasi konsultointiliike-
toiminnasta. Ennen Gutta Oy:td Huhtala tyoskenteli vuosina 2002—2004 talousjohtajana ja toimitusjohtajana Viola Sys-
tems Oy:ssd, joka tarjoaa langattomia M2M-verkkopalveluja. Tdtd ennen Huhtala tydskenteli vuosina 1999-2002 sijoitus-
johtajana pddoma- ja riskisijoitusyhtidssd Fenno Management Oy. Huhtala on suorittanut kauppatieteen maisterin tutkin-
non Turun kauppakorkeakoulussa vuonna 2001.

Johtoryhmii

Johtoryhmén jédsenet toimivat suoraan toimitusjohtajan valvonnassa, ja toimitusjohtaja johtaa johtoryhmai. Kaikki johto-
ryhmén jdsenet ovat Yhtion palveluksessa, paitsi Nexstim Inc:n palveluksessa oleva Johan Hardin. Johtoryhméin jésenet
vastaavat omien osastojensa budjetista ja operatiivisesta toiminnasta. Johtoryhma kokoontuu viikoittain.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion johtoryhmén jasenten perustiedot timén Esitteen pdivimaarana:

Nimi Tehtiivi johtoryhmésséi Kansallisuus Syntymévuosi  Nimittimisvuosi
Henri Hannula Myynti- ja markkinointijohtaja  Suomi 1974 2007
(Eurooppa)
John Hardin Johtaja, = PSM-liiketoiminnan Yhdysvallat 1954 2014
kaupallistaminen
Rainer Harjunpai Johtaja — laadunvarmistus, Suomi 1967 2010

sddntelyasiat, jalkimarkkinointi
ja palvelut

Gustaf Jarnefelt Tuotekehitysjohtaja Suomi 1961 2008
Mikko Karvinen Talousjohtaja Suomi 1976 2014
Jarmo Laine Ladketieteellinen johtaja Suomi 1965 2008
Petriina Puolakka Lakiasiainjohtaja Suomi 1973 2007

Henri Hannula on toiminut Nexstimin myynti- ja markkinointijohtajana vuodesta 2013 vastuualueenaan Eurooppa ja
johtoryhmaén jésenend vuodesta 2007. Aikaisemmin Hannula oli Yhtién myyntijohtaja vuosina 2009—-2013, markkinointi-
ja myyntipddllikk6 vuosina 2004-2009 sekd tuotekehityspdillikkd vuosina 2001-2004. Ennen Yhtidon siirtymistdén
Hannula tydskenteli Saksassa Forschungszentrum Karlsruhe GmbH:n tuotekehitysinsinddrind vuosina 1999-2000 ja
mekaniikkasuunnittelijana vuonna 1998. Hannula tydskenteli Tranolec Oy:ssd mekaniikkasuunnittelijana ja asentajana
useita jaksoja vuosina 1995-1998. Hannula on kirjoittanut useita tieteellisiad artikkeleita lddketieteellisiin julkaisuihin.
Hannula on valmistunut diplomi-insind6riksi Teknillisestd korkeakoulusta vuonna 2001.

John Hardin on ollut Nexstimin toiminnallisten aivoalueiden kartoitusta koskevan liiketoiminnan vastaavana johtajana
vuodesta 2014 ja Nexstimin johtoryhmén jdsenend vuodesta 2014. Ennen Yhtioon siirtymistddn Hardin toimi Mindframe
Inc:n myynti- ja markkinointijohtajana vuosina 2011-2012. Aikaisemmin Hardin tydskenteli Ev3 Inc:n neurovaskulaari-
sen divisioonan myynti- ja markkinointijohtajana vuosina 20062010 sekd oheislaitedivisioonan Yhdysvaltain eteldisen
keskiosan aluepdillikkonéd vuosina 2004-2006. Hardin tyoskenteli Medtronic Inc:ssd vuosina 1990-2004 toimien alue-
paéllikkond vuosina 1996-2004. Hardin valmistui kauppatieteiden maisteriksi William Woodsin yliopistosta vuonna
1996.
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Rainer Harjunpdd on toiminut Nexstimin laadunvarmistuksesta, sddntelystd, jalkimarkkinoinnista ja palveluista vastaa-
vana johtajana vuodesta 2013 sekd Nexstimin johtoryhmén jasenend vuodesta 2010. Harjunpii oli Yhtion laatu- ja sdén-
telyjohtaja vuosina 2012-2013 seké laatu- ja sddntelypaillikkoé vuosina 2010-2012. Ennen Yhtidon siirtymistdin Harjun-
paa tyoskenteli useissa tehtdvissd GE Healthcare Finland Oy:ssé vuosina 2000-2010 ja toimi seuraavan sukupolven anes-
tesiatydaseman ohjelmapaallikkoné vuosina 2006—-2010. Liséksi Harjunpéé tydskenteli Instrumentarium Oyj:ssd Suomes-
sa toimien sdéntelyinsindorind ja myohemmin sédntelypéallikkond vuosina 1993-2000. Harjunpéa on Terveysteknologian
Liitto ry:n hallituksen jésen (varajdsen vuosina 2013-2014). Harjunpdd valmistui bioldéketieteen diplomi-insindoriksi
Tampereen teknillisestd korkeakoulusta vuonna 1993.

Gustaf Jdrnefelt on toiminut Yhtion johtoryhmén jdsenend vuodesta 2008. Jarnefelt on toiminut Nexstimin tuotekehitys-
johtaja vuodesta 2008 lahtien. Jarnefelt tyoskenteli GE Healthcare Finland Oy:ssd LSS-paillikkoné ja suunnittelujohtaja-
na vuosina 2005-2008. Tétd ennen Jérnefelt toimi vuosina 1990-2005 useissa johtotehtdvissd Instrumentarium Oyj:ssa.
Jarnefelt valmistui diplomi-insinddriksi Teknillisestd korkeakoulusta vuonna 1988.

Mikko Karvinen on toiminut Nexstimin talousjohtajana vuodesta 2014 ja Yhtion johtoryhmén jasenend vuodesta 2014.
Ennen Nexstimiin siirtymistddn Karvinen toimi Innofactor Oyj:n talousjohtajana ja varatoimitusjohtajana vuosina 2012—
2014. Karvinen oli Tectia Oyj:n (myShemmin SSH Communications Security Oyj) talousjohtaja ja varatoimitusjohtaja
vuosina 2009-2012 sekd Automaster Oy:n talousjohtaja vuosina 2008—2009. Ennen Automasterille siirtymistddn Karvi-
nen tyoskenteli Vaisala Oyj:sséd divisioonan controllerina vuosina 2006—2008, treasury managerina vuosina 2005-2006 ja
talousanalyytikkona vuosina 2001-2003. Liséksi Karvinen tyoskenteli talousanalyytikkona Vaisala Inc:ssd Yhdysvallois-
sa vuosina 2003-2005 ja OP-Pohjola osk:ssa vuosina 2000-2001. Karvinen valmistui kauppatieteiden maisteriksi Helsin-
gin kauppakorkeakoulusta vuonna 2001.

Jarmo Laine on toiminut Nexstimin lddketieteellisend johtajana vuodesta 2013 ja Yhtion johtoryhmén jasenend vuodesta
2008. Laine oli Nexstimin ladketieteellinen johtaja vuosina 2008—2013. Laine toimi useissa johtotehtdvissd Suomen Pu-
naisen ristin veripalvelussa (SPR Veripalvelu) vuosina 2002—2008. Ennen SPR Veripalveluun siirtymistddn Laine toimi
muun muassa HUS:n lastenklinikalla lasten nefrologian tutkijana vuonna 2001 seké post doc -tutkijana Harvardin ladke-
tieteellisessd yliopistossa Bostonissa vuosina 1998-2001. Laine on julkaissut yli 60 artikkelia kansainvélisissd kudos-
/solusiirretutkimuksen, lasten nefrologian ja solubiologian kansainvilisissd julkaisuissa. Laine on myos laatinut useita
tieteellisid julkaisuja Nexstimin teknologian kliinisestd kdytostd. Laine toimi eduskunnan neuvonantajana vuosina 2010—
2011 ja vuonna 2002 sekd Euroopan neuvoston neuvonantajana vuosina 2003—2004. Laine oli European Blood Alliance
-jarjeston kudos- ja solutyéryhmén jésen vuosina 2003—2004. Laine suoritti MBA-tutkinnon Teknillisesséd korkeakoulussa
vuonna 2007 ja viitteli 1ddketieteen tohtoriksi Helsingin yliopistosta vuonna 1995.

Petriina Puolakka on toiminut Nexstimin lakiasiainjohtajana vuodesta 2013 ja Nexstimin johtoryhmén jasenend vuodesta
2007. Tétd ennen Puolakka toimi Nexstimin lakiasiain- ja henkilostdjohtajana vuosina 2010-2013 seki hallinto- ja la-
kiasiainjohtajana Nexstimissd vuosina 2007-2010. Liséksi Puolakka tydskenteli Nexstimin lakimieheni vuosina 2001-
2007. Puolakka valmistui oikeustieteen maisteriksi Lapin yliopistosta vuonna 2001.

Hallituksen valiokunnat

Hallitus on perustanut keskuudestaan kolme pysyvéé valiokuntaa, tarkastus-, palkitsemis- ja nimitysvaliokunnan. Valio-
kunnat raportoivat tyostdin hallitukselle ja niilld on vahvistetut tydjarjestykset.

Tarkastusvaliokuntaan kuuluu kolme hallituksen jasentd. Tarkastusvaliokunnan tehtivdnd on Yhtion taloudellista valvon-
taa ja raportointia koskevien asioiden valmistelu. Tdémén Esitteen pdivimdardna tarkastusvaliokuntaan kuuluvat René
Kuijten, Timothy Irish ja Katya Smirnyagina. René Kuijten toimii valiokunnan puheenjohtajana. Yhtion osakkeenomista-
jia tarkastusvaliokunnan jisenistd edustavat René Kuijten (LSP IIT Omni Investment Codperatief U.A) ja Ekaterina Smir-
nyagina (Capricorn HealthTech Fund NV).

Palkitsemisvaliokuntaan kuuluu neljé hallituksen jésentd. Palkitsemisvaliokunnan tehtévéné on toimitusjohtajan ja Yhtion
muun johdon palkitsemis- ja nimitysasioiden sekd muun henkildston palkitsemisjérjestelmien valmistelu. Tdmén Esitteen
paivamadrand palkitsemisvaliokuntaan kuuluvat Olli Riikkala, Juha Vapaavuori, Johan Christenson ja Kenneth Charhut.
Puheenjohtajana toimii Olli Riikkala. Palkitsemisvaliokunnan jasenistd Yhtion osakkeenomistajia edustavat Juha Vapaa-
vuori (Suomen itsendisyyden juhlarahasto Sitra ja Johan Christenson (HealthCap V L.P.).

Nimitysvaliokuntaan kuuluu neljad hallituksen jasentd. Nimitysvaliokunnan tehtdvdni on hallituksen nimitys- ja palkitse-
misasioiden valmistelu. Tdmén Esitteen pdivimdirand nimitysvaliokuntaan kuuluvat Timothy Irish, Jos Peeters, Staffan
Lindstrand ja Sami Tuhkanen. Valiokunnan puheenjohtajana toimii Timothy Irish. Nimitysvaliokunnan jésenistd Yhtion
osakkeenomistajia edustavat Jos Peeters (Capricorn Health-Tech Fund NV), Staffan Lindstrand (HealthCap V L.P.) ja
Sami Tuhkanen (Suomen itsendisyyden juhlarahasto Sitra).

Yhtion ulkopuoliset jisenyydet
Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jdsenilld on tai on viimeisen viiden vuoden aikana ennen tdméan Esitteen paivamaéaraa

ollut seuraavat Yhtion ulkopuoliset jisenyydet hallinto-, johto- tai valvontaelimissd ja/tai he ovat olleet yhtiomiehini
seuraavissa henkiloyhtidissa:
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Nimi

NyKkyiset jisenyydet/yhtiomiesasemat

Entiset jisenyydet/yhtiomiesasemat

Hallituksen jéisenet
Casper Breum

Kenneth Charhut

Johan Christenson

Timothy Irish

René Kuijten

Olli Riikkala

Ekaterina Smirnyagina

Juha Vapaavuori

Asante Solutions Inc.

Atox Bio Inc

Dysis Medical Ltd.
Lundbeckfond Ventures
Avencina LLC

Compellon Inc

Folda LLC

Foldax Inc

NHS Investment Committee
Reshape Medical

Ancilla AB

Benechill Inc

Cerenis SA

HealthCapin osakkuusyhtiot
Oncopeptides AB

Oncos Therapeutics Oy
Trimb AB

Bioxydyn Ltd
Computabound Ltd

Deltex Medical Group PLC
Patech Solutions Ltd
Pembrokeshire Retreats Ltd
Life Sciences Partners

Biomedicum

Docrates Oy

Helvar Oy Ab
Instrumentarium tiedes&étio
Machine Tool Center Oy
MediXine Oy

Mendor Oy

Onbone Oy
Optomeditech Oy

Oy Proosa Ltd

Adocia SA

iSTAR Medical SA

FIT Biotech Oy
Galilaeus Oy
KC-Holding 3 Oy

Johtoryhmiin jisenet ja toimitusjohtaja

Henri Hannula
John Hardin

Rainer Harjunpéa
Janne Huhtala
Gustaf Jarnefelt
Mikko Karvinen

Jarmo Laine
Petriina Puolakka

Adaccio Oy
Tibeko Marine Oy

SalWe Oy
Firefighter Oy
Millburn SIA

Yhtion hallituksen ja johtoryhmiin omistukset

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Yhtion hallituksen ja johtoryhmédn omistamat Yhtion Osakkeet ja Osakkeisiin oikeut-
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MindFrame Inc.
Orgis Medical

Enebybergs Tennishall AB
NeuroNova / Newron Sweden AB
Orexo AB

Resistentia Holding AB

Wilson Therapeutics AB

BMEYE BV
FlexGen BV

Mendor Oy

NHS Local Health Board
TTS-Pharma Ltd
BMEYE BV
Hybrigencis
Kreatech

Octoplus

Syntaxin

Comptel Oyj
Fastems Oy Ab
Helvar Merca Oy AB
HYKS-Instituutti Oy
Oriola-KD Oyj
PaloDex Group Oy
Tieto Oyj

Cerenis Therapeutics SA
Innate Pharma SA
Kiadis Pharma NV
Pharmatory Oy

Vivoxid Oy

Acceleron LLC
Cardioptimus LLC

Instrumentarium Ab
Innofactor Oyj

Tectia Oyj (aikaisemmin SSH Communica-

tions Security Oyj)



tavat oikeudet tdimén Esitteen paivimadrand. Optio-ohjelmia on kuvattu tarkemmin kohdassa "Yhtié, Osakkeet ja osake-

pddoma — Optio-ohjelmat".

Optiot ja nii-
den nojalla

merkittivissi Kertyneet . Adiniosuus
olevat Osak- optiot timéin Aédniosuus (Osakkeet ja
keet (enin- Esitteen piii- (Osakkeet)** optiot)***
Osakkeet tidn)* vimidrani (%) (%)
Hallituksen jéisenet

Casper Breum - - - - -
Kenneth Charhut - 51632 51632 - 0,94
Johan Christenson - - - - -
Timothy Irish - 51632 51632 - 0,94
René Kuijten - - - - -
Olli Riikkala 21 760 38 724 38 724 0,36 1,01
Ekaterina Smirnyagina - - - - -
Juha Vapaavuori - - - - -

Johtoryhmiin jisenet ja toimitusjohtaja
Henri Hannula 4114 24 780 6 874 0,07 0,57
John Hardin - 30 968 - - 0,56
Rainer Harjunpéa - 61950 17 206 - 1,12
Janne Huhtala - 247 828 68 838 - 4,50
Gustaf Jarnefelt - 61 950 17 206 - 1,12
Mikko Karvinen - 24 780 - - 0,45
Jarmo Laine - 46 466 12 908 - 0,84
Petriina Puolakka 4114 30 968 8 596 0,07 0,63

* Kaikki taulukossa mainitut optiot on annettu Optio-ohjelman 20134 puitteissa.

** Omistettujen Osakkeiden osuus tdmdn Esitteen pdivimddrdnd liikkeeseenlasketuista Osakkeista ilman optioiden laimennusvaikutusta.

**% Omistettujen Osakkeiden ja optioiden (mukaan lukien kertymdttomdt) osuus timdn Esitteen pdivimddrdnd liikkeeseenlasketuista Osakkeista ja
kaikista optioista.

Yhtion osakkeenomistajat, jotka omistavat timén Esitteen pdivimadrdnd yli 1 %:a liikkeeseenlasketuista Yhtion osak-
keista, mukaan lukien hallituksen jésenet ja johto, ovat sitoutuneet olemaan luovuttamatta tdmén Esitteen pdivimadrana
omistamiaan Osakkeita 12 kuukauden ajan FN-listautumisen toteutumispdivastd alkaen. Katso "Luovutusrajoitukset
(lock-up)". Lisdksi Yhtio ja optionhaltijat ovat sopineet, ettd optionhaltijat eivdt kdytd optioitaan merkitdkseen Yhtion
Osakkeita optio-ohjelmien mukaisten optioiden perusteella ennen kuin kuusi kuukautta on kulunut Osakkeiden ensim-
maisestd kaupankayntipdivéstd First North Finlandissa tai First North Swedenissa. Lisdksi on sovittu, ettd jos Janne Huh-
tala, Gustaf Jarnefelt, Rainer Harjunpéd, Jarmo Laine, Henri Hannula, Petriina Puolakka, John Hardin, Mikko Karvinen,
Timothy Irish, Kenneth Charhut tai Olli Riikkala kayttd4 oikeuttaan merkitd Yhtion Osakkeita optio-ohjelmien perusteel-
la mainitun kuuden kuukauden jakson pééttymisen jélkeen, ndiden henkildiden ndin merkitsemid Osakkeita koskee sa-
mansiséltdinen luovutuskielto kuin lock-up-sopimuksissa.

Yhtion johtohenkiloiti koskeva lausunto

Ellei alla ole toisin mainittu, timén Esitteen pdivimaarand yksikddn Yhtion hallituksen jdsen tai johtoryhmén jésen ei ole
viimeisen viiden vuoden aikana:

. saanut tuomioita petoksellisista rikoksista tai rikkomuksista;

. toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jiseneni tai kuulunut johtoon sellaisessa
yhtidssd, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen; tai

. ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajérjestot) syytteen tai seuraamuksen kohteena tai

saanut tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattomuudesta toimimaan minkaén yhtion hallinto-, johto- tai valvonta-
elimissé tai hoitamaan minkédn yhtion liiketoimintaa.

Hallituksen jéisenten ja johdon palkkiot ja etuudet

Hallituksen jasenten palkkioista paittavit osakkeenomistajat yhtiokokouksessa Osakeyhtilain mukaisesti.

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2013 (i) hallituksen jésenille maksettiin kokouspalkkioita yhteensd 55,7 tuhatta euroa, (ii) toimi-
tusjohtaja Janne Huhtalalle maksettiin 190,4 tuhatta euroa, siséltden luontoisedut, ja (iii) johtoryhmin muille jdsenille
maksettiin yhteensd 665,4 tuhatta euroa.

Yhtion osakkeenomistajat padttivat 29.9.2014, ettd Yhtion hallituksen jésenille tilikaudelta 2014 maksetaan 12,0 tuhan-
nen euron vuosipalkkio ja puheenjohtajalle maksetaan 25,0 tuhannen euron vuosipalkkio.
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Hallituksen valiokuntien puheenjohtajille maksetaan 1 000 euron suuruinen ja valiokuntien jasenille 500 euron suuruinen
kokouskohtainen palkkio enintddn neljéstd kokouksesta vuodessa.

Hallituksen jésenind toimivat Kenneth Charhut ja Timothy Irish ovat saaneet Yhtioltd myds konsulttipalkkioita. Téstd on
esitetty lisdtietoja kohdassa "Suurimmat osakkeenomistajat — Léihipiiriliitketoimet".

Hallituksen jasenten ja Yhtion vililld ei ole palvelus- tai eldkesopimuksia.

Palvelussopimuksensa mukaan toimitusjohtaja Janne Huhtalan kuukausipalkka on 16,0 tuhatta euroa, ja liséksi hdnelld on
asuntoetu, jonka verotusarvo on 731,50 euroa kuukaudessa. Huhtalan vuosibonus on enintdén 50 % hénen peruspalkas-
taan (joka on 13 kuukauden palkka). Huhtalalla ei ole vapaachtoisia eldkejérjestelyjd. Mikdli Yhtid irtisanoo Huhtalan
palvelussopimuksen perusteetta, Huhtala on oikeutettu irtisanomisajan palkkaan yhdekséltd kuukaudelta.

Lisdksi Janne Huhtala ja Petriina Puolakka ovat oikeutettuja kertaluontoiseen ylimédérdiseen korvaukseen FN-
listautumiseen liittyvésté tyostd, mikéli FN-listautuminen toteutuu vuoden 2014 aikana. Huhtalalle maksettava korvaus on
100,0 tuhatta euroa ja Puolakalle maksettava korvaus 40,0 tuhatta euroa.

Eturistiriidat

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on sdddetty Osakeyhtidlaissa. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 §:n
mukaan hallituksen jdsen ei saa osallistua hdnen ja yhtion vélistd sopimusta koskevan asian kisittelyyn. Han ei mydskdan
saa ottaa osaa yhtidn ja kolmannen henkilon vélistd sopimusta koskevan asian késittelyyn, mikéli hdnelld on siitd odotet-
tavissa olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edelld mainittua sddnndstd on vastaavasti sovel-
lettava muuhun oikeustoimeen sekd oikeudenkdyntiin ja muuhun puhevallan kdyttdmiseen. Toimitusjohtajaan sovelletaan
samoja sdannoksid. Yhtion hallituksen jasenilld, toimitusjohtajalla tai muilla avainhenkildillé ei ole eturistiriitoja Yhtioon
liittyvien tehtdviensd ja yksityisten etujensa tai muiden tehtdviensd valilla.

Hallintotapa (Corporate governance)

Yhti6 ei noudata Suomen listayhtididen hallinnointikoodi (Corporate Governance) 2010 -suositusta, koska se ei ole Yhti-
on kokoon ja liiketoiminnan laajuuteen ndhden mukaan perusteltua.

Tilintarkastajat

Yhtion yhtidjarjestyksen 6 § mukaan Yhtiolle valitaan tilintarkastajaksi Keskuskauppakamarin hyviksyma tilintarkas-
tusyhteisd. Tilintarkastaja valitaan vuosittain varsinaisessa yhtidkokouksessa toimikaudeksi, joka pédttyy seuraavan var-
sinaisen yhtiokokouksen paittyessa.

Yhtién varsinainen yhtidkokous on vuonna 2007 valinnut Yhtion tilintarkastajaksi Keskuskauppakamarin hyviksymén
tilintarkastusyhteisén PricewaterhouseCoopers Oy:n (y-tunnus 0486406-8, osoite PL 1015, (Itdmerentori 2) 00101 Hel-
sinki), péddvastuullisena tilintarkastajanaan Keskuskauppakamarin hyvéksyma tilintarkastaja Martin Grandell. Yhtion
tilinpaatokset 31.12.2013 ja 31.12.2012 péittyneiltd tilikausilta on tarkastanut PricewaterhouseCoopers Oy, joka toimii
edelleen Yhtion tilintarkastajana. Padvastuullisena tilintarkastajana toimii edelleen Martin Grandell.

Tilinpaétokset allekirjoittanut KHT-tilintarkastaja on KHT-yhdistyksen jdsen.
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OSAKKEENOMISTAJIEN OIKEUDET
Merkintietuoikeudet

Osakeyhtiolain mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion uusia osakkeita osake-
omistustensa mukaisessa suhteessa, ellei antia tai hallituksen osakeantivaltuutusta koskevassa yhtiokokouksen paatokses-
sé toisin madratd. Osakeyhtidlain mukaan péétods, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintietuoikeudesta, on hyvak-
syttdvad vahintdin kolmen neljdsosan enemmistolld yhtiokokouksessa edustettuina olevista osakkeista ja annetuista danis-
td. Liséksi Osakeyhtidlain mukaan téllaisen paitoksen edellytyksend on, ettd yhtiolld on painava taloudellinen syy poiketa
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen tai Ruotsin ulkopuolella, eivit valttimatta
voi kayttdd osakeomistukseensa perustuvaa merkintdetuoikeutta, ellei Osakkeita ole rekisterdity kyseisten maiden sovel-
lettavien arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei kdytettdvissd ole poikkeusta kyseisten maiden
sovellettavissa laeissa asetetusta rekisterdintiin liittyvistd tai muista vastaavista vaatimuksista.

Yhtiokokous
Yleisti

Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajat kiyttavit padtosvaltaansa yhtickokouksissa. Osakeyhtidlain mukaan varsinai-
nen yhtidkokous on pidettdvd viimeistddn kuuden kuukauden kuluttua yhtion tilikauden paattymisestd. Varsinaisessa
yhtiokokouksessa on esitettdvd osakkeenomistajien vahvistettavaksi tilinpaétds, joka kasittdd tuloslaskelman, taseen ja
rahavirtalaskelman liitetictoineen sekéd konsernitilinpadtoksen. Varsinaisessa yhtiokokouksessa osakkeenomistajat paatta-
vit muiden asioiden liséksi taseen osoittaman voiton kayttdmisestd, vastuuvapauden myontimisestd hallitukselle ja toimi-
tusjohtajalle, hallituksen jdsenten lukumééristd sekd hallituksen jésenten ja tilintarkastajan valitsemisesta sekd ndiden
palkkioista.

Ylimédriinen yhtiokokous on kutsuttava koolle tiettyjen asioiden késittelyd varten silloin, kun hallitus pitdd sitd tarpeelli-
sena tai kun yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessd véhintddn yhtd kymmenesosaa kaikista
yhtion liikkeeseenlaskemista osakkeista, sitd kirjallisesti vaativat.

Yhtion yhtigjarjestyksen mukaan yhtion hallituksen on julkaistava kutsu yhtidkokoukseen Yhtion verkkosivustolla tai
muutoin todistettavasti aikaisintaan kolme kuukautta ja viimeistddn kolme viikkoa ennen yhtiokokousta, mutta kuitenkin
véahintddn yhdeksin péivad ennen yhtidkokouksen tdsméaytyspdivad. First Northin Sdéntdjen mukaisesti Yhtion on julkais-
tava kutsu yhtiokokoukseen yhtidtiedotteena sekd Yhtion verkkosivustolla.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kdyttddkseen sielld ddnioikeuttaan osakkeenomistajan tulee Yhti-
on yhtigjarjestyksen mukaisesti ilmoittautua Yhtidlle viimeistddn yhtickokouskutsussa mainittuna paivand, joka voi olla
aikaisintaan kymmenen péivdd ennen yhtiokokousta. Osakkeenomistajien on noudatettava tapauksesta riippuen Euroclear
Finlandiin tai Euroclear Swedeniin rekisterdityjd Osakkeita koskevia vaatimuksia sekd kyseessd olevassa yhtiokokous-
kutsussa annettuja ohjeita.

Osakeyhtitlaissa tai Yhtion yhtidjérjestyksessi ei ole vaatimuksia koskien Yhtiokokouksen paédtdsvaltaisuutta.
Osakkeenomistajat, joiden Osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kéyttddkseen sielld ddnioikeuttaan, osakkeenomistajan tulee olla
rekisterditynd osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan ylldpitdméén osakasluetteloon véhintdan
kahdeksan (suomalaista) arkipédivdd ennen yhtiokokousta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallis-
tua yhtiokokoukseen ja kédyttdd d4nioikeuttaan, hinen tulee rekisterdida osakkeet viliaikaisesti omiin nimiinsd Euroclear
Finlandin ylldpitiméaén osakasluetteloon viimeistdén yhtidkokouskutsussa ilmoitettuna péivénd, jonka tiytyy olla yhtio-
kokouksen tdsmaytyspdivin jdlkeen. Hallintarekisterdityd osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapdisestd rekisterdity-
misestd Yhtion osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtickokoukseen.

Osakkeenomistajat, joiden Osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissd

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtidkokoukseen ja kéyttddkseen sielld ddnioikeuttaan osakkeenomistajan, jolla on
Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmdssa rekisterdityjd Osakkeita, tulee olla (i) rekisterity Euroclear Swedenin
ylldpitdméan osakasluetteloon yhtiokokouksen tdsmaytyspdivand, toisin sanoen kahdeksan (suomalaista) arkipdivdd en-
nen yhtidkokousta, ja (ii) pyytda tilapdistd omistuksen rekisterdintid Euroclear Finlandin ylldpitdmiin osakasluetteloon
viimeistddn yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna paivana.

Lisdksi osakkeenomistajan, jolla on Euroclear Swedenissd pankin tai arvopaperilaitoksen kautta hallintarekisterdityja
Osakkeita, ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen pitéd (i) véliaikaisesti rekister6idd uudelleen osakkeensa
omiin nimiinsé Euroclear Swedenin ylldpitdmaén rekisteriin ohjeistamalla hallintarekisterdityjen Osakkeiden tilinhoitajaa
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lahettdmédn Euroclear Swedenille pyynto viliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Swedenin ylldpitdiméin osakasluette-
loon, ja (ii) varmistaa, etté hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitaja puolestaan ldhettdd yllamainitun pyynnon véliai-
kaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin ylldpitimdin osakasluetteloon. Katso myds "First North ja arvopaperi-
markkinat — Kaupankdynti ja selvitys First North Swedenissd" ja "First North ja arvopaperimarkkinat —Osakkeiden re-
kisterdinti".

Pyyntd omistuksen véliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin yllapitdméén osakasluetteloon katsotaan ilmoittau-
tumiseksi yhtikokoukseen.

Adnioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kéyttdd sielld ddnioikeuttaan joko henkilokohtaisesti tai valtuutta-
mansa asiamiehen vélitykselld. Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti kukin Osake oikeuttaa haltijansa
yhteen ddneen yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksissa paatokset tehdédén yleensa enemmistopadtoksina.

Kuitenkin erdét paitokset, kuten poikkeamiset osakkeenomistajien merkintéetuoikeuksista osakeanneissa ja omien osak-
keiden hankkimisessa, yhtidjérjestyksen muutokset ja padtokset yhtion sulautumisesta, jakautumisesta tai purkamisesta,
edellyttiavat vahintddn kahden kolmasosan enemmistéd annetuista ddnisté ja yhtickokouksessa edustetuista osakkeista.

Lisdksi tietyt padtokset, kuten yhtidjéarjestyksen muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan osakkeenomistajien oike-
uksia tai kasvattavat yhtion tai osakkeenomistajien lunastusoikeutta, edellyttivit kaikkien osakkeenomistajien suostumus-
ta, tai jos muutos koskee vain tiettyjd osakkeenomistajia, sovellettavan enemmistovaatimuksen liséksi niiden osakkeen-
omistajien suostumusta, joita paétds koskee.

Lunastusoikeudet

Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajalla, jonka omistamat osakkeet edustavat yli 90 % kaikista yhtion osakkeista ja
osakkeisiin liittyvistd d4nistd, on oikeus lunastaa jiljelld olevat osakkeet kdypddan hintaan. Liséksi vihemmistoosakkeen-
omistaja, jonka hallussa on osakkeita, jotka voidaan lunastaa, voi osakeyhtidlain mukaan vaatia téllaista enemmistoosak-
keenomistajaa lunastamaan osakkeensa.

Osingot ja muu varojen jakaminen
Yleistii

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion oma piadoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan piddomaan. Sidottu oma pddoma
koostuu osakepddomasta, kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kdyvén arvon rahastosta, arvonkorotusra-
hastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd ennen 1.9.2006 voimassa olleen vanhan osakeyhtidlain (734/1978, muutok-
sineen) mukaan mahdollisesti perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta.

Suomessa vallitsevan kéytdnnon mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa makse-
taan yleensd kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa yhtickokouksen vahvis-
tettua yhtion tilinpdatoksen ja pédtettyd osingon tai vapaan oman padoman muun jakamisen méérastd yhtion hallituksen
ehdotuksen perusteella. Osakeyhtiélain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman pddoman jakaminen voi perustua
myods muuhun kuin viimeksi pééttyneelti tilikaudelta laadittuun tilinpaatokseen edellyttien, ettd yhtiokokous on vahvis-
tanut kyseisen tilinpaétoksen. Jos yhti6lld on lain tai yhtijarjestyksensd nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpaa-
toksen tulee olla tilintarkastettu.

Osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen edellyttdd, ettd sitd on kannattanut yli puolet yhtion yhtiokoko-
uksessa annetuista dénistd. Osakeyhtiolain mukaan yhtidkokous voi my0s valtuuttaa hallituksen péaattimiin osingonmak-
susta ja muusta vapaan oman pddoman jakamisesta. Osingon tai vapaan oman pddoman muun jakamisen maird ei voi
ylittdd yhtiokokouksen paattimas maaras.

Osakeyhtidlain mukaan yhtié voi myds jakaa varoja alentamalla osakepddomaansa edellyttden, etté sitd on kannattanut yli
puolet yhtiokokouksessa annetuista dénistd. Pddtds osakepddoman alentamisesta tulee rekisterdidd Kaupparekisteriin
yhden kuukauden kuluessa siitd yhtion yhtiokokouksesta, joka péétti tdllaisesta osakepddoman alentamisesta. Osakepda-
oman alentamisen rekisterdimisen jélkeen velkojiensuojamenettely voidaan aloittaa, ja Kaupparekisteri antaa yhtion ha-
kemuksesta yhtion velkojille kuulutuksen. Osakepddoman alentaminen voidaan rekisterdidé, jos kukaan yhtion velkojista
ei ole vastustanut osakepddoman alentamista tai jos yhtio on saanut vahvistustuomion, jonka mukaan vastustavat velkojat
ovat joko saaneet maksun saatavilleen tai yhtid on asettanut turvaavan vakuuden tillaisten saatavien maksamisesta.

Jakokelpoiset varat sisdltdvat edellisen tilikauden nettovoiton, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja yhtion muun
vapaan oman pddoman erét, joista on vdhennetty taseen osoittama tappio sekd yhtion yhtigjarjestyksen mukaan jakamatta
jatettdvat varat. Osingon tai muun vapaan oman pddoman varjojenjaon méérd on rajoitettu jakokelpoisten varojen méaéa-
rdén, jotka ilmenevit tilinpaatoksestd, johon paitds maksaa osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa pddomaa perustuu, ja
johon vaikuttavat olennaiset muutokset yhtion taloudellisessa tilassa tilinpadtoksen laatimisen jdlkeen. Varoja ei saa jakaa
osinkoina tai muilla vapaan oman pidfoman jakotavoilla, jos jaosta padtettdessa tiedetdéin tai pitdisi tietdd yhtion olevan
maksukyvyton tai jaon aiheuttavan yhtion maksukyvyttdémyyden.
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Jakokelpoisia varoja on soveltuvin osin korjattava taseeseen aktivoitujen perustamis-, tutkimus- ja tiettyjen kehityskulu-
jen méarilla sen mukaisesti, mitd osakeyhti6lain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006, muutoksineen) sdddetién.
Konsernin emoyhtid ei voi jakaa osinkoina enempdd kuin emoyhtion viimeisimmén vahvistetun ja tilintarkastetun tilin-
paitoksen mukaisen jakokelpoisten varojen mééran.

Osingon mairé ei saa ylittdd hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa méérdéd tai muuten hyviksyméd maaraa,
ellei niin ole vaadittu yhtiokokouksessa osakkeenomistajien toimesta, jotka edustavat vdhintddn yhtd kymmenesosaa
kaikista liikkeeseenlasketuista osakkeista, missé tapauksessa osinko ei voi ylittdd madraltdan alhaisempaa seuraavista: (i)
véhintddn puolet edeltidvin tilikauden voitosta, josta vihennetddn (mahdolliset) yhtidjéarjestyksen mukaan jakamatta jatet-
tavat maarat, ja (i) edelld mairiteltyjen jakokelpoisten varojen maérd. Télloin osingon médra ei kuitenkaan saa ylittda
8 % yhtion omasta paddomasta, ja jaettavaa madrad on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiokokousta mahdollises-
ti jaettujen osinkojen maéralla. Osinkojen maksusta osakkeenomistajille on esitetty lisdtietoja kohdassa "First North ja
arvopaperimarkkinat — Osakkeiden rekisterointi".

Kaikki Yhtion Osakkeet oikeuttavat yhdenvertaisesti Yhtion osinkoihin ja muihin jaettuihin varoihin (mukaan lukien
varojenjaot Yhtion purkamistilanteessa). Sen jdlkeen, kun Yhtion Osakkeet on rekisterdity Kaupparekisteriin, ne oikeut-
tavat omistajansa Yhtion osinkoihin ja muihin jaettuihin varoihin sekd muihin osakkeenomistajien oikeuksiin. Oikeus
osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingonmaksupéivasta.

Osinkojen verotuksesta on esitetty lisdtietoja kohdassa "Verotus".
Omat osakkeet

Osakeyhtidlain mukaan yhtidé voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta tulee péattda yhtiokokouk-
sessa, ellei yhtidkokous ole valtuuttanut yhtion hallitusta paattdméadn omien osakkeiden hankinnasta vapaata omaa péa-
omaa kayttden. Julkisessa osakeyhtiossd valtuutus voi olla voimassa enintddn 18 kuukautta. Julkinen osakeyhtio ei saa
omistaa omia osakkeitaan suoraan tai vélillisesti siten, ettd niiden méara ylittdd 10 % yhtion kaikista osakkeista.

Ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset

Suomalaisten yhtididen ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset poistettiin 1.1.1993. Ulkomaalaisten yritysostojen
seurannasta annettu laki (172/2012, muutoksineen, "Seurantalaki") antaa kuitenkin suomalaisille viranomaisille jonkin
verran valtaa kontrolloida omistussuhteita sellaisissa suomalaisissa yhtidissd, jotka toimivat kansallisen huoltovarmuuden
ja kansallisen turvallisuuden kannalta kriittisilld toimialoilla. Seurantalain mukaan vaaditaan tyo- ja elinkeinoministerion
vahvistus, mikéli ulkomainen henkild tai ulkomainen yhteiso, joka ei ole EU:n tai Euroopan vapaakauppajérjeston (EF-
TA) jasenvaltiosta, olisi hankkimassa yhden kymmenesosan tai sitd suuremman &dniosuuden puolustustoimialalla tai
kaksikéyttotuotteiden valmistuksen toimialalla toimivasta suomalaisesta yhtidstd. Vahvistusmenettelyn aloittamiselle ei
ole yhtion tyontekijoiden lukumédiréa, litkevaihtoa tai kokonaisvaroja koskevia minimirajoituksia. Seurantalain mukaan
ulkomaisten henkildiden tai ulkomaisten yhteisdjen ei tarvitse hankkia tyd- ja elinkeinoministerion vahvistusta yritysos-
toille, jotka koskevat muilla toimialoilla kuin puolustustoimialalla toimivia suomalaisia yhtigita.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset
voivat my0s vastaanottaa osinkoja ilman erityistd valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtié joutuu pidattimaan
lahdeveron Suomesta siirrettivistd varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat
hankkineet suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin yhteydessi tai osallistua merkinté-
etuoikeusantiin ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myydd suomalaisen yhtion osakkeita Suo-
messa ja tillaisesta myynnistd saadut varat voidaan siirtdd pois Suomesta missa tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suo-
messa ei ole voimassa valuuttakontrollisd&innoksid, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtion osakkeiden myymistd ulkomaa-
laiselta toiselle ulkomaalaiselle.
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FIRST NORTH JA ARVOPAPERIMARKKINAT
First North -markkinapaikka

First North on Nasdaqin ylldpitdiméi pohjoismainen kasvumarkkina, joka on suunniteltu pienille ja kasvaville yhtigille.
Toisin kuin yhti6t, jotka ovat listattuja sddnnellyilld markkinoilla, kuten Helsingin Porssin tai Tukholman Porssin porssi-
listalla, First Northissa listatut yhtiot eivét ole yhtd laajan sddntelyn kohteena. Tamén tarkoituksena on mahdollistaa pie-
nempien yhtididen hyotya julkisen kaupankdynnin kohteena olemisesta ilman liiallista hallinnollista rasitusta. Toisin kuin
sddannellyillda markkinoilla, First Northissa listatuilla yhtioilld tulee olla hyvéksytty neuvonantaja, jonka tehtédvind on
varmistaa, ettd yhtidt noudattavat soveltuvia vaatimuksia ja sdantdja.

First North -markkinapaikkaa sddnnellddn monenkeskisend kaupankdyntijarjestelméni sddnnellyn markkinan sijaan.
"Monenkeskinen kaupankdyntijarjestelma" ja "sddnnelty markkina" ovat rahoitusvélineiden markkinoista annetun direk-
titvin 2004/39/EY mukaisia luokitteluja. Monenkeskiset kaupankéyntijarjestelmit sekd monenkeskisessd kaupankaynti-
jarjestelmidssa listattujen arvopaperien omistajat ja litkkeeseenlaskijat eivét ole yhté tiukan sédntelyn kohteena kuin séan-
nellyt markkinat sekd sddnnellyilld markkinoilla listattujen arvopaperien omistajat ja liikkeeseenlaskijat. Yhtiot, jotka
ovat hakeneet osakkeidensa listaamista First Northissa, ovat First Northin Sdéntdjen kohteena, mutta eivét sddnnellyille
markkinoille kaupankdynnin kohteeksi ottamisen vaatimusten kohteena. Katso alla "Arvopaperimarkkinoiden sddntely —
Suomi" ja "Arvopaperimarkkinoiden sddntely — Ruotsi".

Seka First North Finlandissa ettd First North Swedenissa liikkeeseenlaskijoihin sovelletaan yhdenmukaisia sddnt6jé, lu-
kuun ottamatta vihaisid kansallisien lainsdddéntdjen eroista johtuvista poikkeuksia. Sdédnnoét on esitetty First Northin
Saannoissd. Katso "Kaupankdynti ja selvitys First North Finlandissa" ja "Kaupankdynti ja selvitys First North Swedenis-

sa

First North Finland ja First North Sweden kéyttivdat osakkeiden kaupankdynnissi samaa INET Nor-
dic -kaupankdyntijérjestelmdd kuin Nasdaq Nordic -pddmarkkinat. Kaupankdynti koostuu kaupankdyntid edeltdvisti
jaksosta, jatkuvasta kaupankdynnistd sekd kaupankdynnin jilkeisestd jaksosta. Helsingin Porssin kaupankdyntivaiheet ja
aukioloajat kdyvét ilmi kulloinkin voimassa olevista kaupankdyntiaikatauluista, jotka ovat saatavissa Nasdaq Nordic -
porssien verkkosivuilta www.nasdagomxnordic.com/kaupankayntiajat/.

Kaupankiiynti ja selvitys First North Finlandissa

First Northia Finlandia ylldpitdda NASDAQ OMX -konserniin kuuluva Helsingin Porssi. First Northin Sédntdjen mukaan
kaupankdyntiin First Northissa sovelletaan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n Arvopaperien Kaupankayntisddntoja kuten
tarkemmin esitetty First Northin Sd4nnoissd. Lisdksi sovelletaan First North Finlandia koskevia First Northin Sdint6jen
Taydennysosassa C esitettyjd sdéntdja.

Helsingin Porssissé ja siten myos First North Finlandissa kaupankdynti ja kauppojen selvitys tapahtuu euroissa, ja pienin
mahdollinen hinnanmuutos (tikkivéli, tick size) on 0,01 euroa.

Yhtion Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-osuusjarjestelmaissd, jota ylldpitdd Euroclear Finland. First
North Finlandissa listatuilla Osakkeilla tehdyt kaupat selvitetddn Euroclear Finlandin selvitysjarjestelméssi kahdenkeski-
sesti kulloinkin voimassa olevan selvitysaikataulun mukaisesti.

Kaupankiiynti ja selvitys First North Swedenissi

First North Swedenid ylldpitdid NASDAQ OMX Stockholm AB. First Northin Sédnt6jen mukaan kaupankdyntiin First
North Swedenissd sovelletaan NASDAQ OMX Member Rules -sdédntdja koskien NASDAQ OMX Stockholm AB:ia,
kappaleita 2-5, liitteineen, kulloinkin tehtyine muutoksineen. Lisdksi sovelletaan First North Swedenid koskevia First
North Sééntdjen Tdydennysosassa B esitettyjad saantdja.

First North Swedenissd kaupankéynti ja kauppojen selvitys tapahtuu Ruotsin kruunuissa (SEK), ja pienin mahdollinen
hinnanmuutos (tikkivéli, tick size) on SEK 0,01.

First North Swedenissd kaupankdynnin kohteena olevat Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-
osuusjrjestelmassi, jota ylldpitdd Euroclear Finland. Téllaiset Osakkeet rekisterdidddn liséksi ruotsalaisessa Euroclear
Swedenin yllépitiméssa arvo-osuusjirjestelméssd ja kaupankdynti First North Swedenissé listatuilla Osakkeilla selvite-
tddn Euroclear Swedenin selvitysjarjestelmissa.

Euroclear Swedenissa rekisteroidyt Osakkeet kirjataan Yhtion Euroclear Finlandin yllapitiméén osakasluetteloon Euro-
clear Swedenin nimissé hallintarekisterdityjen First North Swedenissé kaupankdynnin kohteena olevien Osakkeiden tilin-
hoitajana, ja Euroclear Sweden "peilaa" nimé Osakkeet Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmdin. Euroclear Swede-
nin jérjestelméssé rekisteroidyilld Osakkeilla tulee olemaan sama ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisterdidyilla
Osakkeilla.
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Osakkeiden rekisterointi
Yleisti

Yhtié on suomalainen osakeyhtid, joka aikoo hakea Osakkeidensa listaamista kaupankdynnin kohteeksi First North Fin-
landissa ja First North Swedenissd. Yhtion Osakkeet on rekisterdity sahkdiseen Euroclear Finlandin ylldpitdmééan arvo-
osuusjarjestelméén. Yhtiolld ja sen Osakkeilla tulee olemaan ensisijaiset rekisterdintinsd Euroclear Finlandin arvo-
osuusrekisterissd. Liséksi First North Swedeniin kaupankdynnin kohteeksi otetut Osakkeet rekisterdidddn vastaavaan
ruotsalaiseen Euroclear Swedenin ylldpitdméain arvo-osuusjérjestelmain.

Euroclear Swedenin kéyttdmé tilinhoitajayhteisd tullaan kirjaamaan FEuroclear Finlandin yllépitdméadn arvo-
osuusrekisteriin sellaisten Yhtion Osakkeiden hallintarekisterdinnin hoitajaksi, jotka ovat kaupank@ynnin kohteena First
North Swedenissd. Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelméién rekisterdidyilld Osakkeilla tulee olemaan sama ISIN-
tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisterdidyilld Osakkeilla (katso alla "Rekisterointi Suomessa" ja "Rekisterointi Ruot-
sissa'")

Sellaisten sijoittajien, jotka osallistuvat Yleisdantiin Suomessa tai Instituutioantiin ja saavat Osakkeita Euroclear Finlan-
din kautta suomalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet kirjataan Euroclear Finlandin ylldpitimdan osakasluetteloon. Voidak-
seen kdydd kauppaa Osakkeilla First North Swedenissé, ndiden sijoittajien on siirrettdvd Osakkeensa Euroclear Swedenin
arvo-osuusjérjestelmédn. Jos suomalainen sijoittaja hankkii Osakkeita jalkimarkkinoilla First North Swedenin kautta, on
tillaisen sijoittajan siirrettdvd Osakkeensa Euroclear Finlandin jérjestelmién voidakseen tulla rekisterdidyksi omistajaksi
Euroclear Finlandin yllépitiméan osakasluetteloon. Sijoittajien, jotka osallistuvat Yleisdantiin Ruotsissa tai Instituutioan-
tiin ja saavat Osakkeita Euroclear Swedenin kautta ruotsalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet kirjataan Euroclear Swedenin
ylldpitdmédn osakasluetteloon. Voidakseen kdydd kauppaa Osakkeilla First North Finlandissa on tillaisen sijoittajan
siirrettdvd Osakkeensa Euroclear Finlandin arvo-osuusjérjestelmidin. Timéinkaltaiseen rajat ylittavdan selvitykseen sattaa
liittya lisdkuluja (katso "Rajat ylittdvd selvitys" alla).

Rekisterointi Suomessa

Arvo-osuusjarjestelmalld tarkoitetaan jarjestelmad, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka on kirjat-
tu arvo-osuustileille. Suomalainen arvo-osuusjérjestelmd on keskitetty Euroclear Finlandiin, joka tarjoaa arvopapereiden
selvitys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapitdd keskitettyd arvo-osuusrekisterid sekd
oman pidoman ettd vieraan pddoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5C,
00100 Helsinki.

Euroclear Finland ylldpitdd osakasluetteloita porssiyhtididen osakkeenomistajista sekd arvo-osuustilejd osakkeenomista-
jille, jotka eivét halua kayttdd kaupallisten tilinhoitajien palveluita. Euroclear Finlandille arvo-osuusjérjestelmén yllapi-
tdmisestd aiheutuvista kustannuksista vastaavat pddasiassa arvo-osuusjérjestelmadn liittyneet liikkeeseenlaskijat ja tilin-
hoitajat. Tilinhoitajilla, joihin lukeutuu luottolaitoksia, sijoituspalveluyrityksid sekd muita yhteis6jé, joille Euroclear Fin-
land on antanut valtuudet toimia tilinhoitajana, on oikeus tehdd kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ja hallinnoida arvo-
osuustileja.

Osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille tai heididn hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoita-
jille, jotka ovat kirjattu osakasluetteloon kyseessd olevana tdsméytyspdivdnd. Euroclear Finlandin arvo-
osuusjarjestelméssi osingot maksetaan tilisiirrolla rekisterissé olevien osakkeenomistajien tileille.

Arvo-osuusjérjestelmédén tehtdvid merkint6jd varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili joko Euroclear Finlan-
dissa tai jossakin tilinhoitajassa. Ulkomaalainen yksityishenkild, yhteis0 tai omaisuudenhoitaja voi omistaa arvo-
osuuksia. Téllaisten henkildiden arvo-osuudet voidaan myds kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet rekiste-
roidadn hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin yhtion osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee sisiltdd tiedot hallinta-
rekisterdinnin hoitajasta osakkeen oikean omistajan sijaan sekd maininta siité, ettd tili on omaisuudenhoitotili. Yhden tai
useamman omistajan arvo-osuudet voidaan hallintarekisterdidd omaisuudenhoitotilille. Liséksi ulkomaalaisen yksityis-
henkilon, yhteison tai omaisuudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkitd timén nimiin avatulle arvo-osuustilille,
mutta omistus voidaan hallintarekisterdidd yhtion osakasluettelossa.

Kaikki arvo-osuusjirjestelméin rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtoina tietojirjestelméssi siind
miirin kuin ne toteutetaan arvo-osuusjirjestelméssd. Tilinhoitaja vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-
ilmoituksen arvo-osuustileille tehdyisté kirjauksista véhintdén neljd kertaa vuodessa. Arvo-osuustilin haltijat saavat myds
vuosi-ilmoituksen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden péittyessé. Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittdva méaaritel-
tyjé tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien oikeuksien haltijoista sek tilinhoitajas-
ta, jonka hoidossa arvo-osuustili on. Vaadittavat tiedot siséltdvdt myos tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja médrin
seka tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Hallintarekisterdinnistéd tehdéén kirjatta-
essa merkint.

Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitiméddn saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina. Euroclear
Finlandin ja yhtion on pidettiva yleison saatavilla erddt Euroclear Finlandin ylldpitiméaan osakasluetteloon liittyvét tiedot
(esimerkiksi kunkin tilinhaltijan nimi ja osoite) hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Finanssivalvonnalla on
myds pyynnosté oikeus saada mééréttyjd hallintarekisterdityjen osakkeiden omistukseen liittyvid tietoja. Yhtiolld on sa-
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mat oikeudet suhteessa osakkeisiin ja arvopapereihin, jotka oikeuttavat niiden haltijan yhtion liikkeeseenlaskemiin osak-
keisiin. Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa virheistd ja puutteista kirjaustoiminnassa seka salassapitovelvollisuuden
rikkomisesta. Mikdli tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisestd kirjauksesta taikka muusta virheesta tai puuttees-
ta kirjaustoiminnassa eiké asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tistd korvausta johtuen maksukyvyttomyydestd, joka
ei ole tilapdistd, tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisditeisestd kirjausrahastosta.
Kirjausrahaston pddoman on oltava vahintddn 0,000048 % arvo-osuusjérjestelmdssd viiden viimeksi kuluneen vuoden
aikana sdilytettdvind olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kidyvin arvon keskiarvosta, kuitenkin véhintadn 20 miljoo-
naa euroa. Samalle vahingonkarsijélle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkérsijan samalta tilinhoi-
tajalta olevan korvaussaatavan maara, kuitenkin enintddn 25 000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu
samaan vahinkotapahtumaan liittyvissd vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sdilyttiminen ja hallintarekisteréinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai médrdtyn muun Euroclear Finlandin hyvéksy-
mén suomalaisen tai ulkomaisen yhteison) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa
osinkoja osakkeenomistajan puolesta. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan on yhtiokokouksiin osallistumista ja
yhtiokokouksessa ddnestdmistd varten haettava osakkeiden merkitsemisti tilapéisesti osakasluetteloon, ja osakkeiden on
oltava merkittynd osakasluetteloon viimeistddn kahdeksan arkipdivda ennen kyseistd yhtiokokousta. Hallintarekisterdin-
nin hoitaja on pyydettiessé velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sekd asianomaiselle yhtidlle nimiinsd rekiste-
roityjen osakkeiden todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys, mikéli se on tiedossa, sekd tdmén omistamien osakkei-
den médran. Mikéli todellisen osakkeenomistajan henkil6llisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on ilmoi-
tettava vastaavat tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan kirjallinen
vakuutus siitéd, ettd osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkild tai oikeushenkild.
Osakkeenomistajan, joka haluaa pitdd osakkeitaan arvo-osuusjérjestelmdssd omissa nimissddn, mutta jolla ei ole arvo-
osuustilid Suomessa, tulee avata arvo-osuustili jonkin tilinhoitajan kautta sekd euromédéréinen tili pankissa.

Rekisterointi Ruotsissa

Ruotsalaista arvopaperirekisterid (ruotsiksi: avstdmningsregistret) yllapitdd Euroclear Sweden, joka on ruotsalaisen rahoi-
tusvélinelain (1998:1479, muutoksineen) ja ruotsalaisen arvopaperimarkkinalain (2007:528, muutoksineen) alainen arvo-
paperikeskus ja selvitysyhteisd. Euroclear Sweden ylldpitdd muun muassa ruotsalaisten First Northissa listattujen yhtigi-
den osakeluetteloja. Euroclear Swedenin hallinnoimat osakkeet on rekisterdity aineettomasti arvo-osuustileille eikéd osa-
kekirjoja anneta. Omistusoikeus osakkeisiin varmistetaan rekisterdinnilld Euroclear Swedeniin, Euroclear Swedenin tilin-
hoitajiksi hyvéksyttyjen pankkien tai sijoituspalveluyrityksien kautta. Euroclear Swedenin ylldpitimé Ruotsin keskitetty
arvo-osuusrekisteri sisdltdd myds tietynlaista muuta tietoa, esimerkiksi vakuusoikeuksista. Euroclear Swedenin osoite on
Klarabergsviadukten 63, Box 191, 10123, Tukholma, Ruotsi.

Osakkeita voidaan rekisterdidd arvopaperitileille ja ndin kirjata Euroclear Swedenin yllapitiméan osakeluetteloon joko
omistajan omiin nimiin (suoraan omistetut osakkeet) tai Euroclear Swedenin hyvdksymain hallintarekisterdinnin hoitajan
nimiin (hallintarekisterdidyt osakkeet). Jos osakkeet ovat hallintarekisterdityjd, tima merkitdén arvo-osuusjérjestelmain.
Tilinhoitajan ja hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan suhdetta hallinnoi sopimus. Hallintarekisterdidyn osakkeen
omistajan tulee véliaikaisesti rekisterdidd osakkeet omiin nimiinsd voidakseen kayttdd erditd oikeuksia, esimerkiksi osal-
listua yhtidkokoukseen. Tilinhoitajat myds raportoivat sdédnnollisesti hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajien omis-
tuksia Euroclear Swedenille.

Osakkeisiin liittyvit oikeudet, jotka oikeuttavat osinkoihin tai osallistumiseen etuoikeusantiin tai rahastoantiin annetaan
niille Osakkeiden omistajille, joiden nimet on kirjattu Ruotsin keskitettyyn arvo-osuusrekisteriin tismiytyspdivind ja
osingot maksetaan normaalisti Euroclear Swedenissd rekisterdityjen omistajien osoittamille pankkitileille. Paétdsten,
jotka koskevat osinkoa taikka osakeantia tai muiden paétdsten, joissa osakkeenomistajilla on etuoikeus, tulee osoittaa
kyseesséd oleva tdsmiaytyspéivd. Euroclear Swedenissd rekisterdidyt osakkeenomistajat saavat odotettavasti maksut yhta
pankkipdivdd my6hemmin kuin Euroclear Finlandissa rekisterdidyt osakkeenomistajat.

Jos rekisterdity omistaja on tilinhoitaja, tilinhoitaja saa osingon ja muut Osakkeista johtuvat taloudelliset oikeudet hallin-
tarekisterdidyn osakkeen omistajan puolesta. Sama pétee osakeanteihin liittyviin merkintdoikeuksiin ja sellaisiin uusiin
osakkeisiin, jotka on merkitty merkintdoikeuden nojalla. Osingot maksetaan kertakorvauksena hallintarekisteréidyn tilin
hoitajalle ja tilinhoitaja vastaa osingonjaosta hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajille. Vastaavanlaista menettelya
noudatetaan merkintdoikeuksien ja uusmerkittyjen osakkeiden osalta.

Rajat ylittivd selvitys

Rajat ylittdville selvitykselle on tietyt vaatimukset (toisin sanoen osakkeiden siirrolle Euroclear Finlandista Euroclear
Swedeniin tai toisinpéin). Téllaisiin siirtoihin voi liittyé selvitysosapuolten hinnastonsa mukaan perimii kuluja.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoittajien korvausrahastossa sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Sijoittajien korvausra-
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hastosta ei korvata ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen sijoittajan médritelméin kuuluvat yritykset ja
julkiset yhteisot, joita voidaan pitdd arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. My®ds sijoittaja voi kirjallisesti
ilmoittautua arvopaperimarkkinoihin liittyvén ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi sijoittajaksi;
luonnolliset henkil6t oletetaan yleensd kuitenkin ei-ammattimaisiksi sijoittajiksi. Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitos-
ten tulee kuulua korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa
sijoituspalveluyritys tai luottolaitos on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapéisesti kykene-
métdn vastaamaan maksuvelvoitteistaan madrdtyn ajanjakson aikana. Pétevien saatavien perusteella korvausrahaston
maksama korvauksen médrd on 90 % sijoittajan kultakin sijoituspalveluyritykseltd tai luottolaitokselta olevasta saatavan
madrastd, kuitenkin enintdén 20 000 euroa. Rahastosta ei korvata osakkeenarvonalentumisesta johtuvia tappioita tai vir-
heellisiksi osoittautuneista sijoituspditoksistd syntyneitd tappioita. Sijoittajat ovat siten edelleen vastuussa sijoituspaatok-
siensd seurauksista. Talletuspankkien on kuuluttava talletussuojarahastoon, jonka tarkoituksena on turvata talletuspankis-
sa tililld olevien tai tilille vield kirjaamattomien maksunvélityksessd olevien saatavien maksu, jos talletuspankki on muu-
toin kuin tilapdisesti maksukyvyton. Talletuspankin asiakkaille voidaan korvata saatavat talletussuojarahastosta 100 000
euroon asti. Sijoittajan varat voidaan turvata joko talletussuojarahastolla tai korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivét kui-
tenkaan ole korvattavissa kummastakin rahastosta yhtéi aikaa.

Arvopaperimarkkinoiden siéintely
Suomi

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on Finanssivalvonta. Térkein arvopaperimarkkinoita koskeva laki
on Arvopaperimarkkinalaki, joka sisdltdd madrayksia muun muassa yhtididen ja osakkeenomistajien tiedonantovelvolli-
suudesta, esitteistd, julkisista ostotarjouksista sekd sisdpiirikaupoista. Finanssivalvonta ja valtionvarainministerié ovat
antaneet tarkempaa séédntelyd Arvopaperimarkkinalain nojalla. Finanssivalvonta valvoo Arvopaperimarkkinalain ja nii-
den miirdysten noudattamista. Koska First North Finland on monenkeskinen kaupankiyntijérjestelmé eikd sidénnelty
markkina, vain tietyt Arvopaperimarkkinalain sdénnokset koskevat Yhtiotd ja sen arvopapereihin sijoittaneita.

Arvopaperimarkkinalaissa mééritetdén tiedonantovelvollisuuden vdhimmaiisvaatimukset suomalaisille yhtidille, jotka
hakevat listautumista sddnnellyille markkinoille tai tarjoavat arvopapereita yleisdlle Suomessa. Arvopaperimarkkinalaki
el médritd tiedonantovelvollisuuden vahimmaisvaatimuksia yhtiéille, jotka hakevat listautumista monenkeskiseen kau-
pankdyntijarjestelmdin kuten First North Finlandiin tai First North Swedeniin, mutta jotka eivit tarjoa arvopapereita
yleisdlle Suomessa. Taménlaisen tiedonantovelvollisuuden soveltuessa, annettujen tietojen on oltava riittivii, jotta mah-
dollinen sijoittaja voi tehdd perustellun arvion tarjotuista arvopapereista, niiden liitkkeeseenlaskijasta seki seikoista, jotka
voivat olennaisesti vaikuttaa arvopapereiden arvoon. Arvopaperimarkkinalain mukaan arvopaperin liikkeeseenlaskijan,
jonka arvopaperi on otettu liikkeeseenlaskijan hakemuksesta kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessad kaupankéyntijér-
jestelméssd Suomessa, on ilman aiheetonta viivytystd julkistettava kaikki paatoksensd sekéd liikkeeseenlaskijaa ja sen
toimintaa koskevat seikat, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan arvopaperin arvoon. Liikkeeseenlaskijan tai mo-
nenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjan on pidettdva julkistetut tiedot sijoittajien saatavilla. Arvopaperimarkkinalaki ei
aseta osakkeenomistajille velvoitetta julkistaa merkittdvid omistuksia yhtiossd, joka on listattu monenkeskisesséd kaupan-
kéyntijarjestelméssa.

Suomalaisessa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssd kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden suomalaiset
liikkkeeseenlaskijat eivit tilld hetkelld ole velvoitettuja yllapitimiédn julkista sisdpiirirekisterid. First Northin Siéntdjen
mukaan yhtion julkisen sisdpiirildisen ja hdnen ldhipiirinsé liikkeeseenlaskijan osakkeilla tekemit kaupat on julkaistava
liikkkeeseenlaskijan verkkosivuilla.

Arvopaperimarkkinalain mukaan osake- tai d4nioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehdd julkista ostotarjousta
jéljella olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta, ei synny mikali osakkeet tai arvopaperit eivit ole kau-
pankdynnin kohteena sdénnellylld markkinalla. Vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen tekijin, osakkeiden tai monenkes-
kisesséd kaupankdyntijérjestelmédssd listatun yhtion osakkeisiin oikeuttavien arvopaperien ostamiseksi, on noudatettava
tiettyjd Arvopaperimarkkinalaista johtuvia velvoitteita, jotka koskevat muun muassa osakkeenomistajien tasavertaista
kohtelua, tiedonantoa ja ostotarjouksen rahoituksen varmistamista.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) kriminalisoi muun muassa sisdpiiritiedon vaarinkdyton ja markkinoiden véaaristami-
sen. Arvopaperimarkkinalain ja finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, muutoksineen) mukaan Finanssivalvonnalla
on oikeus asettaa hallinnollisia seuraamuksia siltd osin kun rikkomus ei kuulu rikoslain soveltamisalaan. Finanssivalvonta
voi esimerkiksi antaa julkisen varoituksen tai asettaa hallinnollisia maksuja tai rahallisia sanktioita sisépiiritiedon vairin-
kéyton ja markkinoiden vairistdmisen kieltdvien sdénndsten rikkomisesta.

Ruotsi

Arvopaperimarkkinoita Ruotsissa valvoo Ruotsin Finanssivalvonta (ruotsiksi: Finansinspektionen). Ruotsalaisia arvopa-
perimarkkinoita sdéntelevit muun muassa:

. Ruotsin laki kaupankédynnistd rahoitusvélineilld (ruotsiksi: lag (1991:980) om handel med finansiella instrument),
jossa on méaardyksid koskien muun muassa merkittdvien omistuksien julkistamista, esitteité ja julkisia ostotarjouk-
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sia;

. Ruotsin laki julkisista ostotarjouksista osakemarkkinoilla (ruotsiksi: lag (2006:451) om offentliga uppképserbju-
danden pa aktiemarknaden), jossa on annettu madrdyksid koskien pakollisia julkisia ostotarjouksia (ruotsiksi:
budpliktsbud);

. Ruotsin arvopaperimarkkinalaki (ruotsiksi: lag (2007:528) om virdepappersmarknaden), jossa on annettu maaré-
yksid koskien muun muassa sdfinnollistd ja jatkuvaa tiedonantovelvollisuutta, sddnneltyjen markkinoiden ja mo-
nenkeskisten kaupankayntijarjestelmien toimintoja; sekd

. Ruotsin laki rangaistuksista markkinavadrinkdytostd rahoitusvilineiden kaupankdynnissd (ruotsiksi: lag
(2005:377) om straff for marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument), jossa on annettu maarayksia
koskien sisdpiiritiedon vairinkayttdd ja markkinoiden védristimisti sekd ndiden rangaistusseuraamuksia.

Ruotsin Finanssivalvonta on antanut yksityiskohtaisempia méérdyksid arvopaperimarkkinoita sdintelevien sdddosten
perusteella. Ruotsin Finanssivalvonta valvoo soveltuvien méaridyksien noudattamista. Koska First North Sweden on mo-
nenkeskinen kaupankdyntijirjestelmé (ruotsiksi (Ruotsissa): handelsplattform) sdénnellyn markkinan sijaan (ruotsiksi:
reglerad marknad), tietyt ndiden sdddosten sadnnokset ja maardykset eivit sovellu First North Swedenissé kaupankidynnin
kohteena oleviin arvopapereihin.

Ruotsin laki kaupankédynnistd rahoitusvalineilld méadrittdd vahimmaisvaatimukset tiedonannolle yhtiéille, jotka hakevat
listautumista sddnnellylle markkinalle tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle Ruotsissa. Ruotsin laki kaupankdynnisti
rahoitusvélineilld ei méaritd tiedonantovelvollisuuden vahimmaéisvaatimuksia yhtidille, jotka hakevat listautumista mo-
nenkeskiseen kaupankéyntijarjestelmiin kuten First North Finlandiin tai First North Swedeniin, mutta jotka eivét tarjoa
arvopapereita yleisdlle Ruotsissa. Téllaisen tiedonantovelvollisuuden soveltuessa annettujen tietojen on oltava riittivia,
jotta mahdollinen sijoittaja voi tehdd perustellun arvion tarjotuista arvopapereista, niiden liikkeeseenlaskijasta sekid sei-
koista, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa arvopapereiden arvoon. Ruotsin arvopaperimarkkinalaki ei aseta jatkuvaa vel-
vollisuutta yhtidille, jotka ovat listattu monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmassd kuten First North Finlandissa tai
First North Swedenissé, julkaista yhtion taloudellista tietoa tai julkistaa seikkoja, joilla todennédkdisesti on olennainen
vaikutus yhtion arvopaperin arvoon. Ruotsalainen lainsdddéanto ei aseta velvoitetta osakkeenomistajille julkaista merkitté-
vid omistuksiaan yhtidssé, joka on listattu monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmassa.

First North Swedenissé listatut yhtiét eivit ole lain mukaan velvoitettuja ylldpitimdan sisépiirirekisterid. First Northin
Sadntdjen mukaan yhtidn sisdpiirildisten ja heidén ldhipiirinsd on julkaistava liikkeeseenlaskijan osakkeilla tekemansi
kaupat litkkeeseenlaskijan verkkosivuilla.

Ruotsin lain julkisista ostotarjouksista osakemarkkinoilla mukaan osake- tai dénioikeusomistukseen perustuvaa velvoitet-
ta tehd julkista ostotarjousta jéljelld olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta ei synny, mikéli osakkeet tai
arvopaperit eivit ole kaupankdynnin kohteena siénnellyilld markkinoilla. Ruotsin Corporate Governance -elin (ruotsiksi:
Kollegiet for Svensk Bolagsstyrning) on julkaissut sdint6ja koskien julkisia ostotarjouksia, jotka soveltuvat yhtidihin,
jotka ovat listattuja monenkeskisessi kaupankéyntijarjestelméssé, ja jotka vastaavat olennaisilta osin sdint6jd julkisista
ostotarjouksista yhtidisté, jotka ovat listattuja sddnnellylld markkinalla. Naméa sdénnot sisiltdvit méadrayksid koskien pa-
kollisia julkisia ostotarjouksia. Namé sdénnot soveltuvat vain monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssi listattuihin
ruotsalaisiin yhtidihin.

Ruotsin laki rangaistuksista markkinoiden védrinkdytostd rahoitusvilineiden kaupankdynnissd kriminalisoi muun muassa
sisépiiritiedon vaadrinkayton ja markkinoiden vaéristdmisen.
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VEROTUS
Verotus Suomessa

Seuraava yhteenveto perustuu timdn Esitteen pdivimddrdnd Suomessa voimassa olevaan verolainsddddntéon, jonka
muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myés takautuvasti. Yhteenveto ei ole tyhjentivd, eikd siind ole huomioitu eikd
selvitetty muiden maiden kuin Suomen verolainsddddntod. Sijoittajien tulisi konsultoida veroasiaintuntijoita saadakseen
tietoja veroseuraamuksista koskien Yhtion osakkeiden hankintaa, omistamista ja luovuttamista.

Seuraavassa yhteenvedossa kuvataan niitd olennaisia Suomen tulovero-, ja varainsiirtoveroseuraamuksia, joilla saattaa
olla merkitystd Osakeannin kannalta. Alla esitettdvd kuvaus soveltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin
luonnollisiin henkildihin sekd osakeyhtidihin, ja siind kisitellddn osakkeille jaettavaan osinkoon sekd osakkeiden myyn-
nistd saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa Suomen kansallista verolainsdadantoa.

Seuraavassa kuvauksessa ei késitelld sellaisia Yhtion Osakkeiden omistajiin soveltuvia verosddnndksid, jotka liittyvét
muun muassa erilaisia yritysjérjestelyitd, ulkomaisia viliyhteis6j4, liiketoimintaa harjoittamattomia yhteisdjé, tuloverosta
vapautettuja yhteisojé tai avoimia yhtioitd taikka kommandiittiyhtiditd koskeviin erityisiin verosdannoksiin. Téssd kuva-
uksessa ei mydskédn kasitelld Suomen perint6- tai lahjaveroseuraamuksia.

Tamaé kuvaus perustuu padosin:

. tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen, "Tuloverolaki");

. lakiin elinkeinotulon verottamisesta (360/1968, muutoksineen, "Laki elinkeinotulon verottamisesta");
. lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978, muutoksineen); ja

. varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen).

Lisdksi kuvauksessa on otettu huomioon asiaankuuluva oikeuskaytdntoé sekd veroviranomaisten paitokset ja lausunnot,
jotka ovat voimassa ja saatavilla timén Esitteen paiviméarana.

Seuraava kuvaus voi muuttua ja muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myos takautuvasti, minkd vuoksi muutoksilla
voi olla vaikutuksia alla esitettdviin veroseuraamuksiin.

Yleisti

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisesti
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain
suomalaisista ldhteistd saadusta tulosta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiintedsta toimipaikas-
ta saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset voivat kuitenkin rajoittaa Suomen verolainsdddéannon soveltamista
sekd rajoitetusti verovelvollisen suomalaisesta ldhteestd saaman tulon verottamista Suomessa.

Luonnollisen henkilon katsotaan yleensd olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén jatkuvasti oleskelee
Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hénelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suo-
men kansalaista pidetddn kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden
paattymisestd, jonka aikana hidn on ldhtenyt maasta, jollei hin ndyté toteen, ettd hanelld ei ole kyseisend verovuonna ollut
olennaisia siteitd Suomeen. Ansiotuloa, palkkatulo mukaan lukien, verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan.

Télla hetkelld pddomatuloverokanta on 30 %. Lisdksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon péa-
omatulot ovat yli 40 000 euroa kalenterivuodessa, padomatuloverokanta on 32 % 40 000 euroa ylittivilti osalta.”’

Suomen lain mukaisesti perustetut yhtidt ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten Suomessa yhteiséverovelvollisia
maailmanlaajuisista tuloistaan. Liséksi rajoitetusti verovelvolliset ovat Suomessa yhteisoverovelvollisia Suomessa sijait-
sevien kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Yhteisoverokanta on tilld hetkelld 20 %.

Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Yhtion Osakkeiden hankintaan, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvistd veroseu-
raamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.

Osinkojen verotus
Yleistd osinkojen verotuksesta

Osinkotulojen verokohtelun méérdé se, onko osinkoa jakava yhtio julkisesti noteerattu vai ei. Julkisesti noteeratulla yhti-
olla ("Listattu yhtio") tarkoitetaan yhtioté, jonka osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena:

31 Hallitus on antanut 15.9.2014 antanut esityksen (HE 122/2014), jonka mukaan 40 000 euron kynnys lasketaan 30 000 euroon ja ylempi progressiivinen padomatulon verokanta
korotetaan 33 %:iin, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn padomatulot ylittavat 30 000 euron kynnyksen. Mikéli ehdotus hyvaksytdan, muutosten odotetaan tulevan

voimaan 1.1.2015 alkaen.

&9



. kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa (748/2012, muutoksineen) tarkoitetulla sddnnellylld markki-

nalla;
. muulla sddnnellylla ja viranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla ETA-alueen ulkopuolella; tai
. kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssi

edellyttéen, ettd osake on otettu kaupankdynnin kohteeksi yhtion hakemuksesta tai sen suostumuksella.

First North on edellé tarkoitettu monenkeskinen kaupankéyntipaikka, joten Yhtion osinkotulojen verotukseen soveltuvat
sadnnokset julkisesti noteeratun yhtion jakamista osingoista.

Suomalaisen julkisesti noteeratun yhtion ns. sijoitetun vapaan oman paddoman rahastosta (SVOP-rahastosta) jaettuja varo-
ja pidetdén verotusta toimitettaessa osinkotuloina.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Listatusta yhtiostd yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon saamista osingoista 85 % on saajan veronalaista péa-
omatuloa, ja loput 15 % on verovapaata tuloa.

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilon Listatusta yhtidstd saamista
osingoista 85 % on veronalaista elinkeinotuloa, jota verotetaan ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja paa-
omatulona, ja loput 15 % on verovapaata tuloa.

Listatun yhtidn yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkildille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpidétys.
Talla hetkelld ennakonpidédtyksen suuruus on 25,5 %. Osinkoa jakavan yhtion toimittama ennakonpiddtys hyvitetddn
osakkeenomistajan saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa.

Suomalaiset osakeyhtiét

Listatun yhtién jakamien osinkojen verotus riippuu muun muassa siitd, onko suomalainen osinkoa saava yhtio Listattu
yhtid vai ei.
Osingot, joita Listattu yhtié saa toiselta Listatulta yhti6ltd, ovat 1ahtokohtaisesti verovapaata tuloa. Jos osakkeet kuitenkin

kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, osingosta 75 % on verotettavaa tuloa ja loput 25 % on verovapaata
tuloa. Ainoastaan pankki-, vakuutus- ja elikelaitoksilla voi olla sijoitusomaisuutta.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhtié (eli yksityinen osakeyhtid) saa Listatulta yhti6lta, ovat tdysin verotettavaa
tuloa. Jos yksityinen osakeyhtio kuitenkin omistaa vélittomasti vdhintddn 10 % osinkoa jakavan Listatun yhtion osake-
paddomasta, on téllaisista osakkeista saatava osinko verovapaata edellyttien, ettd osakkeet eivit kuulu osakkeenomistajan
sijoitusomaisuuteen.

Rajoitetusti verovelvolliset

Péadsaantoisesti suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritddn ldahdevero.
Osinkoa jakava yhtio pidittdd lahdeveron osingon maksamisen yhteydessi, eikd osingosta tarvitse maksaa muita veroja
Suomessa. Lahdeveron mdard on 20 %, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovelvollinen yhteiso, ja 30 % kaikille muille
rajoitetusti verovelvollisille tulonsaajille. Ldhdeveroprosentti voidaan alentaa tai poistaa kokonaan soveltuvan verosopi-
muksen perusteella.

Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua lihdeveroprosenttia voidaan kéyttdd, jos osingonsaaja on toimittanut
osinkoa maksavalle yhtidlle voimassaolevan ldhdeverokortin tai osingonsaajan kansallisuutta ja henkildllisyyttd koskevat
vaadittavat tiedot.

Jos osakkeita séilytetdéin hallintarekisterdidylla tililld ja osinkoon oikeutettu henkild asuu verosopimusvaltiossa, osingosta
peritddn soveltuvan verosopimuksen mukainen ldhdevero; veroprosentin on kuitenkin aina oltava vdhintdén 15 % (jos
verosopimuksen mukainen ldhdevero on alhaisempi kuin 15 %, liikaa perittyd 14hdeveroa voidaan hakea palautettavaksi
esittdmalld vaadittavat tiedot osingon saajan kansalaisuudesta ja henkildllisyydestd). Tadma merkitsee sitd, ettd hallintare-
kisterdidylla arvo-osuustililld sdilytetyille osakkeille maksettavista osingoista peritddn soveltuvan verosopimuksen mu-
kainen tai 15 % lahdevero ilman perusteellista selvitystd todellisesta osingonsaajasta. Tallainen menettely edellyttdd kui-
tenkin, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on merkitty Suomen verohallinnon pitdméan rekisteriin ja ettd hidnen koti-
paikkansa on valtiossa, jonka kanssa Suomella on kaksinkertaisen verotuksen valttdmistd koskeva verosopimus. Liséksi
edellytetddn, ettd ulkomaisella omaisuudenhoitajalla on suomalaisen tilinhoitajan kanssa sopimus osakkeiden séilyttdmi-
sestd. Tallaisessa sopimuksessa ulkomaisen omaisuudenhoitajan on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan osingonsaa-
jan asuinvaltio tilinhoitajalle ja antamaan tarvittaessa lisdtietoja veroviranomaisille. Mikédli mainitut kriteerit eivét tiyty,
hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista peritdén rajoitetusti verovelvolliselta yhteisoltd 20 % lahdeve-
ro, ja kaikilta muilta rajoitetusti verovelvollisilta peritddan 30 % l&dhdevero, ellei soveltuvassa verosopimuksessa toisin
méaritid. Osingoista, jotka maksetaan Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmaésséd sdilytetyille Osakkeille, saatetaan
joutua perimédn tdysi ldhdevero riippuen verosopimuksen mukaisen veroprosentin kayttdmisen edellyttimien tietojen
saatavuudesta. Vaihtoehtoisesti ETA-alueeseen kuuluvassa valtiossa asuvan rajoitetusti verovelvollisen verotukseen voi-
daan soveltaa verotusmenettelylain (1558/1995, muutoksineen) sdannoksia.
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Suomen verolainsddnndn mukaan ldhdeveroa ei peritd osingoista, jotka maksetaan EU:n jdsenvaltiossa sijaitsevalle ja
kotivaltiossaan tuloveronalaiselle emo-tytaryhtiodirektiivin (2011/96/EU) 2 artiklan mukaisille ulkomaisille yhteisoille,
jotka vilittdmésti omistavat vahintdan 10 % osinkoa jakavan suomalaisen yhtion pdédomasta.

Tietyille ETA-alueella sijaitseville ulkomaisille yhteisoille maksetut osingot ovat joko tdysin verovapaita tai niihin sovel-
letaan alennettua 1&hdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle suoma-
laiselle yhteisolle. Soveltuva verosopimus voi kuitenkin velvoittaa soveltamaan tdtékin alempaa l&hdeveroprosenttia.
Muista rajoitetusti verovelvollisille yhteisdille maksetuista osingoista pidatetddn tdysi ldhdevero, ellei sovellettavassa
verosopimuksessa toisin maarata.

Luovutusvoitot
Yieisesti verovelvolliset luonnolliset henkilét

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnistd syntynyt luovutusvoitto verotetaan Suo-
messa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn pddomatulona tai vastaavasti syntynyt luovutustappio on vdhennys-
kelpoinen luovutusvoitoista.

Luovutusvoittoja verotetaan pddomatuloina. Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myyn-
nistd aiheutuvat luovutustappiot voidaan vdhentda yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon luovutusvoitoista sama-
na ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena. Koska luovutustappiot eivét ole vihennyskelpoisia muista pddomatulois-
ta kuin luovutusvoitoista, niitd ei huomioida vahvistettaessa pddomatulolajin alijiimié verovuodelle. Téllaiset luovutus-
tappiot eivit lisdd alijadmahyvitystd, joka voidaan vdhentdd alijadgméahyvityksen piiriin kuuluvan veron méérasta.

Myyjan elinkeinotoimintaan (elinkeinotuloldhteeseen) kuuluvien osakkeiden myynnistd saatu voitto katsotaan myyjan
elinkeinotuloksi, joka jaetaan Tuloverolain mukaan verotettavaksi ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja
padomatulona. Myyjén elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta tappioiden vdhentiminen tapahtuu, jiljempéni
kohdassa "Suomalaiset osakeyhtiot" kuvatulla tavalla.

Edelld esitetystd huolimatta osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnistd saama luovu-
tusvoitto on kuitenkin verovapaata tuloa, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén verovuonna myymén omai-
suuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintdén 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta omaisuudes-
ta, jonka luovutus on Suomen verolainsddddnnon nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappio ei ole veroviahennys-
kelpoinen, jos verovuonna myydyn omaisuuden yhteenlaskettu hankintameno on enintdédn 1 000 euroa (lukuun ottamatta
myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsdddanndn nojalla verovapaata).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vihentdmailld myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myynnisti aiheutuneet
kulut. Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkil6 voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden osalta kdyttda todellisen
hankintamenon véhentdmisen sijasta ns. hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on 20 % myyntihinnasta tai, jos osak-
keet on omistettu vahintddn kymmenen vuotta, 40 % myyntihinnasta. Mikéli hankintameno-olettamaa kéytetdédn todelli-
sen hankintamenon sijasta, myyntikustannusten katsotaan sisdltyvdn hankintameno-olettamaan, eikd niitd voida enid
vahentdd erikseen myyntihinnasta.

Suomalaiset osakeyhtiot

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia suomalaisia osakeyhtioitd, joita verotetaan Elinkeinotulon verottamisesta anne-
tun lain nojalla. Osakkeista saatava luovutusvoitto on padsdéntoisesti osakeyhtion verotettavaa tuloa, jota verotetaan 20 %
verokannalla.

Osakkeet voivat olla osakeyhtion kayttd-, vaihto-, sijoitus- tai rahoitusomaisuutta. Osakkeiden luovutusten ja arvonalen-
tumisten verotuskohtelu vaihtelee osakkeiden omaisuuslajista riippuen. Osakkeet voivat olla my0ds osakeyhtion muun
toiminnan tuloldhteen omaisuutta. Tuloverolain sddnndksid sovelletaan luovutusvoittoihin, jotka kertyvidt muun toiminnan
tuloldhteeseen kuuluvan omaisuuden luovutuksesta.

Osakkeiden myyntihinta lasketaan pddsadntdisesti osaksi suomalaisen yhtion liiketoiminnan tuloa. Vastaavasti osakkei-
den hankintahinta on vihennyskelpoinen meno kyseisen yhtion verotuksessa luovutuksen yhteydessd. Kuitenkin tiettyjen
tiukasti méériteltyjen edellytysten tdyttyessd suomalaisen osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat verovapai-
ta. Pddasiallinen edellytys luovutuksen verovapauden soveltamiselle on, ettd myyjd on omistanut suoraan ja yhtdjaksoi-
sesti vdhintddn vuoden ajan, joka on paittynyt enintdén vuotta ennen luovutusta, véhintdén 10 % osuuden luovutettavan
yhtion osakepddomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat ndin omistettuihin osakkeisiin.

Jos myyvin yhtion kdyttdomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden luovutuksesta
syntyy verotuksessa viahennyskelpoinen luovutustappio, téllainen tappio voidaan vdhentdd vain kdyttdomaisuusosakkei-
den luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitend sitd seuraavana vuonna. Muiden kuin kdyttomai-
suusosakkeiden luovutuksesta syntynyt vdhennyskelpoinen luovutustappio voidaan vdhentdd verotettavasta tulosta vero-
vuonna sekd kymmeneni seuraavana vuonna yleisten tappiontasausta koskevien sddnndsten mukaisesti.
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Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset eivét padsddntdisesti ole Suomessa verovelvollisia Listatun yhtion osakkeiden
myynnistd saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan Tuloverolaissa ja sovel-
tuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka Suomessa ja osakkeet katsotaan kyseisen kiintedn toimipaikan
omaisuudeksi.

Varainsiirtovero

First North Finlandissa tai First North Swedenissd kaupankdynnin kohteeksi otettujen osakkeiden luovutuksesta tai
myynnisté ei ole suoritettava varainsiirtoveroa Suomessa, jos luovutus tapahtuu kiintedd rahavastiketta vastaan. Verova-
pauden edellytyksend on, ettd luovutuksessa on vilittdjana tai osapuolena sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu
sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu kyseisesséd laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai
ettd luovutuksensaaja on hyviksytty kaupankdyntiosapuoleksi silld markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Liséksi, jos vélit-
tdjd tai kaupan toinen osapuoli ei ole suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalvelu-
yrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai konttori, varainsiirtoveroa koskevan verovapauden edellytykse-
né on, ettd luovutuksensaaja antaa luovutuksesta varainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukau-
den kuluessa luovutuksesta tai ettd vélittdjd antaa luovutuksesta verohallinnolle verotusmenettelystd annetun lain
(1558/1995, muutoksineen) mukaisen vuosi-ilmoituksen.

Verovapauden piirissé eivit ole tietyt erikseen maaritellyt luovutukset, kuten padomansijoitukset tai varojen jako. Vero-
vapaus ei myoskéddn koske luovutusta, joka tapahtuu Osakeyhtidlaissa sdddetyn vihemmistdosakkeenomistajien lunastus-
velvollisuuden tayttdmiseksi. Katso "Osakkeenomistajan oikeudet — Lunastusoikeus".

Mikdli osakkeiden luovutus tai myynti ei tidytd edelld esitettyjd verovapaalle siirrolle asetettuja vaatimuksia, ostajan on
maksettava varainsiirtoveroa 1,6 % luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen eika ulkomai-
sen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjin perittava
vero ostajalta. Mikéli vélittdjand on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityk-
sen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen periméén varainsiirtoveron ostajalta ja
tilittdmé&én sen valtiolle. Mikéli kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaa-
laisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalainen sivuliike tai -konttori, ei osakeluovutuksesta perité varain-
siirtoveroa. Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron méérd on vihemmaén kuin 10 euroa. Uusien osakkeiden liik-
keeseenlaskemisen yhteydessé ei makseta varainsiirtoveroa.

Verotus Ruotsissa

Seuraavassa yhteenvedossa kuvataan olennaisia Ruotsin verondkdkohtia, jotka liittyvdt Antiosakkeiden ottamiseen kau-
pankdynnin kohteeksi First North Swedenissé ja First North Finlandissa. Yhteenveto koskee vain sellaisia luonnollisia
henkilditd ja osakeyhtiditi, jotka ovat yleisesti tai rajoitetusti verovelvollisia Ruotsissa. Yhteenveto perustuu tilla hetkella
voimassa olevaan lainsdddantoon, ja sen tarkoituksena on ainoastaan antaa yleisluonteista tietoa liittyen Antiosakkeiden
ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi First North Swedenissé ja First North Finlandissa.

Yhteenveto ei kata:

tilanteita, joissa Antiosakkeet siséltyvét litketoiminnan lyhytaikaisiin varoihin;

tilanteita, joissa Antiosakkeet omistaa kommandiittiyhti6 tai avoin yhtid;

tilanteita, joissa Antiosakkeet pidetdén sijoitustalletustililld (ruotsiksi investeringssparkonto);

erityisid sdédnndksia liittyen verovapaisiin luovutusvoittoihin (mukaan lukien vdhennyskelvottomat luovutustappi-

ot) ja osinkoihin, joita voidaan soveltaa silloin, kun osakkeenomistaja omistaa Antiosakkeiden katsotaan kuuluvan

osakkeenomistajan liiketoiminnan varallisuuteen verotuksessa;

. erityisid sdéntdjd, joita voidaan tietyissd tapauksissa soveltaa sellaisten yhtididen osakkeisiin, jotka ovat tai ovat
aikaisemmin olleet niin kutsuttuja ldhiyhtiditd, tai tillaisilla osakkeilla hankittuihin osakkeisiin;

. erityisid sddntoja, joita voidaan soveltaa luonnollisiin henkil6ihin, jotka tekevit tai purkavat niin kutsutun sijoitta-
javdhennyksen (ruotsiksi: investeraravdrag);

. ulkomaisia yhtiditd, jotka harjoittavat liiketoimintaa Ruotsissa sijaitsevan kiintedn toimipaikan kautta; tai

. ulkomaisia yhtiditd, jotka ovat aikaisemmin olleet ruotsalaisia yhtioita.

Liséksi erityisid verosdddoksid sovelletaan tiettyihin yhtioryhmiin, jotka ovat osakkeenomistajia. Jokaisen yksittdisen
osakkeenomistajan verokohtelu riippuu jossakin médrin osakkeenomistajan erityisistd olosuhteista. Jokaisen osakkeen-
omistajan tulee kéddntyd riippumattoman veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoa erityisistd olosuhteistaan johtuvista
veroseuraamuksista, joita Antiosakkeiden ottaminen kaupankdynnin kohteeksi First North Swedenissd ja First North
Finlandissa aiheuttaa ja ulkomaisen verolainsdddanndn ja kaksinkertaisen verotuksen vélttdmiseksi tehtyjen verosopimus-
ten soveltuvuudesta ja vaikutuksesta. Yhteenveto perustuu siihen oletukseen, ettd Antiosakkeet katsotaan verotuksessa
julkisesti noteeratuiksi, kun ne otetaan kaupankadynnin kohteeksi First North Swedenissé ja First North Finlandissa (jos
Antiosakkeita ei katsota verotuksessa julkisesti noteeratuiksi, niihin sovelletaan osittain muita verosdannoksid kuin mita
alla on kuvattu). Antiosakkeiden osalta ei kuitenkaan ole varmuutta siitd, katsotaanko ne julkisesti noteeratuiksi.
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Ruotsissa yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilit

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkiléiden pddomatulot, kuten korkotulot, osingot ja luovutusvoitot,
verotetaan padomatulona. Pddomatulojen verokanta on 30 %.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vdhentdmélld myyntituotosta myyntikulut ja hankintameno. Hankintameno kaikille
samaan osakesarjaan ja -lajiin kuuluville osakkeille lasketaan keskihankintahintamenetelmalla (ruotsiksi genomsnittsme-
toden). Listattujen osakkeiden myynnissd voidaan kéyttdd vaihtoehtoisesti niin kutsuttua standardimenetelmaé (ruotsiksi
schablonmetoden), jossa hankintamenoksi katsotaan 20 % myyntituotosta vihennettynd myyntikuluilla.

Luovutustappiot listatuista osakkeista ovat kokonaisuudessaan vihennyskelpoisia samana vuonna myytyjen osakkeiden ja
muiden osakkeiden tapaan verotettavien listattujen arvopapereiden veronalaista luovutusvoittoa vastaan, pois lukien sel-
laiset arvopaperirahastojen (ruotsiksi vdrdepappersfonder) tai erityisrahastojen (ruotsiksi specialfonder) osuudet, jotka
koostuvat ainoastaan ruotsalaisista saatavista (ruotsiksi rdntefonder). Enintdén 70 % osakkeiden luovutustappioista, joita
ei saada katettua télla tavalla, voidaan vihentdd muista pddomatuloista.

Mikili piddomatulolajissa on nettotappio, veroviahennys sallitaan tyd- ja elinkeinotoiminnan tuloveroa vastaan, kuten
myds kansallista ja kunnallista kiinteistoveroa vastaan. Nettotappion osalta, joka ei ylitd 100 000 Ruotsin kruunua, salli-
taan 30 % suuruinen veroviahennys ja jéljelle jadvasta tappiosta 21 % suuruinen veroviahennys. Téllaista nettotappiota ei
voida siirtdd tuleville verovuosille.

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden saamista osingoista yleensd pidétetddn ennakkovero, jos
osingot maksaa Euroclear Sweden tai jokin muu Ruotsissa kotipaikkaansa pitidva oikeushenkild, mukaan lukien ulkomai-
sen yhtion Ruotsissa sijaitseva sivuliike. Ruotsissa pidétettdvd ennakkovero on yleensd 15 %, jos Suomessa on piditetty
15 % vero (lisdtietoja on esitetty kohdassa " Verotus Suomessa — Osinkojen verotus — Rajoitetusti verovelvolliset".

Lisdksi valuuttavoittoihin ja -tappioihin voidaan soveltaa erityisid verosddnnoksia.
Ruotsissa yleisesti verovelvolliset osakeyhtiot

Ruotsalaisten osakeyhtididen (ruotsiksi aktiebolag) kaikki tulot, mukaan lukien veronalaiset luovutusvoitot ja osingot,
verotetaan litketoiminnan tuloina 22 % verokannalla. Luovutusvoitot ja -tappiot lasketaan samalla tavalla kuin edelld on
kuvattu luonnollisten henkildiden yhteydessa.

Osakkeista ja muista osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista aiheutuneet vdhennyskelpoiset luovutustappiot
voidaan védhentdd vain osakkeista ja muista osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista syntyneistd veronalaisista
luovutusvoitoista. Osakkeista aiheutunut luovutustappio, jota ei saada hyédynnettyd samana tilikautena kun se syntyi,
voidaan siirtdd eteenpéin (tappion kérsineen osakeyhtion toimesta) ja vdhentdd osakkeista ja muista osakkeiden tapaan
verotettavista arvopapereista syntyneistd veronalaisista luovutusvoitoista mydohempind tilikausina ilman ajallisia rajoituk-
sia. Jos luovutustappion kérsinyt osakeyhtid ei voi vdhentdd sitd itse, luovutustappio voi olla vihennettdvissd muiden
samaan konserniin kuuluvien yhtididen vastaavista luovutusvoitoista, mikéli konserniavustusten (ruotsiksi: koncernbi-
drag) antamista koskevat edellytykset tayttyvit ja molemmat yhtiot pyytdvét titd verovuodelle, jolla on sama veroilmoi-
tuksen jéttopéivd kummankin yhtion osalta (tai olisi ollut sama jittdpéiva, jos toisen yhtion kirjanpitovelvollisuus olisi
rauennut). Erityisid verosddnndksid voidaan soveltaa tiettyihin yhtio- tai yhteisoryhmiin, kuten sijoitusyhtidihin. Lisdksi
valuuttavoittoihin ja -tappioihin voidaan soveltaa erityisid verosddnnoksié.

Ruotsissa rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat

Osakkeenomistajat, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi ja jotka eivit harjoita liiketoimintaa Ruotsissa sijait-
sevasta kiintedstd toimipaikasta, eivét yleensi ole verovelvollisia Ruotsissa osakkeiden luovutuksesta syntyneistd luovu-
tusvoitoista. Téllaiset osakkeenomistajat voivat kuitenkin téstd huolimatta olla verovelvollisia kotipaikkavaltiossaan.

Kuitenkin henkildt, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi, voivat olla Ruotsissa verovelvollisia osakkeiden
myynnistd syntyneistd luovutusvoitoista, jos heilld on ollut kotipaikka tai he ovat pysyvisti asuneet Ruotsissa mind tahan-
sa aikana sind kalenterivuonna, jona myynti tapahtui tai kymmenena sitd edeltdvdnd kalenterivuotena. Tdmén sddnnon
soveltuvuutta rajoittavat kuitenkin monissa tapauksissa Ruotsin ja muiden valtioiden véliset kaksinkertaisen verotuksen
viélttdmiseksi solmitut verosopimukset.

93



Charité Berlin

Data Safety Monitoring Board

DCS

De Novo 510(k) -
hyviksymismenettely

e-Field-navigointi
Elektrodi

EMG
FDA

fMRI
Fugl-Meyer-asteikko

FTO
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GMP
IDE

IFU

ISO 9001

ISO 13485
KOL

MEG

MD Direktiivi
MRI

NBS
NBT
PMA
PSM
rTMS

TMS

TU Miinchen

SANASTO

Charité - Universititsmedizin Berlin
Vaiheen III tutkimusta valvova riippumaton valvontaelin
Aivokuoren suorasdhkdstimulaatio (direct cortical stimulation)

FDA:n luokitteluprosessi Yhdysvalloissa sellaisille lddkinnéllisille laitteille, joilla
ei ole verrokkilaitetta markkinoilla. Kun prosessi on saatettettu onnistuneesti
loppuun, tuotteiden myynti Yhdysvaltojen markkinoilla voi alkaa.

Aivokudokseen johdetun sihkdkentéin reaaliaikainen navigointi

Johdin, jota kdytetddn sdahkoisen kontaktin aikaansaamiseksi epdmetallisen virta-
piirin kanssa. Navigointitoimintoa hy0dyntdvassd aivostimuloinnissa ja navi-
goidussa aivoterapiassa elektrodi on pieni pydred pala muovia, jossa on keskelld
geelid ja joka asetetaan sen lihaksen péille, jota tutkitaan. Elektrodi toimii yhdes-
sd EMG-laitteen kanssa ja tallentaa lihasvasteita TMS:lle (ks. myds EMG ja
TMS).

Lihassédhkokayran mittalaite (electromyography)

Yhdysvaltojen elintarvike- ja ladkevirasto (Food and Drug Administration, US
Department of Health and Human Services), joka vastaa kansanterveyden suoje-
lemisesta ja edistimisestd sddnteleméilld ja valvomalla esimerkiksi 1ddkinnéllisid
laitteita.

Funktionaalinen magneetti-resonanssikuvaus (functional magnetic resonance
imaging)
Yksi eniten kdytetyistd aivohalvauksen jélkeisen motorisen toipumisen arviointi-
keinoista.

Toiminnanvapausselvitys (Freedom to Operate)
Hermotukikudoskasvain
Hyva valmistustapa (Good Manufacturing Practice)

FDA:n tutkimuslaitteelle myontdmé poikkeuslupa, jonka perusteella aiemmin
hyviksymitontd laitetta saa kayttdd kliinisessd tutkimuksessa Yhdysvalloissa
(Investigational Device Exemption, IDE)

Ladkintélaitteen kayttotarkoitus (Intended For Use, IFU)

Kansainvéilinen laatusertifiointi.

Kansainvélinen terveydenhuollon laitteita ja tarvikkeita koskeva sertifiointi.
Johtava asiantuntija (key opinion leader)

Magnetoenkefalografia (magnetoencephalography)

Neuvoston direktiivi 1ddkinnéllisistd laitteista (93/42/EEC, muutoksineen)

Magneettikuva (magnetic resonance imaging tai magnetic resonance image).
Potilaaseen kajoamaton diagnosointikeino, jossa kdytetd&in voimakasta magneet-
tikenttdd, radiotaajuuspulssia ja tietokonetta yksityiskohtaisten poikkileikkausku-
vien tuotamiseen ihmiskehon sisdisestd rakenteesta.

Navigointitoimintoa hyodyntiva aivostimulointi (navigated brain stimulation)
Navigoitu aivoterapia (navigated brain therapy)

FDA:n esimarkkinahyviksyntd (premarket approval)

Toiminnallisten aivoalueiden kartoitus (pre-surgical mapping)

TMS-teknologian kéyttiminen muodossa, jossa pulsseja annetaan toistuvasti
sarjastimulaationa (repetitive transcranial magnetic stimulation), ks. my6s TMS.

Navigoiva kallon lédpdisevd sdhkomagneettinen stimulointiteknologiaa (transcra-
nial magnetic stimulation)

Technische Universitiat Miinchen
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LIITE A - PATENTIT

Nexstimin patenttiperheet, hyodyllisyysmalli ja niiden lyhyet kuvaukset on esitetty alla olevassa taulukossa.

Patenttiperhe Kuvaus Hakemuksen kohde Kiyttotarkoitus
NEX13 Kelan paikanninkehys Alusta NBT & NBS
NEX14 Fokaali 8-muotoinen kela Alusta NBT & NBS
NEX15 Séhkokentédn laskenta ja visualisointi Alusta NBT & NBS
ILM 6 Stimulointiannoksen méérittely Alusta NBT & NBS
NEX 27 i(y;r;?rll(;}l/it)téinen padnpaikannin (hyddylli- Alusta NBT & NBS
NEX 29 Paikannuslaite- ja menetelma Alusta NBT & NBS
NEX 24 Paripulssi TMS Alusta Tuleva/Suojeleva*
NEX 26 E%i(l}e:pl)ltéiisen kohtauksen  valvonta  TMS- Alusta Tuleva/Suojeleva*®
NEX 31 Iﬁ?ﬁiﬁ%ﬁﬁ:n TMS  laite  yhteiselld NBT Tuleva/Suojeleva*
NEX 28 Kelan pidin NBT NBT & NBS
NEX19, NEX22 Kumulatiivisen annoksen maéarittdminen ja NBT Tuleva/Suojeleva*
annoskartan laskenta
NEX10 Epésdannollinen sekvenssi ja biomarkkeri NBT Tuleva/Suojeleva*®
NEXS Sidhkod johtava kelan ydin ja rakenne NBT Tuleva/Suojeleva*®
NEX7 E?;ﬁsflnen ja_ kelan - paikkaan perustuva NBT Tuleva/Suojeleva*
NEX2** Eﬁgﬂ;ﬁ;ﬁﬁ?ﬁi kallo ja sen sisdisten NBT Tuleva/Suojeleva*®
ILM4 Valestimuloinitikela NBT Tuleva/Suojeleva*
ILM3 Stimulointiaénti vaimentava kela NBT Tuleva/Suojeleva*®
ILM2 Ezll\r/[tii-ilsl(ji-t}éhdistelméén perustuva NBS NBS
ILM7 Eell\\/fisgomnisléigkékentéin laskennalla ja NBS NBT & NBS
NEX1 Péinpaikannin NBS NBS
NEX17 Puhekartoituslaite NBS NBS
NEX25 DTT alkupisteen mééritys NBS NBS
NEX23 Mikroskoopin nidkymain lisédpinta NBS NBS
NEX3 TMS-yhteensopiva EEG-elektrodi NBS Tuleva/Suojeleva*
NEX16 On- ja offline uudelleenrekisterdinti NBS Tuleva/Suojeleva*®

* Tuleva/Suojeleva= tulevaan kdiyttéon tai suojeleva patentti
** Omistettu yhteisomistuksessa Elekta Oy:n kanssa
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LIITE B - YHTIOJARJESTYS

1 § Toiminimi ja kotipaikka

Yhtion toiminimi on Nexstim Oyj, ruotsiksi Nexstim Abp ja englanniksi Nexstim Plc. Yhtion kotipaikka on Helsinki.

2 § Toimiala

Yhtion toimiala on ladketieteellisten tutkimus-, hoito-, terapia- ja diagnostiikkavélineiden seké niihin liittyvien oheislait-
teiden ja ohjelmistojen kehittdminen, valmistaminen ja myynti. Yhtid voi tarjota toimialaansa liittyvid palveluita ja har-
joittaa toimialaansa liittyvdd tutkimus- ja tuotekehitystoimintaa sekd lisensointitoimintaa. Yhtid voi myds omistaa kiin-
teistdjd ja arvopapereita ja kdyda niilld kauppaa.

Yhtio voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytér- tai osakkuusyhtididensd vilityksella.

3 § Hallitus ja toimitusjohtaja

Hallitukseen kuuluu véhintddn kolme (3) ja enintdén yhdeksén (9) jasentd. Hallituksen jdsenten toimikausi paittyy en-
simmdiisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paittyessa.

Yhtiokokous valitsee hallituksen puheenjohtajan ja hallituksen varapuheenjohtajan.

Yhti6lla on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.

4 § Edustamisoikeus

Yhtion edustamisoikeus on hallituksen puheenjohtajalla, hallituksen jdsenelld ja toimitusjohtajalla kaksi yhdessd sekd
niilld henkil6illd kaksi yhdessd, joille hallitus on antanut edustamisoikeuden tai kullakin heistd yhdessd hallituksen pu-
heenjohtajan, hallituksen jésenen tai toimitusjohtajan kanssa.

Hallitus paéttdad edustamisoikeuksien ja prokuroiden antamisesta.

5 § Tilikausi

Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

6 § Tilintarkastaja
Yhtiolld on yksi (1) tilintarkastaja, jonka tulee olla Keskuskauppakamarin hyvéksyma tilintarkastusyhteiso.

Tilintarkastajan toimikausi pddttyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen pééttyessa.

7 § Kokouskutsu

Kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille julkaisemalla kutsu yhtion internet-sivuilla tai muutoin todis-
tettavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistdan kolme (3) viikkoa ennen yhtiékokousta, mutta kuitenkin véhin-
tadn yhdeksén (9) pdivdd ennen osakeyhtidlaissa tarkoitettua yhtiokokouksen tdsméytyspéivaa.

Jos hallitus niin pdattdd, osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtiokokoukseen ilmoittauduttava yhtidlle. Osak-
keenomistajan on ilmoittauduttava viimeistdin kokouskutsussa mainittuna pdivéna, joka voi olla aikaisintaan kymmenen
(10) paivéaa ennen yhtiokokousta.

Yhtiokokous voidaan pitdd Helsingin kaupungissa Suomessa tai Tukholman kaupungissa Ruotsissa.

8 § Varsinainen yhtiokokous
Varsinainen yhtiokokous on pidettdva vuosittain kuuden (6) kuukauden kuluessa yhtion tilikauden paéttymisesté lukien.

Kokouksessa on:

esitettdva:
. tilinpdétos, joka sisdltdd konsernitilinpaédtoksen sekéd toimintakertomus;
. tilintarkastuskertomus;

padtettava:
. tilinpaétoksen vahvistamisesta;
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valittava:
[ )

taseen osoittaman voiton kayttdmisesta;

vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;
hallituksen jésenten ja tilintarkastajien palkkioista;
hallituksen jésenten lukuméaarasta;

hallituksen puheenjohtaja ja jasenet; seké
tilintarkastaja.

Jos yhtiokokouksissa suoritetaan ddnestys, ddnestystavan maarad yhtickokouksen puheenjohtaja.

9 § Arvo-osuusjirjestelma

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelmain ilmoittautumisajan paédttymisen jélkeen.
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LIITE C - PRO FORMA LAUSUNTO
Tilintarkastajan raportti esitteeseen sisiltyvisti pro forma -taloudellisista tiedoista

Nexstim Oyj:n hallitukselle

Olemme saattaneet pddtokseen varmennustoimeksiannon, jossa raportoimme Nexstim Oyj:n
pro forma -taloudellisten tictojen kokoamisesta. Pro forma -taloudelliset tiedot sisdltdvét pro
forma -taseen 30.6.2014, sekd siihen liittyvét liitetiedot ja ne esitetddn Nexstim Oyj:n
10.10.2014 piivatyn esitteen kohdassa "Pro forma -taloudelliset tiedot". Sovellettavat periaat-
teet, joiden mukaisesti Nexstim Oyj:n hallitus on koonnut taloudelliset pro forma — taloudelli-
set tiedot, yksildidddn komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteessa II, ja kokoamisessa
sovelletut periaatteet kuvataan esitteen kohdassa "Pro forma -taloudelliset tiedot".

Nexstim Oyj:n hallitus on koonnut pro forma -taloudelliset tiedot tarkoituksenaan havainnol-
listaa esitteen kohdassa "Pro forma -taloudelliset tiedot" kuvattujen Nexstim Oyj:n padomajéar-
jestelyiden vaikutusta Nexstim Oyj:n taloudelliseen asemaan 30.6.2014, ikddn kuin padomajér-
jestelyt olisi toteutunut pro forma -taseen osalta 30.6.2014. Osana tdtd prosessia Nexstim Oyj:n
hallitus on ottanut taloudellista asemaa ja taloudellista tulosta koskevat tiedot Nexstim Oyj:n
osavuosikatsauksesta 30.6.2014 paittyneeltd kuuden kuukauden kaudelta, josta ei ole julkistet-
tu tilintarkastuskertomusta tai yleisluonteisesta tarkastuksesta annettua raporttia.

Hallituksen vastuu pro forma -taloudellisista tiedoista

Nexstim Oyj:n hallitus vastaa pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisesta komission ase-
tuksen (EY) N:o 809/2004 mukaisesti.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteen II kohdassa 7
tarkoitettu lausunto siitd, onko Nexstim Oyj:n hallitus koonnut pro forma -taloudelliset tiedot
kaikilta olennaisilta osiltaan esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja etti mainitut periaatteet
noudattavat liikkeeseenlaskijan tilinpdatoksen laatimisperiaatteita.

Toimeksianto on suoritettu ITAASB:n (International Auditing and Assurance Standards Board)
antaman kansainvilisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3420 Varmennustoimeksian-
not esitteeseen siséltyvin taloudellisen pro forma -informaation kokoamisesta raportoimiseksi
mukaisesti. Tama standardi edellyttdd, ettd tilintarkastaja noudattaa eettisid vaatimuksia seké
suunnittelee ja suorittaa toimenpiteitd hankkiakseen kohtuullisen varmuuden siité, onko halli-
tus koonnut pro forma -taloudelliset tiedot kaikilta olennaisilta osiltaan komission asetuksen
(EY) N:o 809/2004 mukaisesti.

Emme ole velvollisia paivittimédn mitddn pro forma -taloudellisia tietoja koottaessa kdytetysta
mennyttd aikaa koskevasta taloudellisesta informaatiosta antamiamme raportteja tai lausuntoja
tai antamaan siitd uusia raportteja tai lausuntoja titd toimeksiantoa varten, emmeké ole tdssd
toimeksiannossa suorittaneet pro forma -taloudellisia tietoja koottaessa kéytetyn taloudellisen
tiedon tilintarkastusta tai yleisluonteista tarkastusta.

Esitteeseen siséltyvien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on yksinomaan havain-
nollistaa merkittdvan tapahtuman tai liikketoimen vaikutusta yhtion oikaisemattomaan taloudel-
liseen informaatioon, ikdén kuin tapahtuma tai litkketoimi olisi toteutunut havainnollistamistar-
koitusta varten valittuna aikaisempana ajankohtana. Néin ollen emme anna minkéénlaista var-
muutta siitd, ettd tapahtuman tai liikketoimen tosiasiallinen tulema olisi sama kuin on esitetty.

Kohtuullisen varmuuden antavaan toimeksiantoon siitd raportoimiseksi, onko pro forma -
taloudelliset tiedot kaikilta olennaisilta osiltaan koottu esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja
ettd mainitut periaatteet noudattavat liikkkeeseenlaskijan tilinpddtoksen laatimisperiaatteita,
kuuluu, ettd tilintarkastaja suorittaa toimenpiteitd arvioidakseen, antavatko hallituksen pro
forma -taloudellisten tietojen kokoamisessa kdyttdmat sovellettavat periaatteet kohtuullisen pe-
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Lausunto

rustan liiketoimesta tai tapahtumasta vélittomasti johtuvien merkittdvien vaikutusten esittdmi-
selle, ja hankkiakseen tarpeellisen mééran tarkoitukseen soveltuvaa evidenssia siité,

e onko kyseisid periaatteita sovellettu pro forma -oikaisuissa asianmukaisesti; ja

e ovatko tuloksena syntyvét pro forma -taloudelliset tiedot sellaiset, ettd ndmai oikaisut
on tehty oikaisemattomaan taloudelliseen informaatioon asianmukaisella tavalla.

Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, jossa otetaan huomioon tilintar-
kastajan kasitys yhtion luonteesta, siitd tapahtumasta tai liiketoimesta, jota koskien pro forma -
taloudelliset tiedot on koottu, sekd muista relevanteista toimeksiannon olosuhteista. Toimek-
siantoon kuuluu my6s pro forma -taloudellisten tietojen yleisen esittdmistavan arvioiminen.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen méarén tar-
koitukseen soveltuvaa evidenssii.

Lausuntonamme esitimme, etti

e pro forma -taloudelliset tiedot on asianmukaisesti koottu 10.10.2014 pdivityn Esitteen
kohdassa "Pro forma -taloudelliset tiedot" esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja

e mainitut periaatteet noudattavat Nexstim Oyj:n soveltamia tilinpdédtoksen laatimisperi-
aatteita.

Raportin luovuttamista ja kiyttod koskeva rajoitus

Tama raportti on annettu ainoastaan liitettdvéksi komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 mu-
kaisesti laadittuun Esitteeseen.

Helsingissé 10 lokakuuta 2014
PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteis6

Martin Grandell
KHT

99



LIITE D - TULOSENNUSTELAUSUNTO

Tilintarkastajan raportti esitteeseen sisiltyviisti tulosennusteesta

Nexstim Oyj:n hallitukselle

Hallituksen vastuu

Tilintarkastajan velvollisuudet

Lausunto

Annamme komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteen XXV kohdassa 13.2 tar-
koitetun lausuntomme Nexstim Oyj:n 10.10.2014 péivityn esitteen kohtaan "Tulevai-
suudenndkymat" sisdltyvéstd tulosennusteesta. Esitteeseen sisdltyy Nexstim Oyj:n
johdon kokoama tulosennuste, jonka mukaan Nexstim Oyj:n johto arvioi liiketulok-
sen olevan positiivinen aikaisintaan tilikauden 2017 jalkimmadiselld vuosipuoliskolla
perustuen tiettyihin esitteessd kuvattuihin arvioihin ja oletuksiin.

Hallitus vastaa tulosennusteen kokoamisesta sekéd niiden keskeisten oletusten méérit-
telemisestd, joihin tulosennuste perustuu komission asetuksen (EY) N:o 809/2004
mukaisesti.

Tilintarkastajan tulee antaa lausuntonsa siitd, ettd tulosennuste on asianmukaisesti
koottu esitettyjen tietojen perusteella, ja ettd tulosennusteen kokoamisessa on nouda-
tettu liikkeeseenlaskijan tilinpdétoksen laatimisperiaatteita.

Olemme suorittaneet tydmme KHT-yhdistyksen ohjeen "Tulosennuste ja -arvio — oh-
je tilintarkastajalle" mukaisesti. Emme ole suorittaneet esitteeseen sisiltyvén tulosen-
nusteen tai sen kokoamisen yhteydessa kdytettyjen tictojen ja oletusten tilintarkastus-
ta tai yleisluonteista tarkastusta.

Olemme suunnitelleet ja suorittaneet tydmme siten, ettd olemme saaneet tarpeellisen
médrdn tarkoitukseen soveltuvaa evidenssid saadaksemme kohtuullisen varmuuden
siitd, ettd tulosennuste on asianmukaisesti koottu esitettyjen tictojen perusteella ja ettd
kokoamisessa on noudatettu Nexstim Oyj:n tilinpdétoksen laatimisperiaatteita.

Lausuntonamme esitimme, ettid kisityksemme mukaan tulosennuste on asianmukai-
sesti koottu esitettyjen tietojen perusteella, ja ettd tulosennusteen kokoamisessa on
noudatettu litkkeeseenlaskijan tilinpdatdksen laatimisperiaatteita.

Varaumat ja raportin luovuttamista koskeva rajoitus

Tulevaisuuden toteuma saattaa poiketa tulosennusteesta, koska tulevaisuutta koskevat
oletukset eivdt useinkaan toteudu odotetulla tavalla, ja poikkeamat saattavat olla
olennaisia.

Taméd raportti on laadittu ainoastaan liitettdviksi komission asetuksen (EY) N:o
809/2004 mukaiseen esitteeseen.

Helsingissé 10. lokakuuta 2014

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteiso

Martin Grandell
KHT
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LIITE E - KONSERNITILINPAATOS JA PUOLIVUOTISKATSAUS

KONSERNITILINPAATOS 31.12.2013 JA 31.12.2012 PAATTYNEILTA TILIKAUSILTA F-2
TILINTARKASTUSKERTOMUS NEXSTIM OYJ:N KONSERNITILINPAATOKSESTA 31.12.2013 JA

31.12.2012 PAATTYNEILTA TILIKAUSILTA F-15
PUOLIVUOTISKATSAUS 1.1.-30.6.2014 (TILINTARKASTAMATON) F-17
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NEXSTIM-KONSERNI

KONSERNITILINPAATOS 31.12.2013 JA 31.12.2012 PAATTYNEILTA TILIKAUSILTA

EURO

TULOSLASKELMA

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

LIIKEVAIHTO

Valmistus omaan kaytt66n
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana

Varastojen lisdys (+) tai vihennys (-)

Ulkopuoliset palvelut
Yhteensi

Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Henkilosivukulut
Eldkekulut
Muut henkilésivukulut
Yhteensi

Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Yhteensi

Liiketoiminnan muut kulut

LIIKEVOITTO / - TAPPIO

Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot

Korkokulut ja muut rahoituskulut

Yhteensi

TILIKAUDEN VOITTO / -TAPPIO

1871 027,41

3190 428,17

33 187,00 48 473,00

75 120,02 472 654,43
-575 651,22 -827 282,65
-85 220,02 27 988,92
-112,00 -1 108,00

-660 983,24 -800 401,73
-2 558 887,20 -2 589 810,05
-309 228,17 -358 562,50
-175 246,40 -134 276,25

-3 043 361,78

-3 082 648,80

-237 712,69 -305 892,63
-237 712,69 -305 892,63
-2 472 008,39 -2 140 303,92
-4 434 731,67 -2 617 691,48
398,09 2 476,94

-80 603,58 -83 748,30
-80 205,49 -81 271,36

-4 514 937,16 -2 698 962,84
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EURO

TASE Liite 31.12.2013 31.12.2012
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet 7

Kehittimismenot 107 745,32 154 532,47

Aineettomat oikeudet 323 634,86 258 504,61
Yhteensi 431 380,18 413 037,08
Aineelliset hyodykkeet 8

Koneet ja kalusto 55 646,77 72 782,98
Yhteensi 55 646,77 72 782,98
Sijoitukset

Muut osakkeet ja osuudet 9 10 000,00 10 000,00
Yhteensi 10 000,00 10 000,00
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 497 026,95 495 820,06
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 336 488,69 393 317,71
Yhteensi 336 488,69 393 317,71
Saamiset

Myyntisaamiset 871 329,20 909 536,75

Siirtosaamiset 10 162 972,06 106 758,38

Muut saamiset 169 603,23 102 978,58

Yhteensi
Rahat ja pankkisaamiset
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VASTAAVAA YHTEENSA
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1203 904,48

1 009 982,47

2 550 375,64

3 047 402,60

1119 273,71

1 954 531,40

3467 122,82

3962 942,88




EURO

TASE Liite 31.12.2013 31.12.2012
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA 11
Osakepddoma 28 570 652,72 28 570 652,72
Osakeanti 1775332,90 0,0
Ylikurssirahasto 63 230,00 63 230,00
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 86,97 86,97
Kertyneet voittovarat -28 276 462,16 -25 630 198,66
Tilikauden voitto / -tappio -4 514 937,16 -2 698 962,85
OMA PAAOMA YHTEENSA -2 382 096,73 304 808,18
VIERAS PAAOMA
PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Pisomalainat 12 1 503 098,88 500 000,00
Muut korolliset lainat 13 2 604 419,25 1774 181,25
Saadut ennakot 13 94 400,00 118 000,00
Yhteensi 4201918,13 2392 181,25
LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Muut korolliset lainat 0,00 306 980,00
Saadut ennakot 45 000,00 0,00
Ostovelat 739 020,98 329 142,62
Muut velat 96 868,35 76 783,95
Siirtovelat 14 346 691,86 553 046,88
Yhteensi 1227 581,19 1265 953,45
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 5429 499,32 3 658 134,70
VASTATTAVAA YHTEENSA 3 047 402,60 3962 942,88
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TULOSLASKELMAN JA TASEEN LIITETIEDOT

1. LAADINTAPERIAATTEET

Konsernitilinpiédtoksen laatimisperiaatteet

Konsernitilinpdétds on laadittu suomalaisen kirjanpitokdytdnnon mukaisesti. Konsernitilinpaétos siséltdd emoyhtion ja ne
tytéryhtiot, joista emoyhtid omistaa joko suoraan tai vilillisesti yli 50 prosenttia danivallasta. Konsernitilinpdétos on laa-
dittu hankintamenomenetelmén mukaisesti. Konsernitilinpdatostd laadittaessa on eliminoitu konsernin sisiset litketoimet
sekd keskindiset saamiset ja velat. Ulkomaisten konserniyhtididen tuloslaskelmat on muutettu Suomen rahan méaaraisiksi
tilikauden keskikurssiin ja taseet tilinpdatospaivan kurssiin. Muuntamisessa syntyneet kurssierot samoin kuin ulkomaisten
tytéryritysten omien padomien muuntamisessa syntyvéit muuntoerot on esitetty erdssd "Kertyneet voittovarat".

Konsernitilinpiitoksen tiydentiminen

Taméi konsernitilinpdatds 31.12.2013 ja 31.12.2012 paattyneilta tilikausilta on koottu Esitettd varten Yhtion tilintarkastet-
tuista lakisditeisistd tilinpdéatoksistd 31.12.2013 ja 31.12.2012 pééttyneiltd tilikausilta konsernitietojen osalta, ja tdmé
koottu konsernitilinpaatds ei sisélld emoyhtion tilinpdatostietoja. Téssd konsernitilinpddtoksessi tuloslaskelman esittdmis-
tapaa on muutettu "valmistus omaan kayttoon" ja "liiketoiminnan muut kulut" erien osalta verrattuna Yhtion tilintarkas-
tettuihin lakisédateisiin tilinpaatoksiin 31.12.2013 ja 31.12.2012 péaittyneilta tilikausilta. Muutoksella ei ole vaikutusta
konsernin litkevaihtoon, liikevoitto / -tappio erdén eiki taseeseen verrattuna lakisditeiseen tilinpdétokseen.

Lisdksi tima Konsernitilinpdatos sisaltdd lakisdéteisia tilinpdatoksid laajemmat konsernitilinpddtoksen liitetiedot. Tahédn
konsernitilinpdétokseen on lisdtty tiydennyksend seuraavat liitetiedot:

2. Liikevaihto,

44. Henkilostokulut — Johdon palkkiot,

5. Liiketoiminnan muut kulut,

10. Siirtosaamiset,

13. Pitkdaikainen vieras padoma — korolliset vieraan pddoman erddntyminen,

14. Siirtovelat

15. Vastuusitoumukset; sekd

19. Optiot

Arvostusperiaatteet

Pysyvien vastaavien aineettomat ja aineelliset hyddykkeet on merkitty taseeseen hankintamenoon vahennettynéd suunni-
telman mukaisilla poistoilla. Aktivoidut kehittimismenot poistetaan tasapoistoina 5 vuoden poistosuunnitelmalla. Suunni-
telmanmukaiset poistot on laskettu aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden taloudellisen vaikutusajan perusteella.
Suunnitelmanmukaiset poistot aloitetaan kuussa jolloin hyodyke otettiin kayttoon.

Poistoajat ovat:

Kayttdomaisuushyddyke Taloudellinen vaikutusaika Poistomenetelma
Patentit 5 Tasapoisto

Atk-ohjelma 5 Tasapoisto
Kehittamismenot 5 Tasapoisto

Koneet ja kalusto Menojaanndspoisto 25 %

Pysyvien vastaavien sijoitukset ja rahoitusvélineet on merkitty taseeseen hankintahintaan tai sitd alempaan kdypaén ar-
voon.

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sitd alempaan nettorealisointiarvoon. Hankintameno mééritetdan FIFO-
menetelmalla (fist-in, first-out). Hankintameno siséltdd hankinnan muuttuvat kulut.

Ulkomaanrahan méiriiset erit

Ulkomaanrahan méaérdiset myyntisaamiset ja ostovelat on muutettu Suomen rahan maérdiseksi tilinpaatospaivan kurssiin.
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Tuloutusperiaatteet

Tuotteiden myynnisté saatavat tulot kirjataan liikevaihdoksi kun tuote on toimitettu. Huoltosopimukset on jaksotettu
suoriteperiaatteen mukaisesti sopimusajalle. Jaksotus tehdéén tasaerind sopimuskauden ajalle lukuun ottamatta asennus-
tyon ja koulutuksen osuutta joka tuloutetaan suorituksen yhteydessa.

Saadut avustukset tuloutetaan maksuperusteisesti.
Kehittimismenot

Kehittdmismenot jotka eivét taytd aktivoinnille asetettuja vaatimuksia kirjataan vuosikuluksi niiden syntymisvuonna.
Useammalla kaudella tuloa kerryttavit tuotekehitysmenot aktivoidaan taseeseen kehittimismenoina ja poistetaan tasa-
poistoina 5 vuoden aikana.

Verot

Varovaisuuden periaatetta noudattaen konserniyhtiét eiviét ole kirjanneet vahvistetuista tappioista ja tilikaudelta vahvistet-
tavasta tappiosta laskennallista verosaamista taseeseen.
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TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

2. LIIKEVAIHTO

2013 2012
NBS laitteistot 1 656 596,03 2926 182,04
Muut 214 431,38 264 246,13
Yhteensa 1871 027,41 3190 428,17
Maantieteellinen jakauma 2013 2012
Suomi 282 440,00 33 140,00
Muu Eurooppa* 859 487,41 1 334 804,00
USA 729 100,00 1 164 496,17
Muut - 657 988,00
Yhteensa 1871 027,41 3190 428,17

* sisdltdd Vendjan

3. LIHKETOIMINNAN MUUT TUOTOT

2013 2012
Muut tuotot 9 649,02 13 985,68
Saadut avustukset 65 471,00 458 668,75
Yhteensi 75 120,02 472 654,43

4. HENKILOSTOKULUT

2013 2012
Palkat ja palkkiot -2 558 887,20 -2 589 810,05
Eldkekulut -309 228,17 -358 562,50
Muut henkilésivukulut -175 246,40 -134 276,25
Yhteensi -3 043 361,78 -3 082 648,80

2013 2012
Henkiloston keskiméaridinen lukuméira 28 32
Johdon palkat ja palkkiot 2013 2012
Toimitusjohtaja 190 383,66 82 245,72*
Hallitus 65 666,67 52 650,00
Yhteensi 256 050,33 134 895,72

* Yhtion toimitusjohtaja erosi helmikuussa 2012, jonka jdlkeen yhti6ll4 oli toimitusjohtajan sijainen vuoden 2012 lop-

puun. Téssé esitetty luku ei sisdlld toimitusjohtajan sijaisen palkkaa.
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5. LIIKETOIMINNAN MUUT KULUT

2013 2012
Laki- ja konsulttipalvelut -284 950,44 -411 385,36
Tuotekehitys -429 114,00 -353 126,00
Matkakulut -413 816,00 -332 065,00
Toimitilakulut -156 841,00 -146 692,00
Vapaaehtoiset sosiaalikulut -111 230,00 -104 490,00
Markkinointikulut -212 705,00 -93 949,00
Muut -863 351,95 -698 596,56
Yhteensa -2 472 008,39 -2 140 303,92
Tilintarkastajan palkkiot 2013 2012
Tilintarkastus 12 929,50 9 467,00
Yhteensi 12 929,50 9 467,00

6. RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT

2013 2012
Muut korko- ja rahoitustuotot 398,09 2 476,94
Korkokulut ja muut rahoituskulut -80 603,58 -83 748,30
Yhteensi -80 205,49 -81 271,36



TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

7. AINEETTOMAT HYODYKKEET

Kehittimismenot 2013 2012
Kirjanpitoarvo 1.1. 154 532,47 277 539,67
Lisdykset 33 187,00 48 473,00
Suunnitelman mukaiset poistot -79 974,15 -171 480,20
Kirjanpitoarvo 31.12. 107 745,32 154 532,47
Aineettomat oikeudet (Patentit) 2013 2012
Kirjanpitoarvo 1.1. 258 504,61 222 207,10
Lisdykset 200 826,68 145 116,84
Suunnitelman mukaiset poistot -135 696,43 -108 819,33
Kirjanpitoarvo 31.12. 323 634,86 258 504,61
8. AINEELLISET HYODYKKEET
Koneet ja kalusto 2013 2012
Kirjanpitoarvo 1.1. 72 782,98 75 285,25
Lisdykset 4 905,90 23 090,82
Suunnitelman mukaiset poistot -22 042,11 -25 593,10
Kirjanpitoarvo 31.12. 55 646,77 72 782,98
9. MUUT OSAKKEET JA OSUUDET
Omistukset tytaryhtioissi
Yhtion nimi Kotipaikka Omistus %
Nexstim Inc. Yhdysvallat 100%
Nexstim Ltd. Englanti 100%
Nexstim Germany GmbH Saksa 100%
Muut osakkeet
Yhtion nimi ja kotipaikka Osakkeiden lukuméiri ja omistus Kirjanpitoarvo
SalWe Oy, Helsinki (T&H SHOK), y-tunnus 200/ 1,92% 10.000,00 eur
2283290-8
10. SIIRTOSAAMISET

2013 2012
Palkkasaamiset 69 935,68 45 216,62
TEKES avustukset 47 686,50 -
Muut siirtosaamiset 45 349,88 61 541,76
Yhteensi 162 972,06 106 758,38
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11. OMA PAAOMA

2013

2012

Osakepéddoma 1.1.
Osakepididoma 31.12.

Osakeanti 1.1.
Lisdykset
Osakeanti 31.12.

Ylikurssirahasto 1.1.
Ylikurssirahasto 31.12.

Sidottu oma piioma yhteensi

Sijoitetun vapaan oman paddoman rahasto 1.1.

Sijoitetun vapaan oman piioman rahasto 31.12.

Voitto edellisilta tilikausilta 1.1.
Edellisen tilikauden oikaisu
Muuntoero

Tilikauden voitto

Voitto edellisilta tilikausilta 31.12.

28 570 652,72

28 570 652,72

28 570 652,72 28 570 652,72
1775 332,90 -
1775 332,90 -

63 230,00 63 230,00

63 230,00 63 230,00

30 409 215,62 28 633 882,72
86,97 86,97

86,97 86,97

28329 161,51
143572

54 135,07
4514 937,16

-25 640 881,71
-3 847,79

14 530,84

-2 698 962,85

-32 791 399,32

-28 329 161,51

Vapaa oma piioma yhteensi -32 791 312,35 -28 329 074,54
Oma pidoma yhteensi -2 382 096,73 304 808,18
Jakokelpoiset varat: Nexstim Oy:ll4 ei ole jakokelpoisia varoja
12. PAAOMALAINAT

2013 2012
Kirjanpitoarvo 1.1. 500 000,00 500 000,00
Lisdykset 1 003 098,88 -
Kirjanpitoarvo 31.12. 1503 098,88 500 000,00

PAAOMALAINA OSAKKEENOMISTAJILTA

Vuonna 2013 annetun pddomalainan lainanantajat ovat yhtion osakkeenomistajia.

Lainan merkintdhinta 1 003 098,88 euroa on kirjattu taseeseen. Lainan takaisinmaksettava pddoma on 3 009 296,64

curoa.

Pédomalainan pédasialliset lainaehdot ovat:

- Lainan merkintdhinta on 1/3 lainan pddomasta.

- Lainan vuosikorko on 10 %, joka erdéintyy maksettavaksi vuosittain heindkuun 1.pdivéni, osakeyhtidlain aset-

tamin rajoituksin.
- Laina erddntyy 31.12.2018.
- Lainalle ei ole myonnetty vakuutta.

- Pédoma ja korko saadaan maksaa yhtion selvitystilassa ja konkurssissa vain kaikkia muita velkoja huonommal-

la etuoikeudella.

- Péddoma saadaan muutoin palauttaa ja korkoa maksaa vain siltd osin, kuin yhtion vapaan oman pddoman ja
kaikkien pddomalainojen maard maksuhetkelld ylittdd yhtion viimeksi pdéttyneella tilikaudella vahvistettavan

tai sitd uudempaan tilinpaitokseen sisiltyvén taseen mukaisen tappion mairin.
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Osakeyhtiolain sdddokset huomioiden, laina erddntyy valittomasti yhtion maksettavaksi jos yhtid puretaan,
osake-enemmisto tai kaikki osakkeet myydédn, osakkeet tarjotaan julkisen kaupankidynnin kohteeksi tai yhtio
fuusioidaan.

Pédomalainaehtojen mukaisesti kertynytta korkoa ei ole kirjattu korkomenoksi vuodelle 2013. Kertynyt korko
31.12.2013 on EUR 150 877,06.

PAAOMALAINA TEKESILTA

Tekesin pddomalainan pédasialliset lainachdot ovat:

Velan korko on yksi prosenttiyksikkod alempi kuin kulloinkin voimassa oleva peruskorko.

Korko on kuitenkin aina vahintién 3,0 prosenttia.

Yhtion purkautuessa, konkurssissa tai selvitystilassa laina voidaan maksaa vain kaikkia velkoja huonommalla
etuoikeudella.

Velka, velan lyhennys ja korko voidaan maksaa vain jos yhtion viimeksi pédattyneelld tilikaudelta vahvistetta-
van taseen mukaisella sidotulle omalle paddomalle ja muille jakokelvottomille erille ja4 taysi kate.

Laina aika on 8 (kahdeksan) vuotta, joista 5 (viisi) ensimmadistd ovat vapaavuosia.

Laina on myonnetty ilman vakuutta.

Tekes lainachtojen mukaisesti kertynytta korkoa ei ole kirjattu korkomenoksi vuodelle 2013.

EUR

Kertynyt korko 31.12.2013 177 512
Kertynyt korko 31.12.2012 162 512

13. PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA

2013 2012

P4d4domalainat 1503 098,88 500 000,00
Tuotekehityslaina, Tekes 2 604 419,25 1774 181,25
Saadut ennakot 94 400,00 118 000,00

Yhteensi 4201918,13 2392 181,25
Korollisen vieraan pafioman eriintyminen 2013 2012
Korollinen vieras pddoma yhteensa 4107 518,38* 2 581 161,50
Yli viiden vuoden kuluttua erddntyva osuus 875 009,00 1191 249,00

*Saldo siséltdd tietyiltd osakkeenomistajilta olevan padomalainan merkintdhinnan 1 003,1 tuhatta euroa, mutta siihen ei
sisdlly kirjaamatonta alikurssia joka on 2 006,2 tuhatta euroa. Lainan takaisinmaksettava pddoma on 3009,3 tuhatta
euroa ja sen erdpdivd on 31.12.2018.

14. SIIRTOVELAT

2013 2012
Lomapalkkavelka 296 245,13 301 893,60
Korkovelat 11 483,50 9 060,86
Muut siirtovelat 38 963,23 242 092,42
Yhteensi 346 691,86 553 046,88

15. VASTUUSITOUMUKSET

Vuokravastuut 2013 2012
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 59 352,94 52 403,28
My6hemmin maksettavat 2 629,98 5 742,00
Yhteensi 61 982,92 58 145,28




16. VAKUUDET

2013 2012

Vuokravakuus 30 980,20 30 980,20
Yhteensi 30 980 20 30 980,20

17. YHTION OSAKKEET

Yhtion osakkeet jakautuvat seuraaviin osakelajeihin: 2013 (kpl) 2012 (kpl)
A (1 dani/osake) 30206 30206
B (1 d4ni/osake) 8 383 8383
C (1 déni/osake) 90 065 90 065
D (1 déni/osake) 60 887 60 887
E (1 d4ni/osake) 38245 -
N (0 d4ni/osake) - -
S (1 déni/osake) - -
227 786 189 541

Osakelajien paiasialliset miiraykset
Yhtion varoja jaettacssa vapaachtoisessa tai pakollisessa selvitystilassa noudatetaan seuraavaa etuoikeus jérjestysta:

1) S-sarjalle jaetaan 2,5 — 6,0% jaettavissa olevista varoista aina EUR 119 999 999,99 asti. Jos jaettava summa on yli
EUR 120 000 000,00 jactaan S-sarjalle summa, joka vastaa jaettavaa summaa jaettuna S-osakemaéralla.

ii) E-sarjalle jaetaan kaksi kertaa niistd aikoinaan yhtidlle maksettu summa, jos summa ei riitd kattamaan tétd kaikkea,
jaetaan jaettavissa oleva summa pro rata E-sarjan osakkeiden kesken.

iii) D-sarjalle jaetaan niistd aikoinaan yhtidlle maksettu summa, jos summa ei riitd kattamaan titi kaikkea, jactaan jaet-
tavissa oleva summa pro rata D-sarjan osakkeiden kesken.

iv) C-sarjalle jactaan niistd aikoinaan yhtidlle maksettu summa, jos summa ei riitd kattamaan tdta kaikkea, jactaan jaet-
tavissa oleva summa pro rata C-sarjan osakkeiden kesken.

v) B-sarjalle jaetaan niistd aikoinaan yhtidlle maksettu summa, jos summa ei riitd kattamaan tétd kaikkea, jactaan jaet-
tavissa oleva summa pro rata B-sarjan osakkeiden kesken.

vi) E-sarjalle jaetaan niistd aikoinaan yhti6lle maksettu summa, jos summa ei riitd kattamaan tité kaikkea, jaetaan jaetta-
vissa oleva summa pro rata E-sarjan osakkeiden kesken.

vii) D-sarjalle jaetaan niistd aikoinaan yhti6lle maksettu summa, jos summa ei riitd kattamaan téta kaikkea, jactaan jaet-
tavissa oleva summa pro rata D-sarjan osakkeiden kesken.

viii) C-sarjalle jaetaan niistd aikoinaan yhtidlle maksettu summa, jos summa ei riitd kattamaan tétd kaikkea, jactaan jaet-
tavissa oleva summa pro rata C-sarjan osakkeiden kesken.

ix) B-sarjalle jaetaan niistd aikoinaan yhtidlle maksettu summa, jos summa ei riitd kattamaan titi kaikkea, jactaan jaet-
tavissa oleva summa pro rata B-sarjan osakkeiden kesken.

x) E-sarjalle jaetaan niistd aikoinaan yhti6lle maksettu summa, jos summa ei riitd kattamaan tité kaikkea, jaetaan jaetta-
vissa oleva summa pro rata E-sarjan osakkeiden kesken.

xi) jos varoja on vield jaettaviksi, jaetaan loput kaikkien muiden osakesarjojen, paitsi S-sarjan kesken pro rata.
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18. HALLITUKSEN ESITYS VOITTOA KOSKEVISTA TOIMENPITEIKSI SEKA ESITYS MAHDOLLI-
SESTA MUUN VAPAAN OMAN PAAOMAN JAKAMISESTA

Tilikauden tappio on EUR 4 514 937,16. Hallitus esittéd, ettd tappio siirretdan voittovarojen tilille, eikd osinkoa jaeta.

19. OPTIOT

Yhtiolld on tilld hetkelld 3 eri optio-ohjelmaa 2010A, 2011A ja 2013A. Optio-oikeudet on annettu vastikkeetta. Optio-
oikeudet on tarkoitettu yhtion ja sen tytdryhtididen johdon ja henkilokunnan avainhenkildiden kannustus- ja sitouttamis-
jarjestelman osaksi.

Optio-oikeuksia ei saa luovuttaa kolmannelle tai pantata ilman yhtion hallituksen lupaa.

Optio ohjelma Merkintihinta/osake Optioiden enimmaisméaira Merkintiaika
2010A 0,01 eur 10 256 osaketta 19.6.2010-31.12.2016
2011A 0,01 eur 21 000 osaketta 19.4.2011-31.12.2016
2013A 0,01 eur 80 000 osaketta 1.12.2013-31.12.2020
Hallituksen ja johtoryhmiin omistusosuus (%)
Omistusosuus liikkeeseenlasketuista osakkeista 2,02
Omistusosuus liikkeeseenlasketuista osakkeista ja optio-oikeuksista*® 3,87
Azniosuus liikkeeseenlasketuista osakkeista 2,02
Adniosuus liikkeeseenlasketuista osakkeista ja optio-oikeuksista* 3,87

*Qlettaen ettéd kaikki optio-oikeudet on kdytetty

Hallituksen voimassa olevat osakeantia sekéi optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oike-
uksien antamista koskevat valtuutukset.

Yhtiokokous on 9.10.2013 valtuuttanut hallituksen paattimaan osakeannista 31.12.2014 mennessd. Valtuutuksen nojalla
voidaan antaa enintddn 53.850 kappaletta E-sarjan osakkeita.

Yhtidkokous on 9.10.2013 valtuuttanut hallituksen paittimain osakeannista 30.6.2015 mennessd. Valtuutuksen nojalla
voidaan antaa enintdén 134.640 kappaletta E-sarjan osakkeita.

Yhtidkokous on 9.10.2013 valtuuttanut hallituksen paittimain osakeannista 31.12.2014 mennessd. Valtuutuksen nojalla
voidaan antaa enintddn 64.627 kappaletta E-sarjan osakkeita.

20. HALLITUKSEN KOKOONPANO

Nexstim Oy:n hallituksen jdseniksi valittiin varsinaisessa, 27.3.2013 pidetyssé yhtidkokouksessa Pekka Puolakka ja hé-
nen henkil6kohtaiseksi varamiehekseen Markku Lahdenpdd, Juha Vapaavuori ja hidnen henkilokohtaiseksi varamiehek-
seen Lari Rajantie, Johan Christenson ja hdnen henkildkohtaiseksi varajasenekseen David Bejker, René Kuijten ja hidnen
henkilokohtaiseksi varamiehekseen Anne Portwitch, Casper Breum ja hidnen henkilokohtaiseksi varajidseneksi Johan
Kordel, Frank Bulens ja hdanen henkildkohtaiseksi varajéseneksi Jos Peeters, Olli Riikkala ja Timothy Irish. Timothy Irish
valittiin hallituksen puheenjohtajaksi. 2013 yhtickokouksessa valittu hallitus kokoontui seitsemin kertaa ja yhteensd
hallitus kokoontui tilikauden aikana 11 kertaa.

Frank Bulens erosi hallituksen jasenyydestd 9.10.2013 ja Nexstim Oy:n, 9.10.2013 pidetyn osakkeenomistajien yksimie-
lisen paatoksen mukaisesti héinen tilalleen hallituksen varsinaiseksi jdseneksi valittiin Katya Smirnyagina. Tdmén lisdksi
samalla péaatokselld valittiin hallituksen varsinaiseksi jdseneksi Kenneth Charhut.

Tilikauden alussa yhtiolla ei ollut nimettyé toimitusjohtajaa. Hallitus nimitti 22.1.2013 Janne Huhtalan yhtion toimitus-
johtajaksi.
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KONSERNITILINPAATOKSEN HYVAKSYMINEN

Yhtion hallitus on hyviksynyt esitettd varten kootun konsernitilinpaédtoksen sekd sen laadintaperiaatteiden kohdassa
”Konsernitilinpditdksen tdydentdminen” kuvatut tdydennykset kokouksessaan 9.10.2014.

Tilinpdatoksen 31.12.2013 pasttyneeltd tilikaudelta ovat 14.3.2014 hyvidksyneet ja allekirjoittaneet Timothy Irish, halli-
tuksen puheenjohtaja, seki hallituksen jasenet Casper Breum, Kenneth Charhut, Johan Christenson, René Kuijten, Pekka
Puolakka, Olli Riikkala, Juha Vapaavuori ja ja Ekaterian Smirnyagina seké toimitusjohtaja Janne Huhtala.

Tilinpdatoksen 31.12.2012 paittyneeltd tilikaudelta ovat 12.3.2013 hyvdksyneeet ja allekirjoittaneet Timothy Irish, halli-
tuksen puheenjohtaja, sekéd hallituksen jasenet Casper Breum, Frank Bulens, Johan Christenson, René Kuijten, Pekka
Puolakka, Olli Riikkala ja Juha Vapaavuori seki toimitusjohtaja Janne Huhtala.
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TILINTARKASTUSKERTOMUS NEXSTIM OYJ:N KONSERNITILINPAATOKSESTA 31.12.2013
JA 31.12.2012 PAATTYNEILTA TILIKAUSILTA

Nexstim Oyj:n hallitukselle

Olemme tilintarkastaneet Nexstim Oyj:n ja sen tytaryritykset késittdvén konsernitilinpaa-
toksen, joka sisdltdd konsernin tuloslaskelmat 31.12.2013 ja 31.12.2012 pééttyneilta tili-
kausilta ja konsernin taseet 31.12.2013 ja 31.12.2012 seké konsernitilinpaatoksen liite-
tiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Lausunto

Muuta seikkaa koskeva lisdtieto

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat konsernitilinpddtdsten laatimisesta ja siitd, ettd ne
antavat oikeat ja riittdvdt tiedot Suomessa voimassa olevien konsernitilinpdétoksen laa-
timista koskevien sddnndsten mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon
valvonnan asianmukaisesta jarjestimisestd ja toimitusjohtaja siitd, ettd kirjanpito on
lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintar-
kastuksen perusteella lausunto konsernitilinpdétoksesté. Tilintarkastuslaki edellyttia, ettd
noudatamme ammattieettisid periaatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomes-
sa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Hyva tilintarkastustapa edellyttaa,
ettd suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen var-
muuden siitd, onko konsernitilinpdatoksessé olennaista virheellisyytta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteité tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi konserni-
tilinpdatokseen siséltyvistd luvuista ja niissd esitettdvistd muista tiedoista. Toimenpitei-
den valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu vaarinkaytoksesta tai vir-
heestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen. Naité riskejd arvioides-
saan tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen valvonnan, joka on yhtiossd merkityksellista
oikeat ja riittidvit tiedot antavan konsernitilinpaédtoksen laatimisen kannalta. Tilintarkasta-
ja arvioi siséistd valvontaa pystydkseen suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmu-
kaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siind tarkoituksessa, ettd hén antaisi lausunnon
yhtion sisdisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myos sovellettujen
tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden kohtuullisuuden sekd konsernitilinpaatoksen yleisen esittdmista-
van arvioiminen.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen méarin
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Lausuntonamme esitimme, ettd konsernitilinpiétds antaa oikeat ja riittdvit tiedot Nexs-
tim Oyj:n ja sen tytdryritysten taloudellisesta asemasta 31.12.2013 ja 31.12.2012 sekéd
toiminnan tuloksesta 31.12.2013 ja 31.12.2012 pé&éttyneiltd tilikausilta Suomessa voi-
massa olevien tilinpadtoksen laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti.

Tilintarkastuskertomuksemme on laadittu sisdllytettdviksi esitteeseen. Esitettd varten
koottu konsernitilinpddtdos perustuu 31.12.2013 ja 31.12.2012 pééttyneiltd tilikausilta
laadittuihin lakisééateisiin tilinpaatoksiin, joista olemme antaneet tilintarkastuskertomuk-
set 19.3.2014 ja 14.3.2013. Konsernitilinpdétosta on tdydennetty konsernitilinpaatoksen
laadintaperiaatteiden kohdassa "Konsernitilinpaétoksen tdydentiminen" kuvatulla tavalla.
Esitettd varten koottu konsernitilinpdtds ja tdma tilintarkastuskertomus eivét kata laki-
sadteisid tilinpadtoksid koskevien tilintarkastuskertomuksiemme antamispéivien jélkeis-
ten tapahtumien vaikutuksia.
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Helsingissd 19. pdivdnd maaliskuuta 2014 ja 14. maaliskuuta 2013, lisdtiedon osalta 10.
pdivand lokakuuta 2014.

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteiso

Martin Grandell
KHT
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PUOLIVUOTISKATSAUS 1.1.-30.6.2014 (TILINTARKASTAMATON)

Nexstim aloitti NBT-laitteistolla Vaiheen III monikeskustutkimuksen

Taloudellista kehitysti kuvaavat tunnusluvut
Tuhatta euroa

Liikevaihto

Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset

Muut liiketoiminnan kulut

Tilikauden tulos

Tulos per osake (euroa)

Liiketoiminnan rahavirta

Rahat ja pankkisaamiset

Oma pddoma

Omavaraisuusaste (%)

Osakkeiden lukumédrd raportointikauden lopussa
(kpl)

Osakkeiden lukuméiérd raportointikauden aikana
keskimaérin (kpl)

Laimennusvaikutuksella  oikaistu  osakkeiden
lukumééra raportointikauden lopussa (kpl)
Laimennusvaikutuksella  oikaistu  osakkeiden
lukumaéra raportointikauden aikana keskimédérin

(kpl)

Tuotekehitysprojektien tilanne

1-6/2014

6kk
413,9
-1641,9
-125,3
-1672,3
51273
20,15
-2 508,1
15221
40773
87,19

263 235
254 422

286 924

274 065

1-6/2013
6kk
499,3
-1550,9
-141,7
-1068,3
25482
-13,44
-1859,2
968,5
-1290,3
41,56

189 541
189 541

204 716

204 716

1-12/2013
12Kk
1871,0
30434
2377
2472,0
45149
22,84
39837
1010,0
2382,1
230,23

227786
197 714

242 961

212 889

Nexstimin NBT-laitteisto on kehitysvaiheessa. Kdynnissd olevan Vaiheen III monikeskustutkimuksen avulla Yhtio tuot-
taa kliinistd tutkimustietoa osoittaakseen NBT-laitteistolla toteutettavan terapian tehokkuuden. Tutkimustulosten odote-

taan valmistuvan vuoden 2016 loppuun mennessa.

Taloudellinen katsaus tammi-kesikuu 2014

Suluissa esitetyt luvut (tuhatta euroa) viittaavat edellisen vuoden vastaavaan jaksoon, ellei toisin ilmoiteta.

Toiminnan tulos

Liikevaihto

Liikevaihto oli 413,9 tuhatta euroa (499,3). Liikevaihdon pienentyminen johtui suurimmaksi osaksi NBS-laitteistojen
myynnin heikentymisestd vuoden 2014 ensimmadisen vuosipuoliskon aikana, joka johtui asiakastilausten siirtymisesti
vuoden 2014 toiselle vuosipuoliskolle. Yhtio on tehnyt muutoksia USA:n myyntiorganisaatioon vuoden 2014 alussa,
jonka odotetaan parantavan myyntiaktiivisuutta vuoden 2014 lopussa.

Valmistus omaan kdyttéon

Valmistus omaan kdyttoon oli 17,5 tuhatta euroa (16,7) ja se koostuu aktivoiduista kehittimismenoista

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 28,7 tuhatta euroa (12,5). Liiketoiminnan muut tuotot koostuivat 1dhinnd Tekesiltd

saaduista avustuksista.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvét kulut olivat 125,0 tuhatta euroa (311,5). Kulujen lasku johtui 1&hinni pienemmista

NBS-laitteistojen toimitusmééristi asiakkaille.

Henkilostokulut

Henkil6stokulut olivat 1 641,9 tuhatta euroa (1 550,9). Kasvu johtui 14hinné henkilostomadrin kasvusta ja yksittdisten



henkildiden palkkatason muutoksista.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset olivat 125,3 tuhatta euroa (141,7).
Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut olivat 1672,3 tuhatta euroa (1 068,3). Kulujen kasvu johtui ldhinnd Vaiheen III-
monikeskustutkimuksen kulujen kasvusta.

Liikevoitto / -tappio
Liiketappio oli 3 104,3 tuhatta euroa (2 543,9).
Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuottojen ja -kulujen netto oli 2 023,0 tuhatta euroa (4,4). Rahoituskulujen kasvu johtui suurimmaksi osaksi
osakkeenomistajilta olevan pddomalainan kirjatuista rahoitusmenosta. Pddomalainan merkintéhinta oli 1 003,1 tuhatta
euroa ja lainan padoma 3 009,3 tuhatta euroa. Lainan nimellisarvon alittava osuus, 2 006,2 tuhatta euroa on kirjattu kor-
ko- ja muina rahoituskuluina yhtion tuloslaskelmaan kaudella 1.1.—30.6.2014, perustuen lainasopimuksen ehtoon, jonka
mukaan laina erdéntyy maksettavaksi osakkeenomistajille julkisen tarjouksen tapauksessa.

Raportointikauden voitto / -tappio

Raportointikauden tappio oli 5 127,3 tuhatta euroa (2 548,2).

Taloudellinen asema

Pysyvdt vastaavat

Yhtion pysyvit vastaavat olivat 1 035,0 tuhatta euroa (31.12.2013: 497,0). Aineettomat hyddykkeet, joiden arvo oli 465,0
tuhatta euroa 30.6.2014, koostuvat ldhinnd aktivoiduista kehittimismenoista ja aineettomista oikeuksista. Aineelliset
hyodykkeet, joiden arvo oli 560,1 tuhatta euroa 30.6.2014, koostuvat lahinnd Vaiheen III tutkimuksen laitteista. Aineellis-

ten hyodykkeiden kasvu verrattuna 31.12.2013 tilanteeseen johtui lahinnd Vaiheen III tutkimuksen laitteiden aktivoinnis-
ta vuoden 2014 ensimmdisen vuosipuoliskon aikana.

Vaihtuvat vastaavat

Yhtion vaihtuvat vastaavat olivat 2 014,8 tuhatta euroa (31.12.2013: 2 550,4). Vdheneminen johtui pddosin vaihto-
omaisuuden ja myyntisaamisten pienentymisesta.

Oma pddoma

Konsernin oma piddoma oli -4 077,3 tuhatta euroa (31.12.2013: -2 382,1). Oman pddoman vihentyminen johtui 14hinna
kauden aikana kertyneesté tappiosta.

30.6.2014 emoyhtion osakepddoma, sisiltden osakeanti-tilin saldon, oli 33 803,8 tuhatta euroa, emoyhtién oma pddoma
yhteensd oli -573,9 tuhatta euroa ja pddomalainat olivat 1 503,1 tuhatta euroa. Néin ollen emoyhtiéon oma pédédoma ja péaa-
omalainat olivat yhteensd 929,2 tuhatta euroa. Katsauskauden jidlkeen Yhtiolla ei ole voitonjakokelpoisia varoja.

Vieras pddoma
Pitkdaikainen vieras pddoma

Yhtion pitkdaikainen vieras pddoma koostuu pddomalainoista, muista korollisista lainoista ja saaduista ennakoista.

Yhtion pitkdaikainen vieras pddoma oli 4 415,9 tuhatta euroa (31.12.2013: 4 201,9). 214,0 tuhannen euron kasvu johtui
muiden korollisten lainojen mééran lisddntymisesta.

Lyhytaikainen vieras pddoma

Lyhytaikainen vieras pddoma koostuu suurimmaksi osaksi ostoveloista, muista lyhytaikaisista veloista, siirtoveloista ja
saaduista ennakoista.

Yhtion lyhytaikainen vieras padoma oli yhteensd 2 711,3 tuhatta euroa (31.12.2013: 1 227,6). 1 483,7 tuhannen euron
kasvu johtuu suurimmaksi osaksi 2 006,2 tuhannen euron velan kirjaamisesta liittyen tietyiltd osakkeenomistajilta olevan
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lainan konvertointiin omaksi pddomaksi. Lainan merkintéhinta oli 1 003,1 tuhatta euroa ja lainan pddoma oli 3 009,3
tuhatta euroa. Nimellisarvon alittava méérd 2 006,2 tuhatta euroa on kirjattu muihin lyhtyaikaisiin velkoihin 30.6.2014
perustuen lainachtoon, jonka mukaan laina erdéntyy vélittomasti, jos Yhtio listataan. Velan konvertointi osakepdaomaksi
on suunniteltu hyviksyttdvan syyskuussa 2014 pidettavésséd yhtiokokouksessa.

Rahoitus ja investoinnit
Likvidit varat, jotka koostuvat rahoista ja pankkisaamisista, olivat 1 522,1 tuhatta euroa (31.12.2013: 1 010,0).

Yhtion liiketoiminnan nettorahavirta oli raportointikaudella -2 508,1 tuhatta euroa (-1 859,2). Muutos edellisen tilikauden
vastaavaan ajanjaksoon johtui pddasiassa Vaiheen III tutkimuksen kuluista vuoden 2014 ensimmaéisen vuosipuoliskon
aikana.

Investointien nettorahavirta oli -663,3 tuhatta euroa katsauskaudella (-91,0). Muutos edellisen tilikauden vastaavaan ajan-
jaksoon johtui pidasiassa investoinnista Vaiheen III tutkimuksessa kaytettdviin laitteisiin vuoden 2014 ensimmaéisen vuo-
sipuoliskon aikana.

Rahoituksen nettorahavirta katsauskaudella oli 3 683,5 tuhatta euroa (964,2). Osakeanneista tullut rahavirta oli yhteensd
3 457,8 tuhatta euroa 30.6.2014 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla.

Syyskuussa 2014 Nexstim on julkistanut aikeensa edetd Yhtion osakkeiden listaamisessa NASDAQ OMX First North
Finland ja NASDAQ OMX First North Sweden —markkinapaikoille (“Listautuminen”). Listautuminen toteutettaisiin
vuoden 2014 viimeiselld neljanneksella.

Katsauskauden piattymisen jilkeiset tapahtumat

Yhtio jérjesti toukokuussa 2014 kolme suunnattua osakeantia, joista yksi merkittiin ja maksettiin heindkuussa 2014. Ky-
seisessd osakeannissa Yhtio laski liikkeeseen 1 458 uutta silloista E-osaketta nykyisille osakkeenomistajilleen ja kerdsi
67,7 tuhatta euroa kokonaan merkittynd osakepddomana.

Tietyt Nexstimin osakkeenomistajat merkitsivdt uutta pddomalainaa rahoittaakseen yhtiotd. Merkitty lainamdird oli
1 350,0 tuhatta euroa.

Nexstim on saanut ensimméisen NBT-laitteiston tilauksen syyskuun 2014 aikana suomalaiselta yksityiseltd kuntoutuskli-
nikalta.

Taloudellinen tiedottaminen

Tilinpaétostiedote 31.12.2014 padttyvalta tilikaudelta julkaistaan noin 26.2.2015.

Puolivuotiskatsauksen laadintaperiaatteet

Tama Nexstim Oy:n puolivuotiskatsaus on laadittu Suomalaisen kirjanpitokdytdnnon seké esitetty First North markkina-
paikan sdidntdjen mukaisesti. Puolivuotiskatsauksen lukuja ei ole tilintarkastettu. Esitetyt luvut on pyoritetty tarkoista
luvuista.
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Toiminnan jatkuvuus

Tama puolivuotiskatsaus on laadittu perustuen toiminnan jatkuvuuteen huomioiden yhtion suunnitteilla oleva osakeanti ja
listautuminen, katsauskauden jalkeen toteutetut suunnattu osakeanti, pddomalaina tiettyjen osakkeenomistajien kanssa,
suunnitteilla oleva velan konvertointi omaksi pddomaksi seké liiketoimintaennuste vuoden 2015 loppuun asti. Ennusteissa
on huomioitu todenndkoiset tai néhtévissi olevat muutokset tulevaisuuden odotuksissa niin tulovirran kuin odotettavissa
olevien menojen osalta.

Yhtion toiminta on ollut historiallisesti tappiollista, johtuen NBT ja NBS laitteistoihin liittyvistd tutkimus- ja kehitysku-
luista. Yhtion tavoitteena on jatkaa niihin laitteistoihin liittyvad tutkimus- ja kehitystoimintaa erityisesti FDA:n myynti-
ja markkinointiluvan saamiseksi NBT-laitteistolle. Liséksi yhtio jatkaa NBS-laitteiston esikaupallistamissuunnitelmaansa.

Yhti6 arvion mukaan silld ei ole riittdvaa kiyttopddomaa kattamaan sen tdménhetkisié tarpeita vahintddn 12 kuukauden
ajaksi tdmén puolivuotiskatsauksen padivdmadrdstd. Tdmédn vuoksi Yhtion on ryhtynyt toimenpiteisiin kdyttopddoman
riittdvyyden takaamiseksi. Tallaisia toimenpiteitd ovat uuden pddomalainasopimuksen neuvotteleminen tiettyjen osak-
keenomistajien kanssa sekd valmistelut suunnitellun osakeannin ja listautumisen toteuttamiseksi First North Finland ja
First North Sweden —markkinapaikoille. Mikili suunniteltu osakeanti toteutuu suunnitellussa laajuudessa riittivét saatavat
varat kattamaan kayttopadoman vajauksen ja yhtiollda on riittdvésti kdyttopddomaa seuraavan 12 kuukauden toimintaa
varten. Lisiksi yhtid voi hankkia lisdd vieraan ja oman pddoman ehtoista rahoitusta tai sopeuttaa kulurakennettaan.

Helsingissé 24. syyskuuta 2014

Nexstim Oy
Hallitus
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

Tuhatta euroa
LIIKEVAIHTO

Valmistus omaan kaytto6n
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana

Varastojen lisdys (+) tai vihennys (-)
Ulkopuoliset palvelut

Yhteensa

Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Henkil6sivukulut
Eldkekulut

Muut henkilésivukulut
Yhteensa

Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Yhteensa

Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO / - TAPPIO
Rahoitustuotot ja —kulut

Muut korko- ja rahoitustuotot
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Yhteensd

TILIKAUDEN VOITTO / -TAPPIO

1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013 1.1.-31.12.2013
413,9 4993 1871,0
17,5 16,7 33,2
28,7 12,5 75,1
34,0 -165,9 -575,7
-158,9 -145,6 -85,2
0 0 0,1
-125,0 3115 -661,0
-1307,7 -1293,9 -2 558,9
-157,4 -166,9 -309,2
-176,8 -90,1 1752
-1641,9 -1550,9 -3043,4
-125,3 -141,7 2377
-125,3 -141,7 2377
16723 -1068,3 24720
-3104,3 -2543,9 -4 434,7
0,0 0,4 0,4
2023,0 47 -80,6
22023,0 4.4 -80,2
51273 -2 548,2 -4514,9

F-21



KONSERNIN TASE

Tuhatta euroa

VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Kehittimismenot
Aineettomat oikeudet
Yhteensa

Aineelliset hyédykkeet
Koneet ja kalusto
Yhteensa

Sijoitukset
Muut osakkeet ja osuudet
Yhteensa

PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet

Yhteensa

Saamiset
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset

Muut saamiset
Yhteensa

Rahat ja pankkisaamiset

VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VASTAAVAA YHTEENSA
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30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
98,9 94,6 107,7
366,1 274,6 323,6
465,0 369,2 4314
560,1 65,9 55,6
560,1 65,9 55,6
10,0 10,0 10,0
10,0 10,0 10,0

1 035,0 445,1 497,0
177,6 276,1 336,5
177,6 276,1 336,5
197,9 217,4 871,3
39,5 33,4 163,0
77,7 78,8 169,6
315,1 329,6 1203,9
1522,1 968,5 1010,0
2014,8 15742 25504
3049,9 2019,3 30474



Tuhatta euroa

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepéddoma

Osakeanti

Ylikurssirahasto

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Kertyneet voittovarat

Tilikauden voitto / -tappio

OMA PAAOMA YHTEENSA

VIERAS PAAOMA

PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Piddomalainat

Muut korolliset lainat

Saadut ennakot

Yhteensd

LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Saadut ennakot

Ostovelat

Muut velat

Siirtovelat

Yhteensd

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

VASTATTAVAA YHTEENSA
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30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
31991,5 28 570,7 28 570,7
1812,2 964,2 1775,3
63,2 63,2 63,2

0,1 0,1 0,1
32817,1 228 340,2 28 276.5
51273 25482 45149
-4077,3 -1290,3 -2382,1
1503,1 500,0 1503,1
2.830,2 20812 2 604,4
82,6 118,0 94,4
44159 26992 4201,9
15,0 0,0 45,0
402,9 266,6 739,0
2093,9 150,9 96,9
199,5 193,0 346,7
27113 610,4 12276
7127,2 3309,6 5429,5
3049,9 2019,3 30474



LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Sijoitetun
vapaan
oman pii-
Osake- Ylikurssi- oman ra- Kertyneet | Oma pidoma
piiioma Osakeanti rahasto hasto  voittovarat yhteensi
Oma pédoma 31.12.2012 28 570,7 0,0 63,2 0,1 -28 329,2 304,8
Tilikauden voitto / -tappio -2 548,2 -2 548.2
Osakeanti 964,2 964.2
Muuntoero -11,0 -11,0
Oma pddoma 30.6.2013 28 570,7 964,2 63,2 0,1 -30 888,4 -1290,3
Sijoitetun
vapaan
oman pii- Oma pia-
Osake- Ylikurssi- oman ra- Kertyneet oma yh-
pidoma Osakeanti rahasto hasto  voittovarat teensi
Oma pddoma 31.12.2012 28 570,7 0,0 63,2 0,1 -28 329,2 304,8
Tilikauden voitto / -tappio -4 514,9 -4 514.9
Osakeanti 17753 17753
Muuntoero 54,1 54.1
Edellisen tilikauden oikai- 1.4 1.4
su
Oma pédoma 31.12.2013 28 570,7 1775,3 63,2 0,1 -32791,4 -2 382,1
Sijoitetun
vapaan
oman piéa- Oma péi-
Osake- Ylikurssi- oman ra- Kertyneet oma yh-
pidoma Osakeanti rahasto hasto  voittovarat teensi
Oma pddoma 31.12.2013 28 570,7 17753 63,2 0,1 -32791,4 -2 382,1
Tilikauden voitto / -tappio -5127,3 -5127.3
Osakeanti 3420,9 36,9 3457.8
Muuntoero -25,7 -25.7
Oma pédoma 30.6.2014 31991,5 1812,2 63,2 0,1 -37 944,0 -4 077,0
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

Tuhatta euroa

Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto / -tappio

Oikaisut:

Suunnitelman mukaiset poistot

Muut oikaisut (tuotot - / kulut +)
Rahoitustuotot ja —kulut

Rahavirta ennen kiyttopasioman muuto-
sta

Kiyttopaioman muutos:

Lyhytaikaisten saamisten lisdys (-) tai vé-
hennys (+)

Vaihto-omaisuuden lisdys (-) tai vdhennys
)

Lyhytaikaisen korottoman vieraan pdédoman
lisdys (+) tai vdhennys (-)

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoi-
tuserii ja veroja

Maksetut korot ja maksut muista rahoitus-
kuluista

Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta

Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin
hyodykkeisiin

Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta
Osakeanti

Lyhytaikaisten lainojen nostot (+)
Pitkaaikaisten lainojen nostot
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen muutos
Rahavarat tilikauden
Alussa

Rahavarat tilikauden
Lopussa

1.1.- 1.1.-

1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013 31122013 3112201
51273 25482 45150 -2 699,0
1253 141,7 237,7 305,9

) . 52,7 13,0
2023,0 4.4 80,2 81,3
2979,0 24022 41443 2298.8
890,1 789,7 -84,6 691,9
158,9 117,2 56,8 28,0
-561,3 -359,6 268,6 2‘5‘
24913 -1854,9 3903,5 29942
-16,8 4.4 -80,6 -81,3

-2 508,1 -1859,2 -3983,7 -3075,5
-663,3 91,0 2389 2167
-663,3 91,0 -238,9 -216,7
34578 964,2 1775,3 -
- - - 307,0

2257 - 1502,8 800,8

3 683,5 964,2 3278,1 1107,8
512,2 -986,0 -944,5 -2 184,3
1010,0 1954,5 1954,5 41388
15222 968,5 1010,0 1954,5
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MERKITTAVAT LIIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA

Nexstimin lahipiiri sisdltdd Nexstimin tytéryhtiot, Nexstimin hallituksen jésenet, toimitusjohtajan, Nexstimin johtoryh-
mén jadsenet sekd osakkeenomistajat joilla on huomattava vaikutusvalta Yhtiossd. Yhtion lahipiiriin kuuluvat myos 1dhi-
piiriin kuuluvien henkildiden ldheiset perheenjdsenet seké yhteisot joissa ldhipiiriin kuuluvilla henkil6illd on méaérdysval-
ta.

Tietyt osakkeenomistajat myonsivét Yhtiolle pddomalainan vuonna 2013. Pddomalainan merkintéhinta oli 1 003,1 tuhatta
euroa ja lainan pddoma 3 009,3 tuhatta euroa. Lainan nimellisarvon alittava osuus, 2 006,2 tuhatta euroa on kirjattu kor-
ko- ja muina rahoituskuluina yhtion tuloslaskelmaan katsauskaudella ja esitetty muissa lyhtyaikaisissa veloissa 30.6.2014
perustuen lainaehtoon, jonka mukaan laina erdéntyy valittdmasti, jos Yhtio listataan. Lainan pddomasta 2 241,1 tuhatta on
osakkeenomistajilta jotka kuuluvat ylld méaariteltyyn ldhipiiriin. Velan konvertointi osakepddomaksi on suunniteltu hy-
viaksyttdvan syyskuussa 2014 pidettdvasséd yhtidkokouksessa.

Yhtion tietyt osakkeenomistajat merkitsivdt uuden pddomalainan syyskuussa 2014. Padomalaina merkittiin ja maksettiin
Yhtiolle 10.9. — 15.9.2014 vilisend aikana. Lainamerkinndt olivat yhteensd 1 350,0 tuhatta euroa. Lahipiiriin kuuluvat
osakkeenomistajat merkitsivét lainan pddomasta 1 100,0 tuhatta euroa.

VASTUUSITOUMUKSET
Tuhatta euroa 1-6/2014 1-6/2013 1-12/2013
6 kk 6 kk 12 kk
Vakuudet 31,0 31,0 31,0
Vuokravastuut 55,3 71,3 62,0

Yhtién pddomalainoille on lainehtojen mukaisesti kertynyt maksamatonta korkoa 485,9 tuhatta euroa 30.6.2014, jota ei
ole kirjattu korkomenoksi tulokseen eikd velaksi taseeseen.
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YHTIO

Nexstim Oyj
Elimdenkatu 9 B
00510 Helsinki

JARJESTAJAT

Pareto Securities AB
Berzelii Park 9, P.O. Box 7415
103 91 Tukholma, Ruotsi

UB Securities Oy
Aleksanterinkatu 21 A
00100 Helsinki

HYVAKSYTTY NEUVONANTAJA

UB Capital Oy
Aleksanterinkatu 21 A
00100 Helsinki

YHTION OIKEUDELLISET NEUVONANTAJAT

Suomen lain osalta

Asianajotoimisto Krogerus Oy
Unioninkatu 22
00130 Helsinki

TILINTARKASTAJA

PricewaterhouseCoopers Oy
Itdmerentori 2
00180 Helsinki

Ruotsin lain osalta

Advokatfirman Vinge
Smalandsgatan 20

Box 1703

111 87 Tukholma, Ruotsi



